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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Gobernadores y a ]la Junta Directiva
de Banco de Desarrollo de El Salvador
Administrador del Fondo de Desarrollo Econémico

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Desarrollo Econémico (el Fondo), que
cormprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas, asi como otra informacién significativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son
aplicables al Fondo, y del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
estén libres de errores de incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre los estos estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion por parte de la entidad de los estados financieros
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicada y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacién global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitle Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembro, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en hiip://www.deloitte.com/about la descripcién detallada de
la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fondo de Desarrollo Econdmico al 31 de diciembre de 2015, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Contables vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, descritas en la Nota 2, a los
estados financieros.

Pdrrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados financieros y las
notas respectivas del Fondo de Desarrollo Econdmico, son elaborados de conformidad con las Normas
Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, las cuales, establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros (NCB-017), asi
como el contenido para la publicacién de los estados financieros y las notas respectivas (NCB-018).

Otro asunto
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de

2014, fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 5 de febrero de 2015 expresaron una
opinidn sin salvedades.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.

Auditores Externos
Registro No. 3732
Firma Miembro de

Antiguo Cuscatlan, El Salvador
4 de febrero de 2016
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO

{Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

{(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos
Inversiones financieras, netas
Cartera de préstamos, netas de reservas de saneamiento

OTROS ACTIVOS:
Activos Extraordinarios, neto de provision por pérdidas
Diversos, neto de provisién de cuentas incobrables

ACTIVO FIIO:
Bienes muebies y otros, neto de depreciacion
acumulada

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION:
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador

OTROS PASIVOS:
Cuentas por pagar
Diversos

Total pasivos
PATRIMONIO:
Aporte del Estado
Reservas de capital, resultados acumulados y
patrimonio ganado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

“h

11

14

30

22,23

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
$ 6,174.7 $ 8,235.7
2,635.2 3,082.9
47,801.8 43,014.1
56,611.7 543327
0.2 .
93.7 132.2
93.9 132.2
1,490.1 964.2
$ 58,1957 % 55,4291
$ 1,976.1 i
599.8 $ 325.9
579.8 2932
20.0 32.7
2,575.9 325.9
54,989.7 54.,989.7
630.1 113.5
55,619.8 55,1032
$ 58,1957 §$ 55,429.1




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO

{Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

ESTADO DE RESULTADO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{(Expresados en miles de doblares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos

Comisiones vy otros ingresos financieros

Intereses de inversiones
Intereses sobre depositos

COSTOS DE OPERACION:
Comisiones y otros

UTILIDAD ANTES DE GASTOS
Reservas de saneamiento
GASTOS DE OPERACION:

De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion

Utilidad (pérdida} de operacion
OTROS INGRESOS Y GASTOS:

Otros ingresos

Otros gastos

Total otros ingresos - neto

Utilidad Neta

Nota

25

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
$ 3,521.0  $ 2,488.9
34 3.4
137.7 128.4
70.6 264.3
3,732.7 2,885.0
38.2 35.5
38.2 35.5
3,694.5 2,849.5
974.9 534.7
1,157.1 1,047.0
1,044.2 1,287.2
39.5 -
2,240.8 2,334.2
478.8 (19.4)
187.40 154.7
(126.6) (44.7)
60.8 110.0
$ 5396 $ 90.6
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FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO

{Patrimonio Especial con Finalidades Especlficas)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta $ 5396 § 90.6
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacion:

Intereses por recibir (356.3) {(118.4)
Depreciacion 395 -
Intereses por pagar 2.5 (1.2)
Reserva de saneamiento (neta) 812.7 397.9
Sub total 1,038.0 368.9
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar (5,253.0) {16,688.4)
Disminucion (aumento) en ofros activos 38.3 (84.3)
Aumento en otros pasivos 273.9 453
Efectivo neto usado en actividades de operacién (3,902.8) (16,358.5)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion en titulos valores - neto 456.6 (575.3)
Adquisicion de activos fijos {565.4) (964.2)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (108.8) (1,539.5)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital - 20,000.0
Préstamos recibidos (pago de préstamos) 1,973.7 (2,381.3)
Pago de dividendos 23 (23.1) (5.3)
Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 1,950.6 17,6134
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO (2,061.0) (284.6)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 8,235.7 8,520.3
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3 $ 6,1747 § 8,235.7

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO

(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{(Expresadas en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

1.

OPERACIONES

El Fondo de Desarrollo Econdmico (el Fondo o FDE) fue creado mediante el Decreto de Ley
aprobado por la Asamblea Legislativa de la Repuiblica de El Salvador, segiin Decreto No. 847 del 22
de septiembre de 2011, publicado en el Diario Oficial No. 197 del 21 de octubre de 2011, con
vigencia a partir del 19 de enero de 2012. Segln esta Ley, el Fondo es un patrimonio especial con
finalidades especificas y es administrado por el Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES).

Segiin su Ley de Creacion, los recursos del FDE se destinaran a promover el desarrollo de proyectos
viables y rentables de los sectores productivos del pais, a fin de contribuir a incrementar la
produccidén y exportacion de productos y servicios nacionales, apoyar el fortalecimiento de cadenas
productivas, promover el desarrollo y competitividad de los empresarios, propiciar el desarrollo de la
micro, pequeiia v mediana empresa y la generacion de empleos.

Sus oficinas estan ubicadas en Calle El Mirador y 89 Avenida Norte Torre II, Nivel 4, Edificic World
Trade Center, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las Normas Contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron emitidas por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulaciones y Supervision del
Sistema Financiero (Nota 43).

A continuacidn se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a.  Normas técnicas y principios de contabilidad - Los presentes Estados Financieros han sido
preparados con base en las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, que le son
aplicables al Fondo, y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando
existe conflicto entre ambas. Asimismo, la normativa regulatoria requiere que cuando las normas
internacionales presenten diferentes opeiones para contabilizar un mismo evento, se adopte la
mads conservadora. En la Nota 38 se presentan las principales diferencias entre las normas
contables utilizadas y las NIIF.

Los requerimientos de presentacién de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, esta establecido por la NCB 017 Normas para la Elaboracién de Estados
Financieros de Bancos. Fondo de Desarrollo Econémico de El Salvador publica sus estados
financieros con base a la NCB 018 Normas para la Publicacion de Estados Financieros de los
Bancos.

b.  Inversiones financieras - La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata
de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, los titulos
valores emitidos por entidades radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil
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salvadorefio se valGian con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riego
inscrita la Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio sin clasificacidn de riesgo se valian a su valor presente. Los
titulos emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del Estado,
pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Activos extraordinarios - Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan
al costo o valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de
dacidn, en caso de dacién en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de
adjudicacion judicial, mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos
efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valud pericial de los
bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a
partir de la fecha de su adquisicidn, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros
cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
perecibido,

Provision de intereses y suspension de la provision - 1.os intereses por cobrar se contabilizan
sobre la base de lo devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando
estos tienen mora superior a noventa dias.

Préstamos e intereses vencidos -Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital
de aquellos préstamos que tiene cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dfas o
cuando el Fondo ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a
vencidos esta de acuerdo con las normas regulatorias vigentes.

Reservas de saneamienio - Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y
otros activos de riesgo se establecen considerando criterios propios de evaluacion de riesgo y
recuperabilidad, asf como las normas regulatorias vigentes, con los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor del Fondo, con base a los criterios siguientes: capacidad de pago,
responsabilidad, situacién econdémica y cobertura de las garantias reales.

Activo fijo - Estos activos se valian al costo de adquisicidn y se deprecian por el método de
linea recta, a tasas fijas de acuerdo con Ja vida 1itil estimada de los bienes considerando un valor
residual del 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados en el perfodo en que se incurren.

Los estimados de vida util que utiliza el Fondo para depreciar los activos fijos de bienes se
presentan a continuacion:

Tipo de activo Vida wtil estimada
Edificaciones 30 afios
Mobiliario y equipeo 2 afios
Vehiculos 5 afios
Intangibles 2 afios



h.

Indemnizaciones y retiro voluntario - Las compensaciones que van acumulindose a favor de los
empleados del Fondo segiin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo
de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La
politica del Fondo es pagar anualmente su pasivo laboral a aquellos empleados que
opcionalmente deciden tomar este beneficio. Durante el afio que termind al 31 de diciembre de
2015y 2014, el Fondo pagé por este concepto $54.5 v $49.5 respectivamente.

Para los empleados que no tomen la opcion del pago anual de su pasivo laboral, en caso de retiro
voluntarto, despido no justificado o supresion de plaza y que tengan mas de dos afios
consecutivos de servicio podran recibir una compensacién minima de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo vigente y hasta un maximo de un salario por cada afio de
servicio. El monto a cancelar esta sujeto a factores de desempefio, conducta y tiempo de pre-
aviso, Durante el afio que termind al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se realizaron pagos
por retiro voluntario,

Plan de aportaciones definidas:

El fondo cuenta con un plan de aportaciones definidas para sus empleados que consiste en una
contribucion definida mediante la cual, el Fondo y los empleados efectiian aportes en igual
proporcion (2.5% cada uno), que son administrados por ¢l Fondo de Proteccion de Funcionarios
y Empleados del Banco Central de Reserva, establecido de conformidad con la Ley Orgénica de
dicho Banco. La politica del Fondo es reconocer el gasto cuando se incurre.

Cargos por riesgos generales de la banca - En el caso de que la entidad haya efectuado cargos
por los riesgos genéricos de la banca, los cuales incluyen pérdidas futuras u otros riesgos no
previsibles, deben describirse los criterios utilizados para tal calculo. El Fondo no ha efectuado
cargos por este concepto.

Intereses por pagar - Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de
acumulacién, Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la
provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento ochenta
dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma sistematica en
el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgat un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingreso hasta que se
perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar - El Fondo reconoce las
pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de cartera a la reserva de saneamiento
congstituida, bajo los siguientes criterios:

¢ Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones
de capital, siempre que no se encuentran en proceso de ejecucion judicial.
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e Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentre en proceso de ¢jecucion judicial.

» Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial,

¢ Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya sido
posible trabar embargo.

e Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor.
* Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Gltimos cinco afios,

s Cuando a juicio del Fondo no exista posibilidad de recuperacion.

Valorizacion de la moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las
monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los
saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio
corriente. El Fondo no posee operaciones en moneda extranjera.

Unidad monetaria - La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre
2000, establece que a partir del 1 de enero de 2001 el doélar de los Estados Unidos de América
sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero
se expresaran en dolares. Los libros del Fondo se llevan en délares de los Estados Unidos de
América representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros - La preparacion de
los estados financieros requiere que la gerencia del Fondo realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, asi como la divulgacién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos durante et
periodo que se informa. Aungue estos estimados se basan en el mejor criterio de la gerencia, a la
fecha de los estados financieros los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

CAJAY BANCOS

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso iegal y asciende al
31 de diciembre de 2015 a $6,174.7 ($8,235.7 en 2014). Un resumen de este rubro se presenta a

continuacion:

2015 2014
Banco Central de Reserva de El Salvador $ 3486 $ 61.8
Depdsitos a la vista 3,826.1 1,657.77
Depositos a plazo - 6,516.2
Total $ 60,1747 § 8,235.7

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 no se tienen depositos restringidos.

Los depésitos a plazo tiene vencimientos de 30, 60, 90 y 180 dias, y generan rendimiente de una tasa
de interés anual promedio de 4.68% (3.02% en 2014).
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REPORTOS Y OPERACIONES BURSATILES

Este rubro representa los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014 no se tenian saldos por este concepto.

INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro representa los titulos valores transados y otras inversiones en instrumentos monetarios, los
cuales se detallan a continuacion:

2015 2014
Inversiones titularizadas $ 1,1263 § 1,572.7
Titulos valores emitidos por bancos del pais 1,506.0 1,500.0
Sub total 2,626.3 3,072.7
Intereses por cobrar 8.9 10.2
Total $ 2,6352 % 3,082.9

Durante el periodo reportado no se constituyeron provisiones sobre inversiones financieras.

Tasa de rendimiento promedio fue de 3.64% (5.05% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado.

CARTERA DE PRESTAMOS

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

2015 2014

Préstamos vigentes
Préstamos empresa privada $ 38,0503 % 38,574.7
Préstamos a particulares 9,235.3 42728
47,285.6 42.847.5

Préstamos vencidos
Préstamos empresa privada - 375.0
Préstamos a particulares 1,502.2 40.9
1,502.2 4159
Cartera bruta 48,787.8 43,263 .4
Intereses por cobrar 3474 2714

Reserva de saneamiento (1,333.4) (520.7)

Cartera neta $ 47,801.8 § 43,014.1

La tasa de rendimiento promedio fue de 7.3% (7.21% en 2014).
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La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
infereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de préstamos. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no se cuenta con préstamos con tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el perfodo
reportado ascienden a $5.5 ($154.7 en 2014).

RESERVAS DE SANEAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales

pérdidas por préstamos y otros activos por $1,333.4 ($520.7 en 2014). El movimiento registrado
durante los perfodos reportados en las reservas de saneamiento se resume a continuacion:

Préstamos Yoluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 728 § 500 % 122.8
Mis: constitucién de reservas 4997 350 534.7
Menos: liberacién de reservas (136.8) - (136.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 435.7 85.0 520.7
Mas: constitucion de reservas 967.9 7.0 974.9
Menos: liberacion de reservas {162,2) - {162.2}
Saldos al 31 de diciembre de 2015 by 1,2414 % 920 3 1,333.4

La tasa de cobertura al 31 de diciembre de 2015 es de 2.7% (1.2% en 2014).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

CARTERA PIGNORADA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no posee cartera pignorada.
ACTIVOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo mantiene saldos por activos extraordinarios netos de reservas
por un monto de $0.2. Al 31 de diciembre de 2014 no mantenia saldos por activos extraordinarios.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el periodo reportado, s¢ resume

seguidamente:
Valor de los Valor de las
activos reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - -
Ma4s: adguisiciones $ 1150 % (114.8)
Menos: Retiros - .

Saldo al 31 de diciembre de 2015 5 1150 % (114.8)
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10,

11.

12.

13.

14.

15.

INVERSIONES ACCIONARIAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por inversiones accionarias.
ACTIVO F1IO

Los bienes inmuebles, muebles y otros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

2015 2014
Edificios $ 1,186.7 -
Mobiliario y equipo 292.1 -
Depreciaciones (39.5) -
Construcciones en proceso 508 § 964.2
Total $ 1,490.1  § 964.2
El movimiento del activo fijo en el periodo reportado es el siguiente:
2015 2014
Saldo inicial $ 964.2 -
Mas: Adquisiciones 5654 % 964.2
Menos: Depreciaciones (39.5) -
Saldo final $ 1,490.1 § 964.2

DEPOSITOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por depdsitos de clientes.
PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL. SALVADOR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por préstamos con el Banco Central
de Reserva de El Salvador.

PRESTAMOS DEL BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo mantiene saldos por préstamos con el Banco de Desarrollo de
El Salvador por un valor de $1,973.6 ¢ intereses por pagar de $2.5, a una tasa promedio de 4.11%
anual, para el programa crediticio ambiental y energias renovables, con vencimiento el 26 de

septiembre de 2024, sin garantia.

Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo no mantenia saldos por préstamos con el Bancoe de Desarrollo
de El Salvador.

PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por préstamos con otros bancos.
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16.

17,

18.

19,

20.

21,

REPORTOS Y OTRAS OBLIGACIONES BURSATILES

Al131 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por reportos y otras obligaciones
bursatiles.

TITULOS DE EMISION PROPIA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por titulos de emision propia.
BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por bonos convertibles en acciones.
PRESTAMOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por préstamos convertibles en
acciones.

RECUPERACIONES POR ACTIVOS CASTIGADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene saldos por recuperaciones por activos
castigados.

VYENCIMIENTOS DE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS
Los saldos por vencimientos de operaciones activas y pasivas son los siguientes:

31 de diciembre de 2015:

2021 en Total
2016 2017 2018 2019 2020 adelante
ACTIVOS
Inversiones financieras $ 11352 % 15000 - - - - ¥ 263352
Préstamos 12.940.1 73259 § 67022 § 538049 $ 9.1766 § 58521 47.801.8
Total activos § 140753 $ 88250 § 67022 § 58049 § 00766 & SSSLI 5 504370
PASIVOS h £84.3 3 1843 % 184.3 b 184.3 $. 1843 $ 10546 3 19761
Monto ueto $ 138910 S 86416 £ GSIT9 $. 56206 § 89923 § 47975 $ 484609
31 de diciembre de 2014:
2020 en
2015 2616 2017 2018 2019 adelante Total
ACTIVOS _
Inversiones financieras 3 10.2 - $ 1,500.0 - - % 15727 % 30829
Préstamos 42977 $ 13095 1,549.0 § 12260 % 43221 30.829.9 43,534.8
Total activos $ 43079 £ 13095 S 30490 § 12260 § 43227 S 324006 §_dGGILT
Monto neto 3 43679 £ 13095 & 30490 3 12260 § 4,3227 3§ 324026 3. 46,6177
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22. RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS

23,

De acuerdo al articulo 60 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrolio, el Fondo de
Desarrollo Econdmico esta obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a. Reserva legal por un valor del 15% de las utilidades, hasta que su valor acumulado represente el
25% del Fondo Patrimonial. Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 se
constituyo reserva por un monto de $81.0 ($13.6 en 2014).

b. Otras reservas que determine la Junta Directiva del BDES, siempre que tengan destino especifico
y estén debidamente justificadas. Antes de formar cualquier tipo de reserva, deberan hacerse las
provisiones necesarias para atender el pago de impuesto y reserva legal. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014 no se registraron reservas complementarias.

RESULTADOS POR APLICAR

De conformidad al Art. 61 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento de Desarrollo, al cierre de
cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucidon de las reservas de capital
sefialadas en los literales a) y b) del Art. 62 de esta misma Ley, las pérdidas del ¢jercicio se cubrirdn
en el orden siguiente: a) con los fondos de Ia cuenta de superavit de ejercicios anteriores; b) con
aplicacién equivalente a las reservas, si el superavit no alcanzare; y ¢) el remanente, con cargo a su
fondo patrimonial, si las reservas fueren insuficientes para absorber el saldo de pérdidas.

En sesion de Asamblea de Gobernadores No. 01/2015 del 19 de febrero de 2015, se aprobé la
aplicacion de utilidades netas de reservas de capital correspondiente al ejercicio 2014, asi:

a. $13.6 para la reserva legal del Fondo.

b.  Un porcentaje del 20% para el pago de dividendos, los cuales serdn distribuidos a las entidades
que han aportado al Fondo de manera proporcional a sus aportes, los cuales equivalen a un
monto de $15.4.

c.  Un porcentaje del 10% para programas no reembolsables que equivalen a $7.7.

d. Elremanente por $53.9 se registre como superavit de ejercicios anteriores

En sesion de Asamblea de Gobernadores No. 01/2014 del 19 de febrero de 2014, se aprobo la
aplicacion de utilidades netas de reservas de capital correspondiente al ejercicio 2013, asi:

a. $4.6 para la reserva legal del Fondo.

b. Un porcentaje del 20% para ¢l pago de dividendos, los cuales seran distribuidos a las entidades
que han aportado al Fondo de manera proporcional a sus aportes, los cuales equivalen a un
monto de $5.3.

¢.  Un porcentaje del 10% para programas no reembolsables que equivalen a $2.6.

d. Elremanente por $18.3 se registre como superavit de ejercicios anteriores.
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24,

25.

26.

27.

28.

29.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De conformidad al Art, 97 de Ia Ley del Sistema Financiero de Fomento al Desarrollo, el Fondo de
Desarrollo Econdémico estara exento del pago del impuesto sobre la renta sobre las utilidades que
generen las operaciones que se realicen con recursos del Fondo, por diez afios contados a partir del 19
de enero del 2012, fecha en que entr6 en vigencia dicha Ley, plazo que vence el 19 de enero del
2022.

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallana
continuacion:

2015 2014

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 750.0 § 667.3
Prestaciones al personal 328.8 295.8
Indemnizaciones al personal 54.5 49.5
Otros gastos del personal 19.6 34.4
Gastos del directorio 42 -
1,157.1 1,047.0
Gastos generales 1,083.7 1,287.2
Total $ 22408 % 2,334.2

FIDEICOMISOS

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢l Fondo no mantiene saldos por fideicomisos administrados.
INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSO HUMANO

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo ha mantenido un promedio de 37 empleados (35 en 2014). De
ese niimero ¢l 78% (85% en 2014) se dedican a los negocios del Fondo y el 22% (15% en 2014) es
personal de apoyo.

OPERACIONES CONTINGENTES

Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se convertirdn en
activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no se posee operaciones por ese concepto.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existe provisién por riesgo de pérdida para tales transacciones.
LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 se tienen los siguientes litigios:

a) Un litigio pendiente iniciado por el Banco de Desarrollo de El Salvador, en su calidad de

Administrador Legal del Fondo de Desarrollo Econdmico (en adelante también referido como
FDE) en contra del Sefior José Arturo Simeon Magafia Acosta y su codeudora solidaria Sefiora
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Alma Jannette Lemus de Magaiia, en razon de montos adeudados por dos obligaciones pendientes
de pago al FDE por la suma de: a) catorce mil novecientos cincuenta y dos délares de los Estados
de América con cincuenta y tres centavos de ddlar de los Estados Unidos de América
($14,952.53), y b) Veinticinco mil novecientos veinticuatro délares de los Estados Unidos de
América con cincuenta y seis centavos de los Estados Unidos de América ($25,924.56) Se inicid
proceso gjecutivo mercantil el dia 20 de agosto de 2014 y se procedi6 a trabar embargo sobre un
inmueble ubicado en Ciudad Real, IV etapa residencial Valladolid, poligono 45 lote No 6
jurisdiccion de San Sebastian Salitrillo, departamento de Santa Ana, inscrito a la matricula No
20099449-0000 del registro de la propiedad raiz e hipoteca del departamento de Santa Ana,
Naturaleza del litigio: Proceso gjecutivo mercantil, estado actual. El dia 8 de enero del 2015 se
dictd sentencia estimando la pretension presentada en el escrito de demanda y se ordend cancelar a
los demandados José Arturo Simedn Magafia y Alma Jannette Lemus de Magafia, las sumas
adeudadas al Fondo de Desarrollo Econémico en concepto de capital mas los intereses pactados
contados ambos a partir del cinco de marzo del afio dos mil catorce, en adelante. El recurso
interpuesto por la parte demandada fue declarado improcedente por la Sala de Io Civil, por lo cual
el expediente serd devuelto al juzgado, a efecto que el banco pueda iniciar el proceso de ejecucion
forzosa.

b) Un litigio pendiente por el Banco de Desarrollo de El Salvador en su calidad de Administrador
Legal del Fondo de Desarrollo Econdmico en contra de la Sociedad Negocios y Multiservicios, de
la Zona Notte, sociedad cooperativa de responsabilidad limitada, en el cual se trabo embargo en
un vehiculo placas C 81071 tipo: camién pesado, marca: internacional, modelo 4400, afio: 2012,
capacidad: 7 toneladas. Naturaleza del litigio: Proceso ejecutivo mercantil, estado actual: el dia 13
de noviembre de 2015, notifican la admisidn de la ejecucion forzosa por lo anterior, se encuenira
en la etapa de designacion de perito para realizar el avalué sobre el bien mueble embargado.

c¢) Un litigio pendiente por el Banco de Desarrollo de El Salvador en su calidad de Adminisirador
Legal del Fondo de Desarrollo Econdmico en contra de la Sociedad Fortune Investments, S.A. de
C.V. y otros la cual fue remitida al Juzgado Quinto de lo Civil y Mercantil. Naturaleza del litigio:
Proceso gjecutivo mercantil, estado actual: El Juzgado declaro en fecha 6 de noviembre de 2015,
la extincion del proceso en virtud del pago total de las obligaciones reclamadas.

d) Un litigio pendiente por el Banco de Desarrollo de El Salvador, en su calidad de Administrador
Legal del Fondo de Desarrollo Econdmico en contra de la Sociedad Janet’s Fashion, Sociedad
Anénima de Capital Variable y otros. Naturaleza del litigio: Proceso ejecutivo mercantil, estado
actual: la demanda fue admitida el dia 30 de abril de 2015, se ha procedido a embargo registral de
inmueble inscrito bajo la matricula 10008754-00000 del registro de la propiedad raiz e hipotecas
del departamento de Sonsonate y al embargo material y registral de la maquina otorgada en
prenda. Se encuentra pendiente el emplazamiento de la parte demandada previo ordenar que se
dicte sentencia.

e) Un litigio pendiente por el Banco de Desarrollo de El Salvador en su calidad de Administrador
Legal del Fondo de Desarrollo Econdmico en contra de Mirna Edith Cea de Gil. Naturaleza del
litigio: Proceso ejecutivo mercantil, estado actual: Demanda admitida con fecha 4 de diciembre de
2015, se trabo embargo sobre cuatro vehiculos automotores y cinco inmuebles que forman un solo
cuerpo ubicado en la ciudad del Izalco, departamento de Sonsonate, los cuales se encontraban
hipotecados a favor del Banco de Desarrollo de el Salvador.
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30.

31.

32,

33.

34.

35.

PERSONAS RELACIONADAS

Debido a que el Fondo no tiene accionistas, y por su naturaleza de patrimonio especial con
finalidades especificas, solamente califican como personas relacionadas el BDES los directores y
gerentes de BDES v del Fondo.

Conforme al Art. 58 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el capital del
Fondo se ha conformado por aportes del Banco Central de Reserva de El Salvador el primero de
$5,000.0 del 26 de marzo de 2012, el segundo de $10,000.0 del 27 de marzo de 2014, el tercero de
$10,000.0 del 10 de octubre de 2014, y por un aporte de FANTEL de $30,000.0 del 17 de abril de
2012, De acuerdo a este articulo, el Ministerio de Hacienda tiene aportes pendientes de realizar al
patrimonio del FDE por $10,000.0

CREDITOS RELACIONADOS

De conformidad con los Arts, 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los bancos,
asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
jurtdicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al

cinco por ciento (5%} del capital pagado, y reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen créditos relacionados.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se poseen saldos por este concepto.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS NACIONALES

Al131 de diciembre de 2015 y 2014 no se poseen saldos por este concepto.

LIMITES EN LA CONCESION DE CREDITOS

El Fondo realizara operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.
Excepcionalmente se podréd otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo esté
relacionado a un proyecto de inversion.

El Fondo podra otorgar créditos hasta por el 90% del financiamiento total requerido del proyecto,
cuando éste tenga un valor de hasta cien mil délares y hasta el 80% cuando el monto del proyecto sea

superior a la cantidad antes referida,

Asimismo, ¢l Fondo no podra realizar con un mismo sujeto o grupo econdmico, operaciones directas
de financiamiento por mas del 5% de su Fondo Patrimonial.

En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o de cualquier otra con participacion
publico-privada en los cuales el sector publico participe con mas del 40% de la propiedad, el limite

sera del 20% de la cartera de créditos otorgados con los recursos del Fondo.

CONTRATOS CON PERSONAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 no se poseen saldos por este concepto.
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36. RELACIONES ENTRE OPERACIONLES ACTIVAS Y PASIVAS EN MONEDA

37.

38.

EXTRANJERA

De acuerdo al Art. 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador determinar4 las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de
los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para
cumplir con tal proposito, la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador ha establecido
que la diferencia absoluta entre activos y pasivos en moneda extranjera no podra ser mayor del 10%
del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no tiene operaciones en moneda extranjera.
REQUERIMIENTOS DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

De acuerdo con el Art. 64 de la Ley de Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, con el objeto
de mantener constantemente su solvencia, ¢l Fondo debe presentar en todo momento las siguientes
relaciones minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados

conforme lo estable la cita Ley y ii) un 4% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias.

La situacion del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 103.86% 112.65%
Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 2,152.69% 16,877.15%

SUMARIO DE DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES UTILIZADAS PARA
LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Administracion del Fondo ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por las
Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF | establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademds, estas politicas contables
deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base
NIIF.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es 1a base para determinar el método de
valuacidn correspondiente. Ademads, no se estdn realizando todas las divulgaciones relacionadas
con ¢l uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

-19-



10.

11.

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacion al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento,
tmicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta divalgacion se realice para
todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caricter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el anélisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia,

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las fransacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. La NIC 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, as{ como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito
se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida ttil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; la NIC 16
establecen que la vida Gtil de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econdomica
del bien; asi mismo, la NIC revis6 la definicion de valor residual de los activos.

La NIC 39 requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero
requieren que las estimaciones de deterioro se calculen en base a las categorias de riesgo y
porcentajes.

No se registran impuestos diferidos; la NIC 12 requieren el reconocimiento de ¢stos cuando la
base de valuacidn fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Las NIIF requieren la divulgacién de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a

los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado.
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39.

40,

41.

42,

43.

CALIFICACION DE RIESGOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no posee calificacion de riesgo.
INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion respecto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto las
distintas dreas geograficas denominada a menudo informacién segmentada, es relevante para la
evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El Fondo no
posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene operaciones
multinacionales. Como se indica en la nota I a los estados financieros, ¢l Fondo se dedica
exclusivamente a promover ¢l desarrollo de proyectos viables y rentables de los sectores productivos
de El Salvador.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Los hechos relevantes relacionados con los acuerdo de la Asamblea de Gobernadores sobre fa
aplicacion de utilidades estan revelados en la Nota 23 a los estados financieros.

DIVULGACION SOBRE LA GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Debido a que el Fondo es administrado por BDES, éste aplica las mismas politicas de la gestidn
integral de riesgos.

LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No. 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacion Financiera quedé constituido por la
Superintendencia del Sistema Financiero y ¢l Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demés
supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacion de ésta Ley v demas Leyes que regulan a los integrantes de los sistemas
financieros y demés supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.

* ok ok ok ok ¥k
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