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INFORME OPERATIVO ANUAL 2016
FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES

Introduccién

A continuacion se presenta un resumen sobre la creacién, funcionamiento y principales actividades
y resultados obtenidos durante el afio 2016, en el marco del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP).

1. Creacién

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales se creé por un plazo indeterminado con base en el
Decreto Legislativo No. 98 de fecha 07 de septiembre del 2006. Su Escritura de Constitucidn fue
firmada el dia 09 de octubre del mismo afio entre los Fideicomitentes y el Fiduciario. Su patrimonio
inicial fue otorgado por el Ministerio de Hacienda con un monto de $20,000,000.00.

2. Participantes del Fideicomiso
Los Fideicomitentes que constituyen el Fideicomiso son:
v'  Ministerio de Hacienda
v Instituto Salvadorefio del Seguro Social (1SSS)
v Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP)

El Fiduciario del Fideicomiso es:
v" Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Los Fideicomisarios del Fideicomiso son:
v’ Instituto Salvadorefio del Seguro Social (1SSS)
v" Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP)

3. Objeto del Fideicomiso
Fue creado con el objetivo de atender exclusivamente las obligaciones que se generen del sistema
previsional, para lo cual puede emitir Certificados de Inversién Previsionales (CIP).

Asimismo, puede recibir titulos previsionales de los fondos de pensiones cuando éstos no hayan
sido emitidos por el Fideicomiso, a cambio de los cuales se les entregara Certificados de Inversion
Previsionales de conformidad a las Normas indicadas en el Decreto de Ley No. 98.




4. Direccion y supervisiéon
La direccidn y supervision del FOP fue confiada a un Consejo de Administracion, el cual al cierre del
afo 2016 esta conformado de la siguiente manera:

| DIRECTORES PROPIETARIOS DEL CONSEIO DE L ADMINISTRACION
Mlhlstro de Hé;e—ﬁ_d; - Carlos Enrlque Caceres
Director General del 1SSS Ricardo Cea Rouanet
Presidente del INPEP Andrés Rodriguez Celis
Presidenta de BANDESAL* Mélida Mancia Alemén

*Con voz pero sin voto en las decisiones del Consejo.

5. Actividades realizadas en el afio 2016
5.1) Reuniones del Consejo de Administracién
Durante el afio se realizaron 06 sesiones del Consejo de Administracion en las fechas siguientes:

No. SESION FECHA
Sesion 80 18/01/2016
Sesion 81 04/04/2016
Sesion 82 18/04/2016
Sesién 83 01/07/2016
Sesion 84 03/10/2016
Sesion 85 21/12/2016

En dichas reuniones se abordaron, entre otros, los siguientes puntos:

v

v

Informe de ejecucion del plan anual de gastos de funcionamiento del Fideicomiso para el
ano 2015.

Informe sobre las cifras presentadas en los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y su
informe de auditoria externa a diciembre 2015.

Modificaciones al Plan Anual de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales del afio 2016.
Aprobacién de emisiones CIP A39, A40, A41 y A42, asi como de sus condiciones y términos
de colocacion.

Aprobacién de emisiones CIP B38, B39, B40, B41 y B42, asi como de sus condiciones y
términos de colocacion.

Informe de anulaciones de Certificados de Traspaso y Certificados de Traspaso
Complementarios, incluidos en CIP emitidos de ia serie B.

Nombramiento del Auditor Externo del Fideicomiso para el afio 2016.

Informe sobre el proceso de demanda contenciosa administrativa contra resoluciones
dictadas por el Instituto de Acceso a la Informacién Publica (IAIP) sobre denegatoria en
entrega de informacion del Fideicomiso.

Carta recibida de ASAFONDOS sobre emisidn CIP A41 de octubre 2016.

Informe sobre el Decreto Legislativo No. 497 aprobado en fecha 29 de septiembre de 2016.




Solicitud recibida de INPEP dirigida a los miembros del Consejo de Administracién FOP.
Informe sobre la medida cautelar decretada por la Corte Suprema de Justicia.

Informe del Plan Anual de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales del afio 2017.
Aprobacion del Programa Anual de Emisiones correspondiente al afio 2017.

Aprobacidn de plan anual de gastos de funcionamiento del Fideicomiso para el afio 2017.
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5.2) Reformas a la Ley del FOP aprobadas en el afio 2016
Durante el afio 2016, la Asamblea Legislativa aprobé dos reformas a la Ley del FOP. La primera fue
en el mes de febrero, con la aprobacién del Decreto No. 287, el cual contiene reformas relacionadas
con la tasa de interés. A raiz de esto, el Consejo de Administracién del Fideicomiso con base en los
articulos 1y 3 del Decreto No. 287, aprobd a partir de las emisiones (series Ay B) de abril de 2016,
las tasas de interés de la siguiente forma:
a) De abril 2016 a enero 2017: 3.50%
b) De febrero 2017 a enero 2018: 3.70%
c) De febrero 2018 a enero 2019: 3.90%
d) De febrero 2019 en adelante se aplicara lo siguiente:
La tasa de interés que devengaran sera equivalente al promedio de los Gltimos cinco afios
de la tasa de interés de depdsitos a 360 dias plazo, publicada por el Banco Central de Reserva
al cierre del mes anterior a la emisidn, mas una sobretasa de 0.25%. La tasa debera ubicarse
en un rango comprendido entre un minimo de 3.5% y un maximo de 5.5%. Este rango debera
ser revisado cada dos afios, en funcién de la evolucidn de la tasa de depdsitos, respetando
el equilibrio entre la rentabilidad de los fondos de pensiones de los cotizantes y la capacidad
de pago del Estado.

La segunda reforma al Fideicomiso se dio con la aprobacién del Decreto No. 497 en septiembre de
2016, ya que la Asamblea Legislativa con la finalidad de garantizar una efectiva y adecuada ejecucion
de las responsabilidades que impone la Ley del FOP, considerd necesario disponer de herramientas
que permitan atender oportunamente y responsablemente dichas obligaciones ante cualquier
circunstancia que se presente. Es por ello que se reformaron 6 articulos principales:

v' Cambio en el objeto del fideicomiso
Obligacion al fiduciario de pagar directamente las obligaciones a los Tenedores
Cambios en las emisiones
Cambios en el Monto de la emisién
Cambios en el Destino de Ia emision
Modificacidn a la Escritura de Constitucidn del Fideicomiso
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A raiz de este Decreto, el Consejo de Administracién aprobé la emisién de octubre 2016, en la cual
se incluy6 un monto correspondiente tanto para las pensiones a pagar, asi como un monto para
pagar el capital e intereses de las emisiones CIP realizadas en el pasado. A su vez, en el mes de
noviembre 2016 se realizaron las modificaciones correspondientes a la escritura de constitucién del
Fideicomiso.




Es importante aclarar que con fecha 07 de noviembre de 2016, la Sala de lo Constitucional admitié
una demanda contra dicha reforma a la Ley del FOP y decret6 una medida cautelar consistente en
la suspension provisional de los efectos del referido Decreto, en el sentido que el Fideicomiso no
podra emitir certificados de inversion previsionales para la amortizacién de la deuda derivada de los
Certificados previamente emitidos.

5.3) Emisiones de Certificados de Inversioén Previsionales (CIP)
El Consejo de Administracion del Fideicomiso aprobd que se llevaran a cabo durante el afio 2016, 4
emisiones de CIP serie “A” y 4 emisiones de la CIP serie “B”, las cuales totalizan un monto de
US$679,227,384.30.

A continuacion se presenta el detalle de los montos emitidos en el 2016 de los CIP serie “A”:

DEMONINACION | MONTO EMITIDO FECHAS DE LIQUIDACION

35% de la emision el dia 08 de enero, 35% de la
CIP A38-012016 |$ 119,391,516.10 | emisidn el dia 08 de febrero y el 30% de la
emision el dia 08 de marzo de 2016.

35% de la emision el dia 08 de abril, 35% de la
CIP A35-042016 |$ 122,118,320.25 | emisi6n el dia 05 de mayo y el 30% de la emision
el dia 08 de junio de 2016.

35% de la emision el dia 08 de julio, 35% de la
CiP A40-072016 |S$ 124,539,522.70 | emisién el dia 09 de agostoy el 30% de la emisién
el dia 08 de septiembre de 2016.

35% de la emision el dia 07 de octubre, 35% de

CIP A41-102016 | S 225,344,271.44 | la emision el dia 08 de noviembre y el 30% de la
emision el dia 06 de diciembre de 2016.

Total emitido $ 591,393,630.49
NOTA: Para las emisiones A39, A40 y A4l se tomé en consideracion el Decreto Legislativo No. 287 que
contiene reformas a la Ley del FOP relacionadas a la tasa de interés y particularmente para la emision A41 se
tomé en consideracién también el Decreto Legislativo No. 497, por lo que un monto de US$71,412,040.28 fue
utilizada para pagar el capital e intereses de los CIPs emitidos en el pasado.

El detalle de los montos emitidos durante el afio 2016 de la serie “B”, es el siguiente:

DENOMINACION | MONTO EMITIDO | FECHA DE LIQUIDACION
CIP B38-012016 | $ 22,973,418.56 |20 de enero de 2016
CIP B39-042016 | $ 21,741,505.55 | 20 de abril de 2016

CIP B40-072016 | $ 22,950,365.01 |20 de julio de 2016

CIP B41-102016 | $ 20,168,464.69 |20 de octubre de 2016
Total emitido $ 87,833,753.81

NOTA: Para las emisiones B39, B40 y B41 se tomé en consideracién el Decreto Legislativo No. 287 que contiene
reformas a la Ley del FOP relacionadas a la tasa de interés.




5.4) Recepcién de Certificados
Complementarios

Con el objetivo de poder efectuar las emisiones anteriormente descritas de las series B, se recibio
de parte de las Administradoras de Fondos de Pensiones Certificados de Traspaso (CT) y Certificados
de Traspaso Complementarios (CTC), los cuales tenian en su poder, emitidos en su oportunidad por
el ISSS e INPEP. Dichos CT y CTC fueron endosados por las Administradoras de Fondos de Pensiones
y recibidos por el Fiduciario segun el siguiente detalle, informados a través de la Superintendencia
Adjunta de Pensiones dentro de la Superintendencia del Sistema Financiero, ya con su respectivo

de Traspaso y Certificados de Traspaso

monto valorizado:

TIPO DE TITULO MONTO NOMINAL (1) | MONTO VALORIZADO {2)

CT ISSS AFP CONFIA S 31,001,257.05 S 31,197,021.26
CT INPEP AFP CONFIA | S 8,353,072.57 | S 8,397,436.25
Total CT AFP CONFIA $ 39,354,329.62 | S 39,594,457.51
CT ISSS AFP CRECER S 34,528,759.19 | § 34,748,342.96
CT INPEP AFP CRECER | S 7,634,821.26 | S 7,678,797.38
Total CT AFP CRECER $ 42,163,580.45 | $ 42,427,140.34
TOTAL CT S 81,517,910.07 | S 82,021,597.85
CTC ISSS AFP CONFIA S 1,830,190.42 | $ 1,841,516.69
CTC INPEP AFP CONFIA| S 1,919,890.52 | S 1,929,414.15
Total CTC AFP CONFIA | $ 3,750,080.94 | S 3,770,930.84
CTC ISSS AFP CRECER S 805,448.25 S 809,875.60
CTC INPEP AFP CRECER| § 1,223,517.74 | S 1,231,349.52
Total CTC AFP CRECER | $ 2,028,965.99 | $ 2,041,225.12
TOTAL CTC $ 5,779,046.93 | $ 5,812,155.96

Emitido Serie "B" durante el 2016 I S 87,833,753.81

(1) El Monto nominal representa el saldo insoluto o capital pendiente de pago de
los CTy CTC.
El Monto valorizado representa el saldo insoluto més los intereses devengados

de los CT y CTC a la fecha de cada una de las emisiones efectuadas.

(2)

5.5) Transferencia de fondos a los Institutos Publicos Previsionales
Con el fin de financiar el pago de beneficios previsionales a que se refiere el articulo 16 de la Ley del
FOP, el cual habla que se entregaran los fondos captados de las emisiones a los Fideicomisarios de
conformidad a los Planes Anuales de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales, el FOP realizo
durante el afio 2016 transferencias distribuidas con base en cada una de las emisiones de la Serie A
realizadas por un monto total de US$519,884,345.66, asi:




MES ISSS INPEP TOTAL
Enero $ 19,519,806.26 | S 20,665,511.38 | $ 40,185,317.64
Febrero $ 19,645,836.26 | $ 20,281,688.69 | $ 39,927,524.95
Marzo $ 19,771,856.26 | $ 20,353,311.50 | $ 40,125,167.76
Abril $ 19,642,102.08 | $ 20,888,004.50 | $ 40,530,106.58
Mayo $ 20,043,546.71 | $ 20,930,238.37 | $ 40,973,785.08
Junio $ 20,169,566.71 | S 20,517,400.00 | $ 40,686,966.71
Julio $ 19,903,838.07 | $ 21,266,341.62 | $ 41,170,179.69
Agosto $ 20,001,361.93 | $ 21,424,895.11 | $ 41,426,257.04
Septiembre $ 20,067,988.64 | S 21,419,500.56 | $ 41,487,489.20
Octubre $ 20,545374.88 | S 22,425518.01 | $ 42,970,892.89
Noviembre $ 23,703,878.63 | $ 24,841,739.03 | $ 48,545,617.66
Diciembre $ 30,350,233.63 | $ 31,504,806.83 | $ 61,855,040.46
Total $ 253,365,390.06 | $ 266,518,955.60 | $ 519,884,345.66

La diferencia de US$71,509,284.83 entre lo emitido de los CIP serie “A” y lo trasladado a los
Institutos Publicos, incluye: a) un monto de US$71,412,040.28 correspondiente a la porcién de la
emision A41 de octubre 2016, que sirvio para el pago del capital e intereses de los CIP emitidos en
el pasado, y b) un monto de US$97,244.55 que quedd como remanente para las proximas emisiones.

5.6) Reintegro de fondos de parte de los Institutos Publicos
Durante 2016 el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales recibié reintegros de parte de los
Institutos Publicos por remanentes del afio 2015, asi como por devoluciones de pensiones por parte
de las entidades bancarias, que al ser verificadas corresponden a pensionados fallecidos o que no
comprobaron sobrevivencia en diferentes periodos, segtin el siguiente detalle:

MES INSTITUTO | MONTO REINTEGRADO REINTEGRO EN CONCEPTO DE
Enero INPEP S 5,495.62 | Recuperaciones del afio 2014
Febrero INPEP S 1,593.23 | Recuperaciones al 31 de diciembre de 2015
Febrero INPEP S 16,951.05 | Recuperaciones al 31 de enero de 2016
Abril INPEP S 12,579.41 | Recuperaciones de febrero y marzo 2016
Mayo INPEP S 9,058.98 | Recuperaciones de abril 2016
Junio INPEP S 3,285.05 | Recuperaciones de mayo 2016
Julio INPEP S 2,854.56 | Recuperaciones de junio 2016
Agosto INPEP ) 1,734.97 | Recuperaciones de julio 2016
Septiembre INPEP S 2,532.38 | Recuperaciones de agasto 2016
Octubre INPEP S 12,566.58 | Recuperaciones de septiembre 2016
Noviembre INPEP S 1,597.91 | Recuperaciones de octubre 2016
Diciembre INPEP S 1,143.91 | Recuperaciones de noviembre 2016

Total $ 71,393.65

NOTA: En el mes de enero 20186, se recibieron reintegros de fondos del ISSS, pero durante ese mismo mes se
les transfirié para el pago de pensiones.




5.7) Pagos realizados de capital e intereses sobre Certificados de Inversién
Previsionales

A continuacidn se presentan los montos pagados de capital e intereses de los CIP serie “A” a las AFPs
como tenedores de los titulos, asi como los aportes realizados por el Ministerio de Hacienda como

uno de los Fideicomitentes del FOP, durante el afio 2016:

FECHA DE P INTERESES CAPITAL TOTALPAGADO | FECHADE | APORTADO
PAGO APORTE POR M.H.

08-ene-16 CIP A14 $468,607.88 | $1,338,983.04|  $1,807,590.92

08-ene-16 CIP A16 $475,450.70 $0.00 $475,450.70 | 07-ene-16 | $2,832,087.70

08-ene-16 CIP A20 $549,046.08 $0.00 $549,046.08

09-ene-16 CIP AO2 $406,629.14 |  $1,643,001.84|  $2,049,630.98

09-ene-16 CIP AOG $423,545.76 |  $1,519,259.93|  $1,942,805.69

09-ene-16 CIP A0S $411,406.62 $0.00 $411,406.62

09-ene-16 CIP A26 $606,774.70|  $1,241,956.56|  $1,848,731.26

09-ene-16 CIP A28 $630,875.60 $0.00 $630,875.60

09-ene-16 CIP A30 $644,260.88 | $1,185,483.50 |  $1,829,744.38

09-ene-16 CIP A32 $679,115.82 $0.00 $679,115.82| oo o 16 $19.212,939.53

09-ene-16 CIP A34 $1,685,286.42 | $1,114,514.04|  $2,799,800.46

09-ene-16 CIP A36 $1,745,494.03 $0.00|  $1,745,494.03

10-ene-16 CIP A4 $408,625.18 $0.00 $408,625.18

10-ene-16 CIP A12 $458,022.70 $0.00 $458,022.70

10-ene-16 CIP A22 $563,590.54 |  $1,283,856.50 |  $1,847,447.04

10-ene-16 CIP A24 $581,497.03 $0.00 $581,497.03

11-ene-16 CIP A18 $559,215.29 |  $1,420,527.45|  $1,979,742.74

12-ene-16 CIP A10 $460,070.14 |  $1,462,545.81 |  $1,922,615.95| 1l-ene-16 | $1,922,615.95
SUBTOTAL $11,757,514.51 | $12,210,128.67| $23,967,643.18 $23,967,643.18

07-abr-16 CIP A21 $727,956.44 $727,956.44 | 06-abr-16 $727,956.44

08-abr-16 CIP A15 $499,151.04 |  $1,339,299.57|  $1,838,450.61

08-abr-16 CIP A17 $646,446.18 $646,446.18 | 07-abr-16 | $4,479,022.01

08-abr-16 CIP A19 $586,993.78 | $1,407,131.44|  $1,994,125.22

09-abr-16 CIP AO7 $432,967.75| $1,458,369.57|  $1,891,337.32

09-abr-16 CIP AD9 $540,551.08 $540,551.08

09-abr-16 CIP A25 $769,841.38 $769,841.38

09-abr-16 CIP A27 $645,580.36 |  $1,240,822.20|  $1,886,402.56

09-abr-16 CIP A29 $831,415.17 $831,415.17 | 08-abr-16 | $18,173,548.70

09-abr-16 CIP A31 $694,150.70 |  $1,199,410.44|  $1,893,561.14

09-abr-16 CIP A33 $877,319.02 $877,319.02

09-abr-16 CIP A35 $1,715,159.80 1142020.79|  $2,857,180.59

09-abr-16 CIP A37 $2,138,414.18 $2,138,414.18




10-abr-16 CIP AD3 $422,696.58 | $1,611,659.87 $2,034,356.45

10-abr-16 CIP A0S $522,790.59 $522,790.59

10-abr-16 CIP A23 $612,902.61| $1,317,476.61 $1,930,379.22

12-abr-16 CIP AO1 $501,808.44 $501,808.44 11-abr-16 | $1,091.450.02

12-abr-16 CIP A13 $589,641.58 $589,641.58

13-abr-16 CIP A1l $481,286.08 | $1,450,987.39 $1,932,273.47 | 12-abr-16 | $1,932,273.47
SUBTOTAL $14,237,072.76 | $12,167,177.88| $26,404,250.64 $26,404,250.64

08-jul-16 CiP A14 $605,319.40 0 $605,319.40

08-jul-16 CIP A16 $624,941.42| $1,358,535.49 $1,983,476.91 07jul16 | $6493.177.60

08-jul-16 CIP A20 $721,676.60|  $1,401,618.14 $2,123,294.74

08-jul-16 CiP A38 $1,781,086.55 0 $1,781,086.55

09-jul-16 CIP AD2 $522,967.37 0 $522,967.37

09-jul-16 CIP AO6 $546,253.03 $0.00 $546,253.03

09-jul-16 CIP AO8 $542,344.10 1475716.83 $2,018,060.93

09-jul-16 CIP A26 $790,005.24 $0.00 $790,005.24

09-jul-16 CIP A28 $831,662.98 1291286.68 $2,122,949.66

09-jul-16 CIP A30 $839,871.62 $0.00 $839,871.62

09-jul-16 CIP A32 $895,256.52 1249618.94 $2,144,875.46

09-jul-16 CIP A34 $1,646,009.37 0 $1,646,009.37 | 11-jul-16 | $21,902,301.46

09-jul-16 CIP A36 $1,722,034.15 1154330.57 $2,876,364.72

10-jul-16 CIP A04 $538,685.42 | $1,651,091.44 $2,189,776.86

10-jul-16 CIP A12 $603,805.54 |  $1,463,285.90 $2,067,091.44

10-jul-16 CIP A22 $732,754.45 0 $732,754.45

10-jul-16 CIP A24 $766,580.20 |  $1,324,647.41 $2,091,227.61

11-jul-16 CIP A18 $722,235.81 0 $722,235.81

12-jul-16 CIP A10 $591,857.89 0 $591,857.89
SUBTOTAL $16,025,347.66 | $12,370,131.40| $28,395,479.06 $28,395,479.06

07-oct-16 CIP A21 $934,528.06 |  $1,745,018.59 $2,679,546.65

08-oct-16 CIP A15 $629,747.74 $629,747.74

08-oct-16 CiP A17 $829,900.11| $1,734,515.24 $2,564,415.35

08-oct-16 CIP A19 $741,959.26 $741,959.26

08-oct-16 CIP A39 $2,137,070.60 $2,137,070.60

09-oct-16 CIP A07 $541,765.68 $541,765.68

09-oct-16 CIP A09 $691,357.70 |  $1,820,743.57 $2,512,101.27

09-oct-16 CIP A25 $984,616.98 |  $1,646,750.86 $2,631,367.84

09-oct-16 CIP A27 $815,483.64 $815,483.64

09-oct-16 CIP A29 $1,063,369.04 |  $1,598,001.51 $2,661,370.55




09-oct-16 CIP A31 $877,945.06 $877,945.06
09-oct-16 CIP A33 $1,122,079.48 $1,515,903.66 $2,637,983.14
09-oct-16 CIP A35 $1,695,900.85 $1,695,900.85
09-oct-16 CIP A37 $2,135,760.26 1423840.18 $3,559,600.44
10-oct-16 CiP AO3 $530,019.76 $530,019.76
10-oct-16 CIP AOS $671,921.65 $1,993,298.84 $2,665,220.49
10-oct-16 CiP A23 $776,903.40 $776,903.40
12-oct-16 CIP AO1 $644,969.04 $2,160,943.43 $2,805,912.47
12-oct-16 CIP A13 $757,859.98 $1,777,620.12 $2,535,480.10
13-o0ct-16 CIP A1l $606,671.69 $606,671.69
SUBTOTAL $19,189,829.98 | $17,416,636.00 $36,606,465.98 $0.00
TOTAL PAGADO CIP "A" EN EL ANO 2016 $115,373,838.86 $78,767,372.88

Como puede observarse en el cuadro anterior, en el mes de octubre de 2016 no se recibieron
aportes de parte del Ministerio de Hacienda, debido a la entrada en vigencia del Decreto Legislativo
No. 497, que contiene reformas a la Ley del FOP. Por lo anterior, dentro del monto total de la
emision A41 (US$225,344,271.44), se incluyd lo correspondiente para el pago de las obligaciones de
capital e intereses de los CIP serie “A”, el cual fue por un monto de US$36,606,465.98. Al sumar esta
cantidad con lo aportado por el Ministerio de Hacienda (US$78,767,372.88) en el afio, totalizan un
monto de US$115,373,838.86, mismo monto que fue pagado de CIP serie “A” en el afio 2016.

A continuacién se presentan los montos pagados a las AFPs de capital e intereses de los CIP serie
“B”, asi como los aportes realizados por el Ministerio de Hacienda como uno de los Fideicomitentes
del FOP, durante el afio 2016:

FECHA DE cP INTERESES CAPITAL | TOTALPAGADO | FECHADE APORTADO
PAGO APORTE M.H.

18-ene-16 CIP BO6 $146,839.53| $521,473.79|  $668,313.32

18-ene-16 CIP BO8 $125,987.16 $125987.16| . $1241.300.53
18-ene-16 CIP B26 $107,590.94| $238.806.74|  $346,397.68

18-ene-16 CIP B32 $98,317.76 $98,317.76

19-ene-16 CIP B2 $16738920| Se69624.23| 383701343 . $951,028.69
19-ene-16 CIPB28 $114,015.26 $114,015.26

20-ene-16 CIP B4 $135,645.02 $135,645.02

20-ene-16 CIP B10 $123,811.34| $391,621.73|  $515,433.07

20-ene-16 CIP B12 $143,501.89 $143,501.89

20-ene-16 CIP B14 $102301.95| $28941865|  $39172060 . $3.501.729.51
20-ene-16 CIP B16 $118,085.49 $118,085.49

20-ene-16 CiPB18 $96,370.81| $243,581.06|  $339,951.87

20-ene-16 CIP B20 $106,976.41 $106,976.41

20-ene-16 cIPB22 $124,382.05| $280,527.01|  $404,909.06




20-ene-16 CiP B24 $130,926.15 $130,926.15
20-ene-16 CIP B30 $93,768.21 |  $187,108.80 $280,877.01
20-ene-16 CIP B34 $361,789.22 |  $182,546.86 $544,336.08
20-ene-16 CIP B36 $388,664.56 $388,664.56
SUBTOTAL $2,686,362.95 | $3,004,708.87 | $5,691,071.82 $5,694,058.73
11-abr-16 CIp B31 $103,013.25|  $198,060.51 $301,073.76 | 08-abr-16 $301,073.76
18-abr-16 CIP BO7 $146,044.29 |  $498,233.56 $644,277.85| . 16 $768,470.50
18-abr-16 CIP B29 $124,192.65 $124,192.65
19-abr-16 CIP BOS $165,682.61 $165,682.61
19-abr-16 CIP B19 $126,823.83|  $307,929.54 $434753.37) o . 6 $1,065,464.53
19-abr-16 CIP B25 $136,658.47 $136,658.47
19-abr-16 CIP B27 $104,518.56 |  $223,851.52 $328,370.08
20-abr-16 CIP BO1 $4,941,645.12 $4,941,645.12
20-abr-16 CIP BO3 $170,526.16 |  $655,330.20 $825,856.36
20-abr-16 CIP BO9 $142,819.60 $142,819.60
20-abr-16 CIP B11 $148,473.79 |  $451,143.94 $599,617.73
20-abr-16 CIP B13 $143,461.06 $143,461.06
20-abr-16 CIP B15 $120,707.41|  $328,046.56 $448,753.97| o o $8.768.077.74
20-abr-16 CiP B17 $118,714.09 $118,714.09
20-abr-16 CIP B21 $129,592.29 $129,592.29
20-abr-16 CiP B23 $145,082.07| $314,332.79 $459,414.86
20-abr-16 CIP B33 $101,043.18 $101,043.18
20-abr-16 CIP B35 $331,460.07 158329.39 $489,789.46
20-abr-16 CIP B37 $360,693.83 $360,693.83
SUBTOTAL $7,761,152.33 | $3,135,258.01 | $10,896,410.34 $10,903,186.53
18-jul-16 CIP BO6 $187,292.00 $187,292.00
18-jul-16 CIP BOB $164,252.74 |  $447,420.39 $611,673.13 18.jul-16 $1,226,824.21
18-jul-16 CIP B26 $151,681.32 $151,681.32
18-jul-16 CIP B32 $97,009.31|  $179,111.50 $276,120.81
19-jul-16 CIP B02 $212,908.34 $212908.34| o.jul-16 4556,457.98
19-jul-16 CIP B28 $112,499.57 |  $231,050.08 $343,549.65
20-jul-16 CIP BO4 $176,849.21|  $542,642.81 $719,492.02
20-jul-16 CIP B10 $158,306.86 $158,306.86
20-jul-16 CiP B12 $187,092.71|  $453,904.00 $640,996.71
20-jul-16 CIPB14 $131,076.35 $131,076.35| 20-jul-16 $4,924,225.05
20-jul-16 CIP B16 $153,955.70|  $334,071.23 $488,026.93
20-jul-16 CIPB18 $123,708.02 $123,708.02
20-jul-16 CIP B20 $139,472.08|  $270,387.12 $409,859.20




20-jul-16 CIP B22 $159,934.31 $159,934.31
20-jul-16 CIP B24 $170,696.91 $295,286.37 $465,983.28
20-jul-16 CIP B30 $132,414.81 $132,414.81
20-jul-16 CIPB34 $443,264.35 $443,264.35
20-jul-16 CIP B36 $383,500.11 176724.77 $560,224.88
20-jul-16 CIP B38 $489,911.23 $489,911.23

SUBTOTAL $3,775,825.93 | $2,930,598.27 | $6,706,424.20 $6,707,507.25
11-oct-16 CIP B31 $144,976.44 $144,976.44
18-oct-16 CIP BO7 $185,875.06 $185,875.06
18-oct-16 CIP B29 $124,055.22 $241,763.92 $365,819.14
19-oct-16 CIP BOS5 $215,541.09 $636,706.97 $852,248.06
19-oct-16 CiPB19 $162,445.28 $162,445.28
19-oct-16 CIP B25 $177,782.78 $296,077.91 $473,860.69
19-0ct-16 Clp B27 $147,744.05 $147,744.05
20-oct-16 ClP 801 $6,428,818.86 | $21,448,230.54 | $27,877,049.40
20-oct-16 Cip BO3 $216,432.81 $216,432.81
20-oct-16 CIP BO9 $185,800.74 $487,246.98 $673,047.72
20-oct-16 ClpB11 $189,430.31 $189,430.31
20-oct-16 ClpB13 $186,635.25 $435,912.59 $622,547.84
20-oct-16 CIP B15 $154,324.46 $154,324.46
20-oct-16 CIP B17 $154,440.75 $322,629.32 $477,070.07
20-oct-16 Clp 821 $168,592.71 $314,656.08 $483,248.79
20-oct-16 CiPB23 $186,147.86 $186,147.86
20-oct-16 CIP B33 $100,934.39 $176,835.89 $277,770.28
20-oct-16 CIP B35 $406,165.18 $406,165.18
20-oct-16 Cip B37 $360,021.59 $169,334.27 $529,355.86
20-oct-16 Cip B39 $378,569.30 $378,569.30

SUBTOTAL $10,274,734.13 | $24,529,394.47 | 534,804,128.60 $0.00

TOTAL PAGADO CIP "B" EN EL ANO 2016 ‘ $58,098,034.96 I $23,304,752.51

|
TOTALES EN EL 2016 $173,471,873.82 I $173,484,165.67

Al igual que en el cuadro de los pagos de la Serie “A”, en el mes de octubre 2016 no se recibieron
aportes del Ministerio de Hacienda para el pago de la serie “B”, por lo que la suma del total aportado
por el Ministerio de Hacienda (US$102,072,125.39) hasta julio 2016 ( serie A y B) mas la porcion
emitida en la A41 de octubre (US$71,412,040.28) totalizan un monto de US$173,484,165.67.




Al comparar esta cifra con el total pagado de CIP en el afio 2016 el cual fue por US$173,471,873.82,
resulta una diferencia de US$12,291.85, la cual se debe a ajustes realizados a los CIP serie B por
anulaciones de CTy CTC, los cuales no se consideraron en las solicitudes realizadas al M.H. y al emitir
la CIP A41 en octubre 2016.

5.8) Otros ingresos de efectivo percibidos por el Fideicomiso
El FOP a través de las cuentas corrientes que tiene en el Banco Central de Reserva y en otros bancos
comerciales, registré otros ingresos de efectivo durante el afio 2016 por un monto total de
USS$113,591.54, segun el siguiente detalle:

i CONCEPTO MONTO
Rendimientos obtenidos por depédsitos en cuenta de BCR $ 62,902.32
Rendimientos obtenidos por depésitos en cuentas de bancos comerciales S  46,095.89
Efectivo recibido por ajustes a CIP serie "B" S 4,593.33

Total $ 113,591.54

5.9) Certificados de Traspaso anulados en el 2016
Durante el afio 2016 el Fiduciario recibié de parte de la Superintendencia Adjunta de Pensiones
resoluciones para anulacion de Certificados de Traspaso y/o Certificados de Traspaso
Complementarios, segun el siguiente detalle:

FECHA No. RESOLUCION AFP cwp Ajnfjg'?":g 0
15/02/2016 P-IS-Iv-3-2016 CONFIA | B38-01201601 | S 7,714.78
03/03/2016 P-IS-1V-5-2016 CONFIA | B38-01201601| S 4,046.72
14/03/2016 P-IS-NU-7-2016 | CONFIA | B35-04201501| $ 219,047.25
26/04/2016 P-IS-NU-11-2016 | CRECER |B38-01201602| $ 97,444.12
18/05/2016 P-15-IV-15-2016 | CONFIA |B26-01201301| $ 7,407.08
25/05/2016 P-1S-IV-18-2016 | CONFIA |B39-04201601( $ 3,464.20
31/05/2016 P-1S-IV-17-2016 | CRECER |B36-07201502| $ 153.86
31/05/2016 P-1S-Iv-17-2016 | CRECER |B37-10201502 ]| $ 13,350.64
31/05/2016 P-1S-IV-17-2016 | CRECER |B38-01201602| $ 46,737.37
09/06/2016 P-IS-IV-20-2016 | CRECER |B34-01201502| $ 729.91
09/06/2016 P-15-IV-21-2016 | CRECER |B39-04201602| $ 9,791.60
09/06/2016 P-1S-1V-22-2016 | CRECER |B39-04201602 | $ 4,162.42
09/06/2016 P-15-IV-22-2016 | CRECER |B39-04201602 | $ 2,587.09
30/06/2016 P-1S-IV-23-2016 | CRECER |B39-04201602| $ 6,357.48
28/07/2016 P-iS-IV-25-2016 | CRECER |B38-01201602| $ 220.89
16/08/2016 P-1S-IV-26-2016 | CRECER |B39-04201602| $ 23,239.33
16/08/2016 P-1S-IV-27-2016 | CRECER |B39-04201602| $ 2,752.70




30/08/2016 P-IS-Iv-30-2016 | CRECER |B40-07201602| S 5,029.60
13/09/2016 P-1S-IV-32-2016 | CRECER |B39-04201602 | S 56,619.53
30/09/2016 P-IS-Iv-33-2016 | CONFIA |B40-07201601| $ 71,917.01
S
$
$

Reversion seguin
P-1S-MI-37/2016

28/10/2016 P-IS-MI-37/2016 | CRECER |B39-04201602
TOTAL

28/10/2016 CRECER |B38-01201602 (220.89)

220.89
582,773.58

5.10) Informe sobre la medida cautelar decretada por la Corte Suprema de Justicia e
implicaciones en el FOP

Araiz de la admisién de la demanda de inconstitucionalidad al Decreto No. 497 por parte dela Corte
Suprema de Justicia (CS}), se solicit6 con fecha 23 de noviembre de 2016, al Ministerio de Hacienda
como Fideicomitente del FOP, fondos por un monto de US$41,612,322.26, los cuales servirian para
pagar el capital e intereses de los Certificados de Inversién Previsionales (CIP) correspondientes al
mes de enero de 2017. Asimismo, a partir de la emisién de la serie A de enero de 2017 y hasta que
la Sala de su resolucién a la demanda admitida, solamente se podran considerar los fondos de la
emision de la serie A para el pago de pensiones.

5.11) Proyeccion de fondos para el afio 2017
Se realizaron gestiones en el mes de julio del afio 2016 con el Ministerio de Hacienda a través de la
Direccion Financiera, para que se incluyera dentro del presupuesto del afio 2017 una asignacion
para el FOP de por lo menos US$218 millones, lo cual correspondia a la proyeccién de pago de capital
e intereses para el afio 2017.

Cabe mencionar que dicha proyeccion, actualizada a diciembre 2016 habia cambiado debido a
variaciones en los montos emitidos y por emitir, los cuales son comunicados por la Superintendencia
del Sistema Financiero, asi como por incrementos o disminuciones que se puedan dar en la tasa de
interés LIBOR, la cual es la base para el célculo del pago trimestral de los titulos emitidos del 2006
al afio 2014, teniéndose para el afio 2017 una proyeccion de US$227 millones aproximados.

6. Estados Financieros del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

A continuacion se presentan el Balance de Comprobacion Mensual, el Balance General y el Estado
de Resultados no auditados al 31 de diciembre de 20186, los cuales estan en proceso de revisidn de
parte de los Auditores Externos.
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FOP

Estado de Resuitados

Del 01 de Enero al 31-DEC-16

FINANCIEROS

INTERESES

INTERESES SOBRE INVERSIONES
INTERESES SOBRE DEPOSITOS - BANCOS
OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS
COMISIONES- GRAVABLES VA

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

INTERESES

CERTIFICADOS DE INVERSION PREVISIONALES
INTERESES SOBRE CIP SERIE A

INTERESES SOBRE CIP SERIE B

APOYO AL SECTOR PREVISIONAL
TRANSFERENCIAS ISSS

TRANSFERENCIAS INPEP

GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL
GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL ISSS
GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL INPEP
OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS FROS. - SERIEB

TOTAL COSTOS
MARGEN FINANCIERO

GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION
COMISIONES PARA FIDUCIARIO

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS Y GASTOS

REGULACION DEL EJERCICIO ANTERIOR
REGULARIZACIONES
REGULARIZACIONES

/ maszs2
0.00
113,523.21
0.00
0.00

113,523.21

s/ (09,683.487.74)
(71,567,780.62)
(28,075,707.12)
/ (519,820,040.86) -/
(253,385,390.08)
(266,454,650.80)
(8,070,565.15)
(6,180,380.07)
(2.880,185.08)
0.00
0.00
(628,554,083.75)

-828,440,570.54

(60,456.75)

(756.75)
(68,700.00)

-628,510,027.29

1,076,848.36

427,433,178.03) <

UTILIDAD DEL EJERG fed..
2 l{wmam Y/ L

Marina Melida Mancla Alemén
Prasidents




FOP

Sistema Integrado OpenBank

Impre 06-01-2017 02:47 PM  por ICASTRC

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual

CGR0036

DICIEMBRE 2016
Dolares

CUENTA* DESCRIPCION® SALDO INICIAL* DEBITO® credito* saldo finale

11 CIRCULANTE 1,598,171,886.37 56,672,502.22 61,064,379.73 1,592,980,008.86

111 DISPONIBILIDAD 13,824,955.82 56,667,977.22 61,860,822.41 8,632,110.63

1110 DISPONIBILIDAD 13,824,955.82 56,667,977.22 61,860,822.41 8,632,110.63

11100 DISPONIBILIDAD 13,824,955.82 56,667,977.22 61,860,822.41 8,632,110.63

1110002 BANCO CBENTRAL DE RESERVA 13,782,963.06 56,666,829.40 61,860,822.41 8,588,970.05

111000201 CTA. CTB. BCR-FOP # 600-111 13,782,963.06 56,666,629.40 61,860,822.41 8,588,970.05

1110003 BANCOS COMERCIALES 41,992.76 1,147.82 0.00 43,140.58

111000301 BANCO PROMERICA 10000045000047 1,211.86 2.51 0.00 1,214.37

111000302 BANCO EIPOTECARIO CTA CTE 22,112.35 1,144.11 0.00 23,256.46
00210275955

111000303 BANCO AMERICA CENTRAL 17,935.08 0.00 0.00 17,935.08
107333965

111000304 BANCO DAVIVIENDA CTA CTE 2-51- 733.47 1.20 0.00 734.67
00876-73

113 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,584,346,930.55 4,525.00 3,557.32 1,584,347,898.23

1131 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,584,346,926.68 0.00 3,557.32 1,584,343,369.36

11310 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,584,346,926.68 0.00 3,557.32 1,584,343,369.36

1131001 CERTIFICADOS DE TRASPASO 1,086,339,794.20 0.00 3,557.32 1,086,336,236.88

113100101 CETIFICADOS DE TRASPASO ISSS 817,666,914.57 0.00 3,557.32 817,663,357.25

11310010101 VALOR NOMINAL CT - ISSS 809,567,122.62 0.00 3,548.91 809,563,573.71

11310010102 VALOR REVALORIZADO CT - ISSS 8,099,791.95 0.00 8.41 8,099,783.54

113100102 CETIFICADOS DE TRASPASO INPEP 268,672,879.63 0.00 0.00 268,672,879.63

11310010201 VALOR NOMINAL CT - INPEP 266,357,371.26 0.00 0.00 266,357,371.26

11310010202 VALOR REVALORIZADO CT - INPEP 2,315,508.37 0.00 0.00 2,315,508.37

1131002 CERTIPICADOS DE TRASPASO 498,007,132.48 0.00 0.00 498,007,132.48
COMPLEMENTARIOS

113100201 CETIFICADOS DE TRASPASO 347,535,835.28 0.00 0.00 347,535,835.28
COMPLEMENTARIOS - ISSS

11310020101 VALOR NOMINAL DE CTC"8 - 1888 342,754,220.08 0.00 6.00 342,754,220.08

11310020102 VALOR REVALORIZADO CTC"S - 4,781,615.20 0.00 0.00 4,781,615.20
1888

113100202 CETIFICADOS DE TRASPASO 150,471,297.20 0.00 0.00 150,471,297.20
COMPLEMENTARIOS - INPEP

11310020201 VALOR NOMINAL DE CTC°S - INPEP 148,965,486.72 6.00 0.00 148,965,486.72

11310020202 VALOR REVALORIZADO CTC"S - 1,505,810.48 0.00 6.00 1,505,810.48
INPEP

1132 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3.87 0.00 0.00 3.87

11320 OTRAS CUBNTAS POR COBRAR 3.87 0.00 0.00 3.87

1132002 OTRAS CUENTA Y DOCUMENTOS POR 3.87 0.00 0.00 3.87
COBRAR

113200201 1888 3.87 0.00 0.00 3.87

1134 PROVISION DE INTERESES 0.00 4,525.00 0.00 4,525.00

11341 PROVISION DE INTERESES SOBRE 6.00 4,525.00 0.00 4,525.00
CTAS.CTES. Y AHORRO

1134101 PROVISION DE INTERESES SOBRE 0.00 4,525.00 0.00 4,525.00
CTAS.CTES. Y AHORRO

15 DIFERIDOS 2,190.64 0.00 0.00 2,190.64

151 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 0.00 2,190.64

1510 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 0.00 2,190.64

15100 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 0.00 2,190.64

1510002 RETENCIONES DE IMPUESTO SOBRE 2,190.64 0.00 0.00 2,190.64
LA RENTA

151000201 RETENCIONES ISR - BANCO X 2,190.64 6.00 0.00 2,190.64

21 CIRCULANTE -27,812,659.25 6,969.89 10,718,838.81 -38,524,528.17

213 CUENTAS POR PAGAR -27,812,659.25 6,969.89 10,718,838.81 -38,524,528.17

2134 INT A PAGAR SOBRE EMISION DE -27,806,877.50 1,188.14 10,712,413.81 -38,518,103.17
TITULOS

21340 INTERSES SOBRE CERTIFICADOS DE -27,806,877.50 1,188.14 10,712,413.81 -38,518,103.17
INVERSION PREVISIONALES

2134001 INTERESES SOBRE CERTIFICADOS -21,611,793.22 0.00 7,824,490.18 -29,436,283.40

Pag 1/
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Balance de Comprobacion Mensual

DE INTERESES PREVISIONALES

CIP SERIE Al
CIP SERIEB
CIP SERIE
CIP SERIE A4

CIP SERIE AS

CIP SERIE A6

CIP SERIE A7

CIP SERIE A8

CIP SERIE A9

CIP SERIE Al0
CIP SERIE All
CIP SERIE Al2
CIP SERIE Al3
CIP SERIE Al4
CIP SERIE AlS
CIP SERIE Al6
CIP SERIE Al7
CIP SERIE AlS8
CIP SERIE Al9
CIP SERIE A20
CIP SERIE A2l
CIP SERIE A22
CIP SERIE A23
CIP SERIE A24
CIP SERIE A25
CIP SERIE A26
CIP SERIE A27
CIP SERIE A28
CIP SERIE A29
cip serie a30
cip serie a3l
cip serie al2
cip Berie A33
cip Berie ai4
cip serie a3s
cip serie a3é
cip serie a37
cip serie al8
cip serie alh
cip serie a40
cip gerie a4l
CERTIFICADOS

A2
A3

DE INTERESES PREVISIONALES

CIP SERIE Bl
CIP SERIB B2
CIP SERIE B3
CIP SERIE B4
CIP SERIE B5S
CIP SERIE B6
CIP SERIE B7
CIP SERIE B8
CIP SERIE B9
CIP SERIE BlO
CIP SERIE Bll
CIP SERIE Bl2
CIP SERIE B1l3

{%'}BANDESAL :
B £

Sistema Integrado OpenBank

FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

CONTABILIDAD GENERAL

Dolares
CUENTA» DESCRIPCION®
SERIE A
213400101 INTERESES SOBRE
213400102 INTERESES SOBRE
213400103 INTERESES SOBRE
213400104 INTERESES SOBRE
213400105 INTERESES SOBRE
213400106 INTERESES SOBRE
213400107 INTERESES SOBRE
213400108 INTERESES SOBRE
213400109 INTERESES SOBRE
213400110 INTERESES SOBRE
213400111 INTERESES SOBRE
213400112 INTERESES SOBRE
213400113 INTERESES SOBRE
213400114 INTERESES SOBRE
213400115 INTERESES SOBRE
213400116 INTERESES SOBRE
213400117 INTERESES SOBRE
213400118 INTERESES SOBRE
213400119 INTERESES SOBRE
213400120 INTERESES SOBRE
213400121 INTERESES SOBRE
213400122 INTERESES SOBRE
213400123 INTERESES SOBRB
213400124 INTERESES SOBRE
213400125 INTERESES SOBRE
213400126 INTERESES SOBRE
213400127 INTERESES SOBRE
213400128 INTERESES SOBRE
213400129 INTERESES SOBRE
213400130 intereses sobre
213400131 intereses sobre
213400132 intereses sobre
213400133 intereses sobre
213400134 intereses sobre
213400135 intereses sobre
213400136 intereses sobre
213400137 intereses sobre
213400138 intereses sobre
213400139 intereses sobre
213400140 intereses sobre
213400141 intereses sobre
2134002 INTERESES SOBRE
SERIE B

213400201 INTERESES SOBRE
213400202 INTERESES SOBRE
213400203 INTERESES SOBRE
213400204 INTERESES SOBRE
213400205 INTERESES SOBRE
213400206 INTERESES SOBRE
213400207 INTERESES SOBRE
213400208 INTERESES SOBRE
213400209 INTERESES SOBRE
213400210 INTERESES SOBRE
213400211 INTERESES SOBRE
213400212 INTERESES SOBRE
213400213 INTERESES SOBRE
213400214 INTERESES SOBRE

CIP SERIE Bl4

DICIEMBRE 2016

SALDO INICIAL®

Pag

-201,979.00
-431,624.36
-176,477.36
-433,702.73
-218,266.64
-450,793.98
-180,388.04
-437,874.67
-225,211.88
-485,177.01
-192,054.26
-488,675.66
-203,071.00
-507,064.08
-209,051.00
-514,467.72
-270,291.45
-596,022.30
-246,060.99
-595,215.66
-317,786.90
-604,705.32
-258,680.04
-623,916.91
-323,332.00
-651,950.96
-271,526.16
-677,846.58
-349,684.44
-693,101.36
-292,323.84
-730,600.50
-369,459.92
-1,293,293.43
-481,895.44
-1,339,498.16
-600,813.72
-1,428,783.74
-607,254.44
-1,742,959.75
-888,909.42
-6,195,084.28

-1,732,922.24
-171,972.47
-59,993.78
-138,444.73
-59,438.04
-152,343.83
-53,554.84
-130,710.53
-50,387.04
-127,029.38
-52,509.08
-147,229.68
-50,735.98
-105,178.40

2/ 9

DEBITO*

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
¢.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
¢.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
6.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
1,188.14

CGR0036

credito*

129,972.15
93,895.90
109,834.55
94,358.11
135,842.93
98,076.56
112,268.36
95,265.79
140,165.57
106,264.59
125,718.95
106,318.22
125,904.02
108,110.02
130,010.90
109,688.54
168,375.88
129,673.00
153,176.58
126,904.70
187,834.58
131,562.14
160,995.09
135,741.87
201,232.78
141,841.12
168,990.30
147,475.06
217,634.88
150,793.92
181,934.04
158,952.50
229,941.26
280,364.31
287,283.82
290,380.72
358,177.41
303,371.898
362,017.07
369,195.43
958,944.67
2,887,923.63

1,290,063.45
39,547.32
44,662.01
32,048.11
43,392.87
34,789.13
38,356.30
29,848.97
37,510.31
29,405.36
39,090.07
34,081.71
37,770.09
24,347.40

saldo final*

-331,951.158
-525,520.26
-286,311.91
-528,060.84
-354,109.57
-548,870.54
-292,656.40
~-533,140.46
-365,377.45
-591,441.60
-317,773.21
-594,993.88
-328,975.02
-615,174.10
-339,061.90
-624,156.26
-438,667.33
-725,695.30
-399,237.57
-722,120.36
-505,621.48
-736,267.46
-419,675.13
-759,658.78
-524,564.78
-793,792.08
-440,516.46
-825,321.64
-567,319.32
-843,895.28
-474,257.88
-889,553.40
-599,401.18
-1,573,657.74
-769,179.26
-1,629,878.88
-958,991.13
-1,732,155.63
-969,271.51
-2,112,155.18
-1,847,854.09
-9,081,819.77

-3,022,985.69
-211,519.79
-104,655.79
-170,492.84
-102,830.91
-187,132.96

-91,911.14
-160,559.50
-87,897.35
-156,434.74
~91,599.15
-181,311.39
-88,506.07
-129,525.80



Impre 06-01-2017 02:47 PM  por ICASTRC

CGRO0036

ﬁ} BANDESAL

Sistema Integrado OpenBank

FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2016
Dolares
CUEBNTA® DESCRIPCION® SALDO INICIAL* DEBITO* creditow saldo finale
213400215 INTERESES SOBRE CIP SERIE B1§S -42,777.82 0.00 31,845.68 -74,623.50
213400216 INTERESES SOBRE CIP SERIE B1l6 -121,403.79 0.00 28,103.36 -149,507.15
213400217 INTERESES SOBRE CIP SERIE B17 -41,824.37 0.00 31,319.30 -73,143.67
213400218 INTERESES SOBRE CIP SERIE B18 -99,264.64 0.00 22,978.44 -122,243.08
213400219 INTERESES SOBRE CIP SERIE B19 -45,916.24 0.00 33,521.23 -79,437.47
213400220 INTERESES SOBRE CIP SERIE B20 -110,189.58 0.00 25,507.42 -135,697.00
213400221 INTERESES SOBRE CIP SERIE B21 -46,012,.54 0.00 34,253.76 -80,266.30
213400222 INTERESES SOBRE CIP SER1E B22 -128,333.99 0.00 29,707.61 -158,041.60
213400223 INTERESES SOBRE CIP SERIE B23 -51,599.20 0.00 38,412.72 -90,011.92
213400224 INTERESES SOBRE CIP SERIE B24 ~135,086.08 a.00 31,270.63 -166,356.71
213400225 INTERESES SOBRE CIP SERIE B2§S ~-49,560.36 0.00 36,181.65 -85,742.01
213400226 INTERESES SOBRE CIP SERIE B26 -123,378.64 0.00 28,174.66 -151,553.30
213400227 INTERESES SOBRE CIP SERIE B27 -41,760.82 0.00 30,487.57 -72,248.39
213400228 INTERESES SOBRE CIP SERIE B28 -118,215.76 0.00 27,269.46 -145,485.22
213400229 INTERESES SOBRE CIP SERIE B29 -45,577.96 0.00 32,927.27 -78,505.23
213400230 intereses sobre cip serie b30 -97,493.04 0.00 22,554.36 -120,047.40
213400231 intereses sobre cip serie b3l -40,403.22 0.00 24,558.82 -64,962.04
213400232 intereses sobre cip serie b32 -102,596.13 0.00 23,544.81 -126,140.94
213400233 interegses sobre cip serie B33 -35,702.84 0.00 26,824.30 -62,527.14
213400234 intereses sobre cip serie b34 -326,359.68 0.00 75,501.12 -401,860.80
213400235 intereses sobre cip serie b3s -93,218.16 0.00 68,803.88 -162,022.04
213400236 intereses sobre cip serie b36 -343,111.37 0.00 79,487.10 -422,598.47
213400237 intereses sobre cip serie b37 -100,122.92 0.00 74,576.39 -174,699.31
213400238 intereses sobre cip serie b38 -360,703.88 0.00 83,446.42 -444,150.30
213400239 intereses sobre cip serie b39 -87,911.90 1,132.35 64,128.77 -150,908.32
213400240 intereses sobre cip serie b40 -293,105.1% 55.79 67,835.03 ~360,884.43
213400241 intereses sobre cip serie b4l -81,004.14 0.00 59,788.77 -140,792.91
2139 DIVERSOS -5,781.75 5,781.75 6,425.00 -6,425.00
21390 DIVERSOS -5,781.75 5,781.75 6,425.00 -6,425.00
213%001 ACREEDORES VARIOS -5,781.75 5,781.75 6,425.00 -6,425.00
213900101 BANDESAL -5,781.75 5,781.75 5,725.00 -5,725.00
213900102 OTROS 0.00 0.00 700.00 -700.00
29 OTROS PASIVOS LARGO PLAZO -5,519,425,146.31 3,557.32 56,336,067.86 -5,575,757,656.85
293 CUENTAS POR PAGAR -5,519,425,142.44 3,557.32 56,336,067.86 -5,575,757,652,98
2930 EMISION DE TITULOS VALORES -5,519,425,142.44 3,557.32 56,336,067.86 -5,575,757,652.98
29300 CERTIFICADOS DE INVERSION -5,519,425,142.44 3,557.32 56,336,067.86 -5,575,757,652.98
PREVISIONAL (CIP)
2930001 CERTIFICADOS DE INVERSION -3,959,607,357.75 0.00 56,336,067.86 -4,015,943,425.61
PREVISIONAL (CIP) SERIA °®A"
293000101 CIP Al -76,259,512.07 0.00 0.00 -76,259,512.07
293000102 CIP A2 -65,697,254.13 0.00 0.00 -65,697,254.13
293000103 CIP A3 -64,444,010.65 0.00 g.00 -64,444,010.65
293000104 CIP A4 -66,020,725.92 0.00 0.00 -66,020,725.92
293000105 CIP AS -79,704,268.97 ¢.00 0.00 -79,704,268.97
293000106 CIP A6 ~68,622,450.28 0.00 0.00 -68,622,490.28
293000107 CIP A7 -65,872,172.05 a.00 0.00 -65,872,172.05
293000108 CIP A8 -66,655,719.46 0.00 0.00 -66,655,719.46
293000109 CIP A9 -82,240,014.51 0.00 0.00 -82,240,014.51
293000110 CIP AlQ -74,351,556.42 0.00 0.00 -74,351,556.42
293000111 CIP All -73,763,959.61 0.00 0.00 -73,763,959.61
293000112 CIP Al2 -74,389,181.00 0.00 0.00 -74,389,181.00
293000113 CIP Al3 -90,369,013.79 0.00 a.00 -90,369,013.79
293000114 CIP Al4 -76,264,174.89 0.00 0.00 -76,264,174.89
293000115 CIP Al5 -76,282,204.29 0.00 0.00 -76,282,204.29
293000116 CIP Al6 -77.,377,820.64 0.00 0.00 -77,377,820.64
293000117 CIP Al7 ~-98,792,420.47 0.00 0.00 -98,792,420.47
293000118 CIP Als -%0,730,151.22 0.00 a.00 -90,730,151,22
293000119 CIP AlS9 -89,874,537.98 0.00 0.00 -89,874,537.98
293000120 CIP A20 -89,522,398.27 0.00 0.00 -89,522,398.27
293000121 CIP A21 -111,455,643.20 0.00 0.00 -111,455,643.20
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BANDESAL

Sistema Integrado OpenBank

FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2016
Dolares
CUBNTA® DERSCRIPCION* SALDO INICIAL* DEBITO* creditor paldo finalw
293000122 CIP A22 -92,051,546.32 0.00 0.00 -92,051,546.32
293000123 CIP A23 -94,462,082.44 0.00 0.00 -94,462,082.44
293000124 CIP A24 -94,976,223.46 0.00 0.00 -94,976,223.46
293000128 CIP A25 -118,070,798.14 0.00 0.00 -118,070,798.14
293000126 CIP A26 -99,243,619.44 0.00 0.00 -99,243,619.44
293000127 CIP A27 -99,152,973.45 0.00 0.00 -99,152,973.45
293000128 CIP A28 -103,185,545.82 0.00 0.00 -103,185,545.82
293000129 CIP A29 -127,694,848.63 0.00 0.00 ~-127,694,848.63
293000130 cip a3o -105,508,032.35 0.00 0.00 -105,508,032.35
293000131 cip a3l -106,747,528.59 0.00 0.00 -106,747,528.59
293000132 cip a32 -111,216,086.15 0.00 0.00 -111,216,086.15
293000133 cip A33 ~-134,915,426.40 0.00 0.00 -134,915,426.40
293000134 cip a34 -110,336,891.31 0.00 0.00 -110,336,891.31
293000135 cip a3s -113,060,057.53 0.00 0.00 -113,060,057.53
293000136 cip a3é -114,278,727.3% 0.00 0.00 -114,278,727.39
293000137 cip ai7 -140,960,177.88 0.00 0.00 -140,960,177.88
293000138 cip a38 -119,391,516.10 0.00 0.00 -119,391,516.10
293000139 cip a39 -122,118,320.25 0.00 0.00 -122,118,320.25
293000140 cip a 40 -124,539,522.70 0.00 0.00 -124,539,522.70
293000141 cip a 41 -169,008,203.58 0.00 56,336,067.86 -225,344,271.44
2930002 CERTIFICADOS DE INVERSIONES -1,559,817,784.6% 3,557.32 0.00 -1,559,814,227.37
PREVISIONAL (CIP) SERIA

293000201 CIP Bl -756,906,253.28 0.00 0.00 -756,906,253.29
293000202 CIP B2 ~-26,775,668.71 0.00 0.00 -26,775,668.71
293000203 CIP B3 -26,204,106.18 0.00 0.00 -26,204,106.18
293000204 CIP B4 -21,698,175.56 0.00 0.00 -21,698,175.56
293000205 CIP BS -25,459,435.85 0.00 0.00 -25,459,435.85
293000206 CIP B6 -23,554,119.53 0.00 0.00 -23,554,119.53
293000207 CIP B7 -22,504,396.23 0.00 0.00 -22,504,396.23
293000208 CIP B8 -20,209,248.58 0.00 0.00 -20,209,248.58
293000209 CIP B9 -22,008,150.83 0.00 0.00 -22,008,150.83
293000210 CIP B1l0 -19,908,904.82 0.00 0.00 -19,908,904.82
293000211 CIP Bll -22,934,840.19 0.00 0.00 -22,934,840.19
293000212 CIP Bl2 -23,075,153.00 0.00 0.00 -23,075,153.00
293000213 CIP B13 -22,160,522.83 0.00 0.00 -22,160,522.83
293000214 CIP Bl4 -16,484,356.79 0.00 0.00 -16,484,356.79
293000215 CIP B1S -18,684,479.12 0.00 0.00 -18,684,479.12
293000216 CIP B1l6 -19,027,625.00 0.00 0.00 -19,027,625.00
293000217 CIP B17 -18,375,930.69 0.00 0.00 -18,375,930.69
293000218 CIP Bl8 -15,557,704.06 0.00 0.00 -15,557,704.06
293000219 CIP B1l9 -19,667,689.56 0.00 0.00 -19,667,689.56
293000220 CIP B20 -17,269,827.75 0.00 0.00 -17,269,827.75
293000221 CIP B2l -20,097,319.34 0.00 0.00 -20,097,319.34
293000222 CIP B22 -20,113,575.83 0.00 0.00 -20,113,575.83
293000223 CIP B23 -22,537,424.87 0.00 0.00 -22,537,424.87
293000224 CIP B24 -21,171,810.36 0.00 0.00 -21,171,810.36
293000225 CIP B25 -21,228,563.91 0.00 0.00 -21,228,563.91
293000226 CIP B26 -19,075,667.33 0.00 0.00 -19,075,667.33
293000227 CIP B27 -17,887,771.45 0.00 0.00 -17,887,771.45
293000228 CIP B28 -18,463,001.74 0.00 0.00 -18,463,001.74
293000229 CIP B2% -19,319,134.88 0.00 0.00 -19,319,134.88
293000230 cip b30 -16,652,683.12 0.00 0.00 -16,652,683.12
293000231 cip b3l -17,627,386.22 0.00 0.00 -17,627,386.22
293000232 cip b32 -15,940,923.67 0.00 0.00 -15,940,923.67
293000233 cip B33 -15,738,393.50 0.00 0.00 -15,738,393.50
293000234 cip b34 -18,071,416.57 0.00 0.00 -18,071,416.57
293000235 cip b3is -15,674,609.41 0.00 0.00 -15,674,609.41
293000236 eip b3é -17,495,751.86 0.00 0.00 -17,495,751.86
293000237 cip b37 -16,764,093.09 0.00 0.00 -16,764,093.09
293000238 cip b3s -22,817,475.57 0.00 0.00 -22,817,475.57
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
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CUENTA*

293000239
293000240
253000241
298

2980
29800
2980001

41

411
4110
41100
4110001

49

450
4900
45000
4500001
51

511
5110
51100
5110003
511000304
512
5121
51210
5121001

512100101
512100102
5122
51220
5122001

5124
51240

5124001
5124002
5125
51250
5125001
5125002
61

611

6111
61110
6111003
611100301
611100302

69

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2016

Dolares

DESCRIPCION*

eip b39g
cip b4o0
cip b4l
SUMAS PENDIENTES DE APLICACION
SUMAS PENDIENTES DE APLICACION
SUMAS PENDIENTES DE APLICACION

CUENTA TRANSITORIA PENDIENTE

DE LIQUIDAR
CAPITAL
CAPITAL
CAPITAL
CAPITAL

APORTE AL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO

RESULTADOS POR APLICAR
RESULTADOS POR APLICAR
RESULTADOS POR APLICAR
RESULTADOS POR APLICAR
DE EJERCICIOS ANTERIORES
GASTOS DE OPERACION

ADMINISTRACION
ADMINISTRACION
ADMINISTRACION
SUMINISTROS
OTROS GASTOS DE
FINANCIEROS
INTERESES
INTERESES
CERTIFICADOS DE
PREVISIONALES
INTERESES SOBRE
INTERESES SOBRE
COMISIONES PARA
COMISIONES PARA

ADMINISTRACION

INVERSION

CIP SERIE A
CIP SERIE B
FIDUCIARIO
FIDUCIARIO

POR ADMON DEL FIDEICOMISO PARA

FIDUCIARIO
APOYO AL SECTOR

PREVISIONAL

GASTOS POR APOYO AL SECTOR

PREVISIONAL

TRANSFERENCIAS 1888
TRANSFERENCIAS INPEP
GASTOS POR AMORTIZACION DE

CAPITAL

GASTOS POR AMORTIZACION DE

CAPITAL

GASTOS POR AMORTIZACION DB

CAPITAL 1888

GASTOS POR AMORTIZACION DE

CAPITAL INPEP

PRODUCTOS DE OPERACION

FINANCIEROS
INTERESES
INTERESES
INTERESES SOBRE
BANCOS
INTERESES SOBRE

DEPGSITOS -

DEPOSITOS -

BANCOS COMBRCIALES

INTERESES SOBRE
BCR

DEPGSITOS -

REGULARIZACIONES

SALDO INICIAL®

-21,632,310.31
-22,873,418.40
-20,168,464.69
-3.87
-3.87
-3.87
-3.87

-900,387,149.56
-900,387,149.56
-800,387,149.56
-900,387,149.56
-900,387,149.56

4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
556,375,243.01
56.75

56.75

56.75

56.75

56.75
556,375,186.26
89,275,501.80
89,275,501.80
89,275,501.80

64,086,530.17
25,188,971.63
62,975.00
62,975.00
62,975.00

457,966,144.31
457,966,144.31

223,015,156.43
234,950,987.88
9,070,565.15
9,070,565.15
6,190,380.07
2,880,185.08
-101,472.69
-101,472.69
-101,472.69
-101,472.69
-101,472.69
-46,092.18
-55,380.51

-1,076,848.36

Pag 51/

DEBITO*

0.00
3,557.32
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
72,250,639.54
700.00

700.00

700.00

700.00

700.00
72,249,939.54
10,389,174.08
10,389,174.08
10,389,174.08

7,501,250.45
2,887,923.63
5,725.00
5,725.00
5,725.00

61,855,040.46
61,855,040.46

30,350,233.63
31,504,806.83
0.00

CGR0036

credito*

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
2,332.05
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
2,332.05
1,188.14
1,188.14
1,188.14

0.00
1,188.14
0.00
0.00
0.00

1,143.91
1,143.92

0.00
1,143.91
0.00

0.00

12,050.52
12,050.52
12,050.52
12,050.52
12,050.52

3.71

12,046.81

0.00

saldo fimale

-21,632,310.31
-22,869,861.08
-20,168,464.69
-3.87
-3.87
-3.87
-3.87

-900,387,149.56
-900,387,149.56
-900,387,149.56
-900,387,149.56
-900,387,149.56

4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
4,294,253,956.15
628,623,550.50
756.75

756.75

756.75

756.75

756.75
628,622,793.75
$9,663,487.74
99,663,487.74
99,663,487.74

71,587,780.62
28,075,707.12
68,700.00
68,700.00
68,700.00

519,820,040.86
519,820,040.86

253,365,390.06
266,454,650.80
9,070,565.18
9,070,565.15
6,190,380.07
2,880,185.08
-113,523.21
-113,523.21
-113,523.21
-113,523.21
-113,523.21
-46,095.89
-67,427.32

-1,076,848.36
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Sistema Integrado OpenBank

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Dolares
CUENTA®* DBSCRIPCION®
690 REGULARIZACIONES
6900 REGULARIZACIONES
69000 REGULARIZACIONES
6900001 REGULARIZACIONES DE EJERCICIOS
ANTERIORES
690000101 POP
70 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
700 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
7001 REGISTRO
70010 REGISTRO
7001001 EMISI6N DE CERTIFICADOS DE
INVERSISN PREVISIONAL SERIE A
700100101 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE Al
700100102 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A2
700100103 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A3
700100104 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A4
700100105 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A5
700100106 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A6
700100107 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A7
700100108 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A8
700100109 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A9
700100110 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al0
700100111 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE All
700100112 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al2
700100113 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A13
700100114 CERTIFICADOS DE INVERSIGON
PREVISIONAL SERIE Al4
700100115 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE Al5
700100116 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al6
700100117 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al7
700100118 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al8
700100119 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al9
700100120 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A20
700100121 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A21
700100122 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A22
700100123 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A23
700100124 CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A24
700100125 CERTIFICADOS DE INVERSION

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2016

SALDO INICIAL®
-1,076,848.36

-1,076,848.36
-1,076,848.36
-1,076,848.36
-1,076,848.36
10,087,360,846.68
10,087,360,846.68
5,994,250,569.25
5,994,250,569.25
4,230,237,622.47
90,795,942.46
76,064,900.00
74,613,882.91
76,439,418.70
92,282,353.77
77,513,261.37
74,406,610.28
75,291,674.54
92,895,080.20
82,165,495.00
81,516,145.00
82,207,073.71
99,866,298.79
82,653,272.93
82,672,812.72
83,860,215.26
107,068,841.94
96,634,520.43
95,723,227.16
95,348,171.59
118,708,747.69
96,530,564.50
99,058,391.81

99,597,549.77

123,815,853.77
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DEBITO*

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
118,191,108.32
118,191,108.32

56,336,067.86
56,336,067.86
56,336,067.86

CGRO0036

credito*

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

saldo final+*
-1,076,848.36

-1,076,0848.36
-1,076,848.36
-1,076,848.36
-1,076,848.36
10,205,551,955.00
10,205,551,955.00
6,050,586,637.11
6,050,586,637.11
4,286,573,690.33
90,795,942.46
76,064,900.00
74,613,882.91
76,439,418.70
92,282,353.77
77,513,261.37
74,406,610.28
75,291,674.54
92,895,080.20
82,165,495.00
81,516,145.00
82,207,073.71
99,866,298.79
82,653,272.93
82,672,812.72
83,860,215.26
107,068,841.94
96,634,520.43
95,723,227.16
95,348,171.59
118,708,747.69
96,530,564.50
99,058,391.81

99,597,549.77

123,815,853.77
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Sistema Integrado OpenBank
FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual

DICIEMBRE 2016
Dolares

CUBNTA* DESCRIPCION® SALDO INICIAL® DERITO* creditor saldo fimale
PREVISIONAL SERIE A25

700100126 CERTIFICADOS DE INVERSION 102,641,037.80 0.00 0.00 102,641,037.80
PREVISIONAL SERIE A26

700100127 CERTIFICADO DE INVERSION 102,547,288.71 0.00 0.00 102,547,288.71
PREVISIONAL SERIE A27

700100128 CERTIFICADOS DE INVERSION 106,717,908.60 0.00 0.00 106,717,908.60
PREVISIONAL SERIE A28

700100129 CERTIFICADOS DE INVERSION 132,066,241.21 0.00 0.00 132,066,241.21
PREVISIONAL SERIE A29

700100130 certificados de inversion 107,771,228.13 0.00 0.00 107,771,228.13
previsional serie a30

700100131 certificado de inversion 109,037,312.15 0.00 0.00 109,037,312.15
previgional serie a3l

700100132 certificado de inversion 113,601,722,.31 0.00 0.00 113,601,722.31
previsional serie a32

700100133 certificado de inversion 137,809,424.30 0.00 0.00 137,809,424.30
previsional serie A33

700100134 certificado de inversion 111,451,405.35 0.00 0.00 111,451,405.35
previsional serie a34

700100135 certificado de inversion 114,202,078.32 0.00 0.00 114,202,078.32
previsional serie a35

700100136 certificado de inversgion 115,433,057.96 0.00 0.00 115,433,057.96
previsional serie a3é6

700100137 certificado de inversion 142,384,018.07 0.00 0.00 142,384,018.07
previgional sgerie a37

700100138 certificado de inversion 161,178,546.73 0.00 0.00 161,178,546.73
previsional serie a38

700100139 certificado de inversion 122,118,320.25 0.00 0.00 122,118,320.25
previsional serie a39

700100140 certificado de inversion 124,539,522.70 0.00 0.00 124,539,522.70
previgional serie a40

700100141 certificado de inversion 169,008,203.58 56,336,067.86 0.00 225,344,271.44
previsional serie a4l

7001002 CERTIFICADOS DE INVERSION 1,764,012,946.78 0.00 0.00 1,764,012,946.78
PREVISIONAL SERIE B

700100201 CERTIFICADOS DE INVERSION 901,663,678.17 0.00 0.00 901,663,678.17
PREVISIONAL SERIE Bl

700100202 CERTIFICADOS DE INVERSION 31,142,398.83 0.00 0.00 31,142,398.83
PREVISIONAL SERIE B2

700100203 CERTIFICADOS DE INVERSION 30,357,924.14 0.00 0.00 30,357,924.14
PREVISIONAL SERIE B3

700100204 CERTIFPICADOS DE INVBRSION 25,264,762.77 0.00 0.00 25,264,762.77
PREVISIONAL SERIE B4

700100205 CERTIFICADOS DE INVERSION 29,949,013.07 0.00 ¢.00 29,949,013.07
PREVISIONAL SERIE BS

700100206 CERTIFICADOS DE INVERSION 27,153,386.83 0.00 0.00 27,153,386.83
PREVISIONAL SERIE B6

700100207 CERTIFICADOS DE INVERSIGN 25,489,036.64 0.00 0.00 25,489,036.64
PREVISIONAL SERIE B7

700100208 CERTIFICADOS DE INVERSION 22,894,675.47 0.00 0.00 22,894,675.47
PREVISIONAL SERIE B8

700100209 CERTIFICADOS DE INVERSION 24,859,540.07 0.00 0.00 24,859,540.07
PREVISIONAL SERIE B9

700100210 CERTIFICADOS DE INVERSION 22,018,573.92 0.00 0.00 22,018,573.92
PREVISIONAL SERIE B1l0

700100211 CERTIFICADOS DE INVERSION 25,345,165.41 0.00 0.00 25,345,165.41
PREVISIONAL SERIE Bll

700100212 CERTIFICADOS DE INVERSION 25,623,906.70 0.00 0.00 25,623,906.70
PREVISIONAL SERIE Bl2

700100213 CERTIFICADOS DE INVERSION 24,512,769.91 0.00 0.00 24,512,769.91

PREVISIONAL SERIE B13
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Sistema Iﬁtegrado OpenBank

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2016
Dolares
CUEBNTA* DBSCRIPCION® SALDO INICIAL* DEBITO*
700100214 CERTIFICADOS DE INVERSION 17,893,887.37 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl4
700100215 CERTIFICADOS DE INVERSIGN 20,254,838.05 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl5
700100216 CERTIFICADOS DE INVERSIGON 20,636,058.62 0.00
PREVISIONAL SERIE Blé6
700100217 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,996,855.63 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl7
700100218 CERTIFICADOS DE INVERSION 16,645,063.76 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl8
700100219 CERTIFICADOS DE INVERSION 20,986,082.03 0.00
PREVISIONAL SERIE BlS
700100220 CERTIFICADOS DE INVERSION 18,393,681.70 0.00
PREVISIONAL SERIE B20
700100221 CERTIFICADOS DE INVERSION 21,420,606.12 0.00
PREVISIONAL SERIE B21
700100222 CERTIFICADOS DE INVERSION 21,253,500.86 0.00
PREVISIONAL SERIE B22
700100223 CERTIPICADOS DE INVERSION 23,634,044.54 0.00
PREVISIONAL SERIE B23
700100224 CERTIFICADOS DE INVERSION 22,225,580.76 0.00
PREVISIONAL SERIE B24
700100225 CERTIPFICADOS DE INVERSION 22,261,602.10 0.00
PREVISIONAL SERIE B25
700100226 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,772,436.43 0.00
PREVISIONAL SERIE B26
700100227 CERTIFICADOS DE INVERSION 18,676,795.03 0.00
PREVISIONAL SERIE B27
700100228 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,122,318.84 0.00
PREVISIONAL SERIE B28
700100229 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,989,414.05 0.00
PREVISIONAL SERIE B2$S
700100230 certificados de inversion 17,123,122.96 0.00
previsional serie b30
700100231 certificado de inversion 18,078,409.51 0.00
previaional serie b3l
700100232 certificado de inversion 16,322,513.77 0.00
previsional sgserie b32
700100233 certificado de inversion 16,125,470.56 0.00
previsional serie B33
700100234 certificado de inversion 18,351,106.52 0.00
previsional serie b34
700100235 certificado de inversion 16,052,198.84 0.00
previsional serie b3S
700100236 certificado de inversion 17,686,233.00 0.00
previsional serie b36
700100237 certificado de inversion 17,002,539.59 0.00
previsional serie b37
700100238 certificado de inversion 22,973,418.56 0.00
previsional serie b38
700100239 certificado de inversion 21,741,505.55 0.00
previsional serie b39
700100240 certificado de inversion 22,950,365.01 0.00
previsional serie b40
700100241 certificado de inversion 20,168,464.69 0.00
previsional serie b4l
7002 EJECUCION PRESUPUESTARIA 4,093,110,277.43 61,855,040.46
70026 1888 1,956,203,185.67 30,350,233.63
7002601 1888 2006 40,512,818.81 0.00
7002602 1888 2007 145,751,856.20 0.00
7002603 1888 2008 146,750,950.38 0.00
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CGR0036

credito*

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

saldo final*
17,893,887.37

20,254,838.05

20,636,058.62

19,996,855.63

16,645,063.76

20,986,082.03

18,393,681.70

21,420,606.12

21,253,500.86

23,634,044.54

22,225,580.76

22,261,602.10

19,772,436.43

18,676,795.03

19,122,318.84

19,989,414.05

17,123,122.96

18,078,409.51

16,322,513.77

16,125,470.56

18,351,106.92

16,052,198.84

17,686,233.00

17,002,539.59

22,973,418.56

21,741,505.55

22,950,365.01

20,168,464.69

4,154,965,317.89
1,986,553,419.30

40,512,818.81
145,751,856.20
146,750,950.38



¥ " Impre 06-01-2017 02:47 PM  por ICASTRC CGR0036

o

{ » ;BANDESAL
o .

Sistema Integrado OpenBank
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual

DICIEMBRE 2016
Dolares

CUENTA® DRSCRIPCION* SALDO INICIAL*® DEBITO* creditor saldo finale
7002604 1888 2005 160,405,374.96 0.00 0.00 160,405,374.96
7002605 1888 2010 168,347,330.02 0.00 0.00 168,347,330.02
7002606 1888 2011 378,378,051.35 0.00 0.00 378,378,051.35
7002607 1888 2012 31,900,295.36 0.00 0.00 31,900,295.36
7002608 I888 2013 233,705,024.07 0.00 0.00 233,705,024.07
7002609 isss 2014 190,037,560.37 0.00 0.00 190,037,560.37
7002610 isss 2015 237,398,767.72 6.00 0.00 237,398,767.72
7002611 isem 2016 223,015,156.43 30,350,233.63 0.00 253,365,390.06
70027 INPEP 2,136,907,091.76 31,504,806.83 0.00 2,168,411,898.59%
7002701 INPEP 2006 50,283,123.65 0.00 0.00 50,283,123.65
7002702 INPEP 2007 173,623,453.57 0.00 0.00 173,623,453.57
7002703 INPEP 2008 173,177,335.03 0.00 0.00 173,177,335.03
7002704 INPEP 2009 185,280,322.06 0.00 0.00 185,280,322.06
7002705 INPEP 2010 188,163,755.99 0.00 0.00 188,163,755.99
7002706 INPEP 2011 413,901,549.54 0.00 0.00 413,901,549.54
7002707 INPEP 2012 16,416,683.51 0.00 0.00 16,416,683.51
7002708 INPEP 2013 266,603,035.69 0.00 0.00 266,603,035.69
7002709 inpep 2014 185,562,596.13 0.00 0.00 185,562,596.13
7002710 inpep 2015 248,881,087.82 6.00 0.00 248,881,087.82
7002711 inpep 2016 235,014,148.77 31,504,806.83 0.00 266,518,955.60
80 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -10,087,360,846.68 0.00 118,191,108.32 -10,205,551,955.00
800 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -10,087,360,846.68 0.00 118,191,108.32 -10,205,551,955.00
8000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -10,087,360,846.68 0.00 118,191,108.32 -10,205,552,955.00
80000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -10,087,360,846.68 0.00 118,191,108.32 -10,205,551,955.00
8000001 CUENTAS DE ORDEN FOR CONTRA -10,087,360,846.68 0.00 118,191,108.32 -10,205,551,955.00

0.00 247,124,777.29 247,124,777.29 0.00

Pag 9/ 9






Elias & Asociados

JHI INTERNATIONAL
WWW.ELIAS.COM.SV

Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)
Informe de Auditoria Financiera

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

‘Worldwide Association




“Fideicomiso de Obligaciones Previsionales”
(FOP)

Informe de Auditoria Financiera
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Indice

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

~
®© ~ o)) W RN ot 20+



Elias & Asociados

Auditores Externos y Consultores Gerenciales

MEMBER FIRM
JHI INTERNATIONAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva

Banco de Desarrollo de El Salvador y al
Consejo de Administracion del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales (FOP)
Presente.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP), al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas
fechas, de conformidad a politicas y practicas contables adoptadas por el agente
Fiduciario (BANDESAL), en funcién de la naturaleza de las operaciones del
Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion de nuestro informe Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables en El Salvador a nuestra auditoria
de los estados financieros, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

AUDITORIA, ASESORIA GERENCIAL, INFORMATICA E IMPUESTOS

San Salvador, Teléfonos (503) 2260-5267, 2260-5268 gerencia@elias.com.sv
El Salvador, Centro América. 2261-1531 Pax: {503) 2261-1530 www.elias.com.sv , www jhi.com



Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas contables establecidas, y del control
interno que la direccién ha considerado necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion
tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacioén financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.



Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente informacidén revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién razonable.

San Salvador, 21 de marzo de 2017.
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Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

Balances Generales

(FOP)

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Activo
Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados
Total del Activo

Pasivo v Patrimonio

Pasivo Corriente
Intereses por Pagar sobre Emision de Titulos
Acreedores Varios

Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente
Titulos Valores Emitidos

Sumas Pendientes de Aplicacion
Total Pasivo no Corriente

Total del Pasivo

Patrimonio

Aportes al Fideicomiso
Pérdidas Acumuladas
Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

Notas

016 2015
8,632.1 5,879.3
1,584,347.9 1,506,166.5
2.2 2.2
1,592,982.2 1,512,048.0
38,518.1 23,100.2
6.4 6.2
38,524.5 23,106.4
5,575,757.7 4,984,880.4
0.0 0.1
5,575,757.7 4,984,880.5
5,614,282.2 5,007,986.9
900,387.1 798,315.0

(4,921,687.1)

(4,294,253.9)

(4,021,300.0)

(3,495,938.9)

1,592,982.2

1,512,048.0

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Estados de Resultados

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ingresos Financieros
Intereses sobre Depositos
Costos Financieros
Intereses sobre Certificados de Inversion 8
Comisiones
Apoyo al Sector Previsional 9

Gastos por Amortizacion de Capital

Total Costos Financieros

Margen de Intermediacion Financiera

Gastos de Operacion

Gastos de Administracion

Total Gastos de Operacién

Pérdida de Operacion

Regularizacién de Ejercicios Anteriores

Pérdida del Ejercicio

2016 2015
113.5 176.6
(99,663.4) (61,025.3)
(68.7) (68.7)
(519,820.0) (486,208.1)
(9,070.6) (29,818.6)
(628,622.7) (577,120.7)
(628,509.2) (576,944.1)
(0.8) (0.5)
(0.8) (0.5)
(628,510.0) (576,944.6)
1,076.8 923.9
(627,433.2) (576,020.7)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Patrimonio

Aportes al Fideicomiso:
Saldo al Inicio del Periodo
Aportacion al Fideicomiso
Saldo al Final del Periodo

Pérdidas Acumuladas:
Saldo al Inicio del Periodo
Pérdida del Ejercicio
Saldo al Final del Periodo

Total Patrimonio

2016 2015
798,315.0 668,609.2
102,072.1 129,705.8
900,387.1 798,315.0

(4,294,253.9)
(627,433.2)

(3,718,233.2)
(576,020.7)

(4,921,687.1)

(4,294,253.9)

(4,021,300.0)

(3,495,938.9)

Las notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién

Aportes Previsionales Pagados al ISSS e INPEP (518,738.7) (486,208.1)
Pago de Intereses Certificados de Inversion de Pensiones (85,707.2) (52,834.5)
Pago a comision Administrativa (68.8) (68.7)
Efectivo Neto (Usado) en Actividades de Operacion (604,514.7) (539,111.3)
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento

Aportes al Fideicomiso 102,072.1 129,705.8
Emision de Titulos Valores 592,850.5 483,470.6
Pago de Capital de Certificados de Inversion (87,764.0) (74,683.7)
Intereses Recibidos por el BCR 108.9 176.2
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Financiamiento 607,267.5 538,668.9
Variacion Neta en el Efectivo 2,752.8 (442.4)
Efectivo al Inicio del Ejercicio 5,879.3 6,321.7
Efectivo al Final del Ejercicio 8.632.1 5,879.3

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Operaciones.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), fue creado el 9 de octubre de 2006
entre el Ministerio de Hacienda, el Instituto Salvadorefio del Seguro Social, el Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos y el Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI) ahora Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), como
consecuencia del Decreto Legislativo N° 98 de fecha de 7 de septiembre de 2006 (Ley del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales), constituido por un plazo indeterminado. El
Fideicomiso se rige por las cldusulas y disposiciones aplicables en la Ley del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales, Cddigo de Comercio y la Ley del Sistema de Ahorros para
Pensiones (SAP), que le sean aplicables.

El objetivo principal del Fideicomiso es atender exclusivamente las obligaciones que se
generen del sistema previsional, para lo cual podra emitir Certificados de Inversion
Previsionales. Los fondos que se obtengan una vez realizada la colocacion de los
Certificados de Inversion Previsionales serdn destinados por parte de los fideicomisarios
unicamente para los fines establecidos en el Articulo No. 16 de la Ley del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales.

Segin el Articulo No.5 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, el
Estado de la Republica de El Salvador realizara al Fideicomiso aportes de conformidad a
los recursos que se aprueban en el Presupuesto General del Estado para cada ejercicio.

Las Instituciones que participan en este Fideicomiso, la naturaleza de su participacién y
las caracteristicas mas importantes del mismo se resumen a continuacion:

o Fideicomitente: Ministerio de Hacienda del Gobierno de El Salvador, Instituto
Salvadorefio del Seguro Social, Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos.

¢ Fiduciario: Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

o Fideicomisario: El Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) y el Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Pablicos (INPEP).

La emisiéon anual de Certificados de Inversion Previsionales se ejecuta de acuerdo a las
necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada afio.



Las principales obligaciones y derechos del Fiduciario, se mencionan a continuacion:

a) Destinar los recursos humanos y operativos necesarios para que el Fideicomiso
cumpla con los objetivos encomendados, los cuales seran costeados con el producto
de la remuneracion acordada al efecto.

b) Abrir en el Banco Central de Reserva y/o en bancos comerciales, las cuentas
necesarias para el funcionamiento del Fideicomiso.

c) Realizar todos los actos que sean necesarios y complementarios para la consecucion
de los fines del Fideicomiso.

d) Previa autorizacién del Consejo de Administracion deberd emitir los Certificados de
Inversion Previsionales a que hace referencia la Ley del FOP.

e) Mantener cuentas y registros contables separados para el manejo de los recursos del
patrimonio del Fideicomiso.

f) Preparar los estados financieros e informes de cualquier naturaleza que sean
requeridos para el cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso.

g) Elaborar un informe operativo anual y presentarlo a los fideicomitentes dentro de los
noventa dias del ejercicio fiscal inmediato siguiente;

h) Contratar a una firma de auditores externos y/o auditores fiscales anualmente y
entregar el correspondiente informe final a los fideicomitentes dentro de los noventa
dias del ejercicio fiscal inmediato siguiente;

1) Todas aquellas que le sean atribuidas por las normas e instrucciones de los
fideicomitentes, a través del Consejo de Administracion del Fideicomiso, en el
desempefio de las actividades encomendadas en la Ley del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales;

j) Todas las demds establecidas en la legislacion aplicable y las que se estipulen en la
escritura de constitucion del Fideicomiso.

Nota 2. Resumen de las Politicas Significativas de Contabilidad.

a) Normas Técnicas y Principios de Contabilidad.

Los estados financieros del “Fideicomiso de Obligaciones Previsionales”, han sido
elaborados en base a politicas y practicas contables adoptadas por el Agente
Fiduciario (BANDESAL), en funcién de la naturaleza de las operaciones del
Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero.



b) Efectivo v Equivalentes de Efectivo.

El efectivo y equivalentes, comprende los depdsitos bancarios en cuentas corrientes y de
ahorro en el Banco Central de Reserva de El Salvador y en Bancos Comerciales.

¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos.

Ingresos: Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos diarios y se
reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado.

Gastos: El Fideicomiso reconoce el costo sobre la base de los desembolsos efectuados al
Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) e Instituto Nacional de Pensiones de los
Empleados Piblicos (INPEP).

d) Instrumentos Financieros.

Los instrumentos financieros activos y pasivos se registran al costo de adquisicion y son
poseidos hasta su vencimiento.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con Fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion, asimismo los emitidos por empresas
privadas.

e) Politica de Estimaciones Financieras.

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion del Fideicomiso
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la
exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
ingresos y gastos por el periodo informado. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o
desde la entidad y que el monto de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el
futuro dichas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serdn modificados en el
periodo que se produzcan tales cambios.

Nota 3. Efectivo y Equivalentes.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 20135, se presenta a continuacion:

2016 2015
Efectivo y Equivalentes
Depositos en el Banco Central de Reserva 8,589.0 2,155.3
Cuentas Corrientes 431 3,724.0
Total Efectivo y Equivalentes 8,632.1 5,879.3

10



Nota4. Cuentas por Cobrar.

Esta cuenta representa los importes a cobrar al ISSS y al INPEP por la sustitucién de los
Certificados de Traspaso y los Certificados Complementarios emitidos anteriormente por
dichas instituciones, por los Certificados de Inversion Previsionales de las Serie B
emitidos por el Fideicomiso (nota 6).

La integracidn de este rubro, al 31 de diciembre 2016 y 2013, se presenta a continuacion:

2016 2015
Cuentas por Cobrar
Certificados de Traspaso
ISSS 817,663.4 756,905.4
INPEP 268,672.9 254,405.1
Sub — Total 1,086,336.3 1,011,310.5
Certificados de Traspaso Complementarios
ISSS 347,535.8 346,464.0
INPEP 150,471.3 148,392.0
Sub - Total 498,007.1 494,856.0
Total Cuentas por Cobrar 1,584,343 .4 1,506,166.5

Nota 5. Intereses por Pagar sobre Emision de Titulos.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuacion:

2016 2015
Intereses por Pagar sobre Emision de Titulos
Intereses sobre Certificados de Inversion Serie A 29,436.3 17,601.3
Intereses sobre Certificados de Inversién Serie B 9,081.8 5,498.9
Total Intereses por Pagar sobre Emision de Titulos 38,518.1 23,100.2

Nota 6. Titulos Valores Emitidos.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuacion:

2016 2015
Titulos Valores Emitidos
Certificados de Inversion Previsionales Serie A 4,015,943.5 3,478,713.9
Certificados de Inversion Previsionales Serie B 1,559,814.2 1,506,166.5
Total Titulos Valores Emitidos 5,575,757.7 4,984,880.4

El Articulo N° 11 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales establece que
BANDESAL, en su calidad de Fiduciario, puede emitir Certificados de Inversion
Previsionales (CIP) que serviran para financiar el pago de beneficios previsionales a que
se refieren los Articulos 184, 186, 187, del 196 al 211, y el 215 de la Ley SAP, asi como
para los beneficios contemplados para los afiliados que se pensionen por vejez que
optaron por el Sistema de Ahorro para Pensiones.



La emision anual de Certificados de Inversion Previsionales se ejecuta de acuerdo a las
necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada afio.

Los Certificados de Inversion Previsionales son titulos al portador, con un plazo de 25
afios y devengan intereses pagaderos semestralmente. Se incorpora el pago semestral
cuando corresponda una amortizacion anual creciente de capital que iniciara con el 1%
del capital el primer afio, la cual crecerd 10.11% anual respecto al porcentaje del afio
anterior, hasta extinguirse la obligacion.

Los Certificados de Inversion Previsionales de la Serie A son adquiridos por las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) mediante aportes en
efectivo. Dichos certificados devengan una tasa de interés ajustable semestralmente,
tomando como parametro la Tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) de 180 dias,
reportada por la British Bankers’ Association al cierre de la semana anterior a la emision.
A esta tasa se le suma una sobretasa de 0.75%, la que sera fija durante el plazo al cual fue
emitido el certificado. El ajuste semestral se hard con base en la LIBOR indicada
anteriormente, reportada la semana anterior al vencimiento del semestre respectivo. De la
A34 al A37, los Certificados de Inversion Previsionales devengan una tasa de interés fija
del 3% anual. De la A38 a la A41, se toma el rango establecido de acuerdo al Decreto No.
287 Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales del veinticinco de
febrero del afio dos mil dieciséis. Un detalle de Certificados de Inversion Previsional
Serie A emitidos, se presentan a continuacion:

Emisiones 2016 2015

CIPA 1 76,259.5 78,420.5
CIPA2 65,697.3 67,3403
CIPA3 64,444.0 66,055.7
CIPA4 66,020.7 67,671.8
CIPAS 79,704.3 81,697.6
CIPAG6 68,622.5 70,141.8
CIPA7 65,872.2 67,330.5
CIPAS 66,655.7 68,131.4
CIPAO9 82,240.0 84,060.8
CIPA 10 74,351.6 75,814.1
CIPA 11 73,764.0 75,214.9
CIPA 12 74,389.2 75,852.5
CIPA 13 90,369.0 92,146.6
CIP A 14 76,264.2 77,603.2
CIPA 15 76,282.2 77,621.5
CIPA 16 77,377.8 78,736.4
CIPA 17 98,792.4 100,526.9
CIPA 18 90,730.2 92,150.7
CIPA 19 89,874.5 91,281.7
CIP A 20 89,522.4 90,924.0
CIP A21 111,455.6 113,200.7
CIPA22 92,051.5 93,335.4
CIP A23 94,462.1 95,779.6
CIP A 24 94,976.2 96,300.9
CIP A 25 118,070.8 119,717.5

12



Emisiones 2016 2015

CIP A 26 99,243.6 100,485.6
CIP A 27 99,153.0 100,393.8
CIP A 28 103,185.5 104,476.8
CIP A 29 127,694.8 129,292.9
CIP A 30 105,508.0 106,693.5
CIP A 31 106,747.5 107,946.9
CIP A 32 111,216.5 112,465.7
CIP A33 1349154 136,431.3
CIP A 34 110,336.9 111,451.4
CIP A 35 113,060.0 114,202.0
CIP A 36 114,278.6 115,433.0
CIP A 37 140,960.2 142,384.0
CIP A 38 119,391.5 0.0
CIP A 39 122,118.3 0.0
CIP A 40 124,539.5 0.0
CIP A 41 225,344.3 0.0
Total Emisiones 4,015,943.5 3,478,713.9

Por medio de los Certificados de Inversion Previsionales de la Serie B se han consolidado
los antiguos Certificados de Traspaso y los Complementarios, los cuales devengan una
tasa de interés equivalente al promedio ponderado que pagan los certificados de traspaso
y certificados de traspaso complementario mas una sobretasa, de conformidad a lo
siguiente:

Primer Afio 0%
Segundo Afio 1%
Tercer Afio 2%

Hasta la emision B33, del cuarto afio en adelante devengan una tasa de interés ajustable
semestralmente. Esta tasa de interés sera equivalente a la London Interbank Offered Rate
de ciento ochenta dias (LIBOR 180 dias reportada por la British Bankers’ Association al
cierre de la semana anterior a la fecha del reajuste). A esta tasa se le debera sumar una
sobretasa de 0.75% la que serd fija durante el resto del plazo. De la B34 a la B37, del
cuarto afio en adelante devengan una tasa de interés fija del 3% anual. De la B38 ala B41,
se toma el rango establecido de acuerdo al Decreto No. 287 Reformas a la Ley del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales del veinticinco de febrero del afio dos mil
dieciséis.

El detalle de los Certificados de Inversion Provisional Serie B emitidos es el siguiente:

Emisiones 2016 2015

CIPB 1 756,906.3 778,354.5
CIPB2 26,775.7 27,4453
CIPB3 26,204.1 26,859.4
CIPB4 21,698.2 22,240.8
CIPBS 25,459 4 26,096.1
CIPB6 23,554.1 24,075.6
CIPB7 22,504.4 23,002.6
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Emisiones 2016 2015

CIPB 8 20,209.2 20,656.7
CIPB9 22,008.2 22,4954
CIPB 10 19,908.9 20,300.5
CIPB 11 22,9348 23,386.0
CIPB 12 23,075.2 23,529.1
CIPB 13 22,160.5 22,596.4
CIPB 14 16,484.4 16,773.8
CIPB 15 18,684.5 19,012.5
CIPB 16 19,027.6 19,361.7
CIPB 17 18,375.9 18,698.6
CIPB 18 15,557.7 15,801.3
CIPB 19 19,667.7 19,975.6
CIPB 20 17,269.8 17,540.2
CIPB 21 20,097.3 20,412.0
CIPB 22 20,113.6 20,394.1
CIPB23 22,5374 22.851.8
CIPB 24 21,171.8 21,467.1
CIPB 25 21,228.6 21,524.6
CIP B 26 19,075.7 19,321.6
CIP B 27 17,887.9 18,111.6
CIP B 28 18,463.0 18,694.1
CIP B 29 19,319.1 19,560.9
CIP B 30 16,652.7 16,839.8
CIP B 31 17,627.4 17,825.5
CIPB 32 15,941.0 16,120.0
CIPB 33 15,738.4 15,915.2
CIP B 34 18,071.4 18,254.7
CIP B 35 15,674.6 16,052.0
CIP B 36 17,495.8 17,672.6
CIP B 37 16,764.1 16,946.8
CIP B 38 22,817.5 0.0
CIP B 39 21,632.3 0.0
CIP B 40 22,869.5 0.0
CIP B 41 20,168.5 0.0
Total Emisiones 1,559,814.2 1,506,166.5

Nota 7.  Aportes al Fideicomiso.

De conformidad con la Cléusula Primera “Constitucién del Fideicomiso y Bienes
Fideicomitidos” de la escritura de creacidn del Fideicomiso, se estipul6 que el
Fideicomitente transferiria en propiedad al Fiduciario la cantidad de US$20,000.0 con el
objetivo que el Fiduciario disponga y destine dichos bienes y derechos a los fines del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuacion:

2016 2015
Aportes del Fideicomiso
Patrimonio Acumulado 798,315.0 668,609.1
Aporte al Patrimonio 102,072.1 129,705.9
Total Aportes al Fideicomiso 900,387.1 798,315.0
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Los aportes efectuados por los Fideicomitentes en el ejercicio 2016 y 2015, son los

siguientes:
2016 2015
Fecha Monto Fecha Monto

07-JAN-16 2,832.1 08/01/2015 11,122.3
08-JAN-16 19,2129 09/01/2015 6,547.5
11-JAN-16 1,922.6 16/01/2015 2,212.0
18-JAN-16 951.0 19/01/2015 2,550.2
19-JAN-16 3,501.7 07/04/2015 615.1
21-JAN-16 1,241.3 09/04/2015 3,954.0
06-APR-16 728.0 09/04/2015 7,587.1
07-APR-16 4,479.0 15/04/2015 7,140.4
08-APR-16 13,686.0 16/04/2015 8,751.4
08-APR-16 4,788.6 06/07/2015 3,881.6
11-APR-16 1,091.5 07/07/2015 4,189.2
12-APR-16 1,932.3 08/07/2015 4,611.3
15-APR-16 768.5 09/07/2015 5,894.3
18-APR-16 1,065.5 10/07/2015 926.1
19-APR-16 4,552.9 17/07/2015 4,833.5
19-APR-16 4,215.3 05/10/2015 2,241.3
07-jul-16 6,493.2 06/10/2015 3,138.0
11-jul-16 11,789.2 07/10/2015 12,035.6
11-jul-16 10,113.1 08/10/2015 3,327.9
15-jul-16 1,226.8 09/10/2015 4,587.0
18-jul-16 556.5 12/10/2015 435.3
19-jul-16 2,783.6 15/10/2015 459.2
19-jul-16 2,140.5 19/10/2015 27,322.8
0.0 31/10/2015 1,342.8

Totales 102,072.1 129,705.9

Nota 8. Intereses sobre Certificados de Inversion.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuacién:

2016 2015
Intereses sobre Certificados de Inversion
Intereses sobre CIP Serie A 71,587.7 42,019.0
Intereses sobre CIP Serie B 28,075.7 19,006.3
Total Intereses sobre Certificados de Inversion 99,663.4 61,025.3

Nota 9.  Apoyo al Sector Previsional.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuacion:

2016 2015
Transferencia ISSS 253,365.4 237,398.8
Transferencia INPEP 266,454.6 248,809.3
Total Apoyo al Sector Previsional 519,820.0 486,208.1
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En esta cuenta se registran los desembolsos que se realizan al ISSS y al INPEP para
realizar el pago de las pensiones de los afiliados de dichas instituciones.

Nota 10. Impuestos.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) por su naturaleza, estd exento de
todo tipo de pago de impuestos y gravamenes fiscales, inclusive el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, asi como de la obligacion
de presentar las respectivas declaraciones Tributarias de acuerdo con el Art. 20 de la Ley
de la Creacion del Fideicomiso.

Nota 11- Normas Contables Aplicables en El Salvador.

Con fecha 7 de octubre de 2009, el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria, emitio la siguiente resolucion:

I. Aprobar la adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, version oficial en idioma espafiol emitida por el
Organismo "International Accounting Standars Board" (IASB), como requerimiento en
la preparacion de estados financieros con propoésito general y otra informacién
financiera, para todas aquellas entidades que no cotizan en el mercado de valores o que
no tienen obligacién publica de rendir cuentas, exceptuando aquellas que de forma
voluntaria hayan adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
su version completa. Debiendo presentar sus primeros estados financieros con base a
este marco normativo, por el ejercicio que se inicia el 1 de enero del 2011. La
adopcidn anticipada de estas normas es permitida.

II. Aprobar la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, version
completa, version oficial en idioma espafiol emitida por el Organismo “International
Accounting Standars Board” (IASB), como requerimiento en la preparacion de estados
financieros con propdsito general y otra informacién financiera, para todas aquellas
entidades que cotizan en el mercado de valores y aquellas entidades con obligacién
publica de rendir cuentas. Debiendo presentar sus primeros estados financieros con
base a este marco normativo, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2011. La
adopcion anticipada de estas normas es permitida.

III. Las entidades que no cotizan en el mercado de valores o que no tienen la obligacion
publica de rendir cuentas, podran adoptar voluntariamente las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, versién completa, version oficial en idioma espafiol,
emitida por el Organismo "International Accounting Standars Board" (IASB),
debiendo declararlo en sus notas a los estados financieros.
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IV. En el caso de los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por
la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los bancos cooperativos,
sociedades de ahorro y crédito, las sociedades de seguros, las instituciones
administradoras de fondos de pensiones, las casas corredoras de bolsas, las sociedades
de depositos y la bolsa de valores se regiran por el marco normativo contable
establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

V. El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), prepara sus estados financieros
en base a politicas y practicas contables adoptadas por el Agente Fiduciario
(BANDESAL), utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Nota 12. Hechos Relevantes.

Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016, el Consejo de Administraciéon del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales, se encuentra integrado de la siguiente manera

Cargo Representante Calidad en que actua
Presidente Propietario Carlos Enrique Caceres Ministerio de Hacienda
Director Propietario Dr. Ricardo Cea Ruanet Director General ISSS
Director Propietario Lic. Andrés Rodriguez Celis Presidente de INPEP
Director Secretario Licda. Mélida Mancia Aleman Presidente BANDESAL

Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Segun Decreto No. 497 de fecha veintinueve de septiembre de dos mil dieciséis,
reférmase inciso primero del articulo 3 “El Fideicomiso tendra por objeto atender las
obligaciones que se generen y deriven del sistema previsional; para lo cual, podra emitir
Certificados de Inversion Previsionales. Los fondos que se obtengan una vez realizada la
colocacion de los Certificados de Inversidén Previsionales serdn destinados para los fines
establecidos en esta ley”; adicidonase un numeral 11 en el articulo 7 “Pagar, previo
acuerdo de] Consejo de Administracion, a los Tenedores de los Certificados de Inversion
Previsionales, los intereses y la amortizacién de capital, con los recursos que se obtengan
de las emisiones que realice el fiduciario de tales certificados.”; sustitiyase el inciso
primero del articulo 11 “El Banco de Desarrollo de El Salvador, en su calidad de
Fiduciario, podra emitir Certificados de Inversién Provisionales que serviran para
financiar el pago que se genere o derive de las obligaciones previsionales a que se refiere
la presente Ley”; sustitiyase el articulo 13 sobre “Monto de la Emisiones”; sustitiyase el
inciso primero del articulo 16 “Destino de los Fondos”; Disposicion Transitoria,
modificaciéon de la escritura de constitucion del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales.
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Modificacion a Escritura de Constitucion.

Con fecha siete de octubre del afio dos mil dieciséis, relacionado en el literal “b” de la
clausula anterior correspondiente a las cldusulas que actualmente rigen la relacion
contractual entre el fideicomitente y el fiduciario, sobre “OBJETO DEL
FIDEICOMISO”, “OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO” “DE LA EMISION DE LOS
CERTIFICADOS DE INVERSION PREVISIONALES” “DE LOS CERTIFICADOS DE
INVERSION PREVISIONALES” “CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS
DE INVERSION PREVISIONALES”

Sentencia ordenada de adecuar la normativa en la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones y de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

La Corte Suprema de Justicia establecié un plazo a la Asamblea Legislativa de 15 dias
habiles después de la notificacién la cual tiene fecha de recibido en la Asamblea
Legislativa el 15 de febrero del 2016, para que cumpliera con la sentencia ordenada de
adecuar la normativa en la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y de la Ley del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales a fin de sustituir la tasa LIBOR ya que esta
tiene una tendencia decreciente en cuanto a rentabilidad en las inversiones considerando
la opcidn de tasas preferenciales de interés mas justas para los Certificados de Inversion
Previsional mas una sobretasa especifica de preferencia basada en el mercado local o
regional con rangos minimos y méximos de rentabilidad que permita un equilibrio entre
la rentabilidad de los fondos de pensiones de los cotizantes al Sistema de Ahorros para
Pensiones y la capacidad estatal de pagos de los mismos.

Los diputados de la Asamblea Legislativa en cumplimiento a la sentencia de la Corte
Suprema de Justicia aprobaron reformas al articulo 91 del Sistema de Ahorro para
Pensiones y al articulo 12 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales. La
modificacién al articulo 12 contempla que a la tasa de interés de los Certificados de
Inversion Previsional se le aumente un 0.20% anual hasta 2019 tomando como rango
inicial el 3.5% que serd revisado cada 2 afios. Sin embargo es importante mencionar que
se emitid Decreto No. 287 Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales con fecha veinticinco de febrero del afio dos mil dieciséis el cual contiene
modificaciones siguientes:

Incorporase el literal ¢) al articulo 12, de la siguiente manera:

“c) La tasa de interés que devengaran sera equivalente al promedio de los ultimos cinco
afios de la tasa de interés de depo6sitos a 360 dias plazo, publicada por el Banco Central de
Reserva al cierre del mes anterior a la emisiéon, mas una sobretasa de 0.25%. La tasa
deberad ubicarse en un rango comprendido entre un minimo de 3.5% y un maximo de
5.5%. Este rango debera ser revisado cada dos afios, en funcién de la evolucion de la tasa
de depositos, respetando el equilibrio entre la rentabilidad de los fondos de pensiones de
los cotizantes y la capacidad de pago del Estado.
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Reformase el actual inciso 4° del articulo 14, de ]a siguiente manera:

Una tasa de interés equivalente al promedio de los tltimos cinco afios de la tasa de interés
de depdsitos a 360 dias plazo, publicada por el Banco Central de Reserva al cierre del
mes anterior a la emision, mas una sobretasa de 0.25%. La tasa debera ubicarse en un
rango comprendido entre un minimo de 3.5% y un méximo de 5.5%. Este rango deberd
ser revisado cada dos afios, en funcion de la evolucion de la tasa de depdsitos, respetando
el equilibrio entre la rentabilidad de los fondos de pensiones de los cotizantes y la
capacidad de pago del Estado.

La tasa de interés de febrero de 2016 a febrero de 2019, serd como a continuacion de
indica:

De febrero 2016 a enero 2017: 3.50%

De febrero 2017 a enero 2018: 3.70%

De febrero 2018 a enero 2019: 3.90% y

De febrero 2019 en adelante se aplicara lo previsto en el articulo uno del presente decreto

Resolucion de la Corte Suprema de Justicia por demandas de inconstitucionalidad
relacionadas con el fondo de pensiones.

Al 23 de diciembre del 2014, la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia
emitié resolucion a varios procesos de inconstitucionalidad acumulados promovidos por
varios ciudadanos.

La inconstitucionalidad mencionada por los ciudadanos estd relacionada a
inconstitucionalidad de algunos articulos de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
y de la Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales en el sentido que se esta
vulnerando algunos derechos como son: de propiedad, de igualdad, de seguridad juridica,
entre otros.

Algunas demandas fueron declaradas improcedentes otras fueron aceptadas, la sala
después de realizar su analisis jurisprudencial sobre el derecho a la seguridad juridica
emitiod su fallo dentro del cual se declaro inconstitucional los siguientes asuntos:

1. Declarase inconstitucionales de un modo general y obligatorio el Articulo 17 de la
Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales y los Articulos 91 literal m) y 223-A
de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones en lo relativo a la utilizacion de la tasa de
interés London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta dias (LIBOR 180 dias) que
devengan los certificados de inversion previsionales emitidos por el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales que deben adquirir obligatoriamente las Administradoras de
Fondos de Pensiones con los fondos de pensiones que administran y gestionan por
vulneracién de la seguridad juridica en relacion con la seguridad social en su
manifestacion del derecho a pensidon por vejez establecidas en los Articulos 2 inciso 1°y
50 de la Constitucion de la Republica de El Salvador, respectivamente, ya que mantener
dicha tasa incide negativamente en el nivel de rentabilidad que obtendran los ahorros de
los cotizantes al Sistema de Ahorros para Pensiones y sobre sus tasas de reemplazo
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afectando materialmente las pensiones de dicho sector poblacional al provocar una
disminucion de los ingresos minimos e indispensables para atender las necesidades
basicas y permitir asi una subsistencia digna al ocurrir los supuestos de su jubilacion. En
consecuencia el organo legislativo debera hacer las adecuaciones necesarias a la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones asi como a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales para lograr la inversion de dichos fondos de pensiones en condiciones de
seguridad, liquidez y diversificacion de riesgo, evitando la supeditacion del bienestar
futuro de los actuales afiliados al Sistema de Ahorro para Pensiones por la no
optimizacion de los niveles de rentabilidad de ahorros previsionales sin descuidar el
bienestar de los actuales cotizantes y jubilados en el Sistema de Pensiones Publico.

2. Declarase inconstitucional el Articulo 12 literal c) de la Ley de Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales tUnicamente en lo relativo a la utilizaciéon como tasa
referencial de intereses la del London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta dias
(LIBOR 180 dias) por vulneracion a la seguridad social en relacion con el principio de
proporcionalidad Articulos 50 y 246 de la Constituciéon de la Republica de El Salvador
respectivamente, en tanto a que dicha tasa debido a su baja rentabilidad no permite
cumplir con la exigencia de utilizacion optima de los recursos de la seguridad social,
incidiendo negativamente en el nivel de rentabilidad que obtendran los ahorros de los
cotizantes al Sistema de Ahorros para Pensiones y sobre sus tasas de reemplazo afectando
materialmente las pensiones de dicho sector poblacional.

3. Declarase que el Articulo 14 inciso 5°y 6° de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, inicamente en lo relativo a la utilizacion como tasa referencial de intereses
la del London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta dias (LIBOR 180 dias), es
inconstitucional por vulneracién de la seguridad juridica en relacién con la seguridad
social en su manifestacion del derecho a pension por vez establecidas en los Articulos 2
inciso 10 y 50 de la Constitucion respectivamente en virtud de su conexion material con
los Articulos 12 literal ¢) y 17 inciso 10 de la mencionada Ley de Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales.

Demanda contra reforma a la Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Sala admite demanda contra reforma a la Ley de Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales y decreta medida cautelar del 7 de Noviembre de 2016

La Sala admiti6 una demanda mediante la cual se solicita la declaratoria de
inconstitucionalidad del art. 1 del Decreto Legislativo n® 497, de 29-1X-2016, publicado
en el Diario Oficial n° 180, Tomo 412, de 29-1X-2016, por medio del cual se reforma la
Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

En la demanda de inconstitucionalidad se sefiala que tal decreto vulnera el principio de
publicidad parlamentaria, la exigencia constitucional de mayoria calificada en la
aprobacion de empréstitos, y el derecho a la seguridad juridica en relacion con el derecho
a la seguridad social.
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En la resolucion la Sala admitié la demanda para examinar si el Decreto Legislativo
impugnado: (i) tuvo como fundamento una causa objetivamente demostrable y de
justificada urgencia para su adopcidn o si, por el contrario, dicha dispensa carecia de
justificacion alguna, vulnerando en consecuencia el principio de deliberacién y publicidad
parlamentaria requerido por el art. 135 inc. 1° de la Constitucion; (ii) constituye una via
de financiamiento de deuda publica que, por tanto, tuvo que haber sido aprobado con no
menos de dos tercios de los votos de los diputados electos, como lo establece el art. 148
de la Constitucion; (iii) conlleva la vulneracion a los derechos a la seguridad juridica y a
la seguridad social, este ultimo en su manifestacion del derecho a recibir una pensioén por
vejez —arts. 2 inc. 1° y 50 de la Constitucién, respectivamente, de las personas que cotizan
al Sistema de Ahorro para Pensiones y cuyos ahorros previsionales se invierten
obligatoriamente para el financiamiento de dicho Fideicomiso; y (iv) transgrede el
derecho a la seguridad social reconocido en el art. 50 de la Constitucidn, en art. 9 del
Pacto Internacional de Derechos Economicos, Sociales y Culturales y en el art. 9.1 del
Protocolo Adicional a la Convencién Americana sobre Derechos Humanos en materia de
Derechos Econémicos, Sociales y Culturales, “Protocolo de San Salvador”.

La Sala, ademas, decretdé medida cautelar consistente en la suspension provisional de los
efectos del Decreto Legislativo n° 497, en el sentido de que el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales no podra emitir certificados de inversiéon previsionales para la
amortizacion de la deuda derivada de los certificados de inversién previsional
previamente emitidos, mientras se tramita el proceso.

Nota 13- Unidad Monetaria.

Los estados financieros estan expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de
América (USS). A partir de 1 de enero de 2001, entr6 en vigencia la Ley de Integracion
Monetaria, la cual fue aprobada mediante Decreto Legislativo No. 201, fijando un tipo de
cambio de ¢ 8.75 colones por cada US délar y estableciendo ademas que esta moneda
gozaria de circulacién legal en todo el territorio nacional.

San Salvador, Marzo de 2017.
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