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República de El Salvador 
Ministerio de Hadenda 
Dirección General da Impuestos Internos 

F-455 

A. IDENTIFICACION DEL AUDITOR NOMBRADO 

NIT 

FORMULARIO CARTA DE PRESENTACIÓN 
DEL DICTAMEN FISCAL 

(Artículo132 Literal "C" del Código Tr ibutario) 

1 

NRC 

1. 

NUMERO DE REGISTRO DE 
CONSEJO DE VIGILANCIA 

01 o 1 6 1 1 1 4 1 - 1 2 9 1 o 4 o 1 4 1 - 1 o 191 - 13 1 9 1 021 158761-2 1 7 ¡ 03 3287 1 5 r PRIMER N'B.LIDO, DENO~INACION O RAZON SOCIAL LQi_J SEGUNDO N'ELLIDO O DE CASMJA L2LJ NOMBRES 

CORNEJO & U MANA, L TOA, DE C. V. 

B. LUGAR SEÑALADO POR AUDITOR NOMBRADO PARA OIR NOTIFICACIONES 
fJlLJ CALLE/AVENIDA lJLJ NUMERO L..QLJ N'TOA.OCAL 

Avenida Las Cumbres No.5-L 
~ COMPLEMENTO l...!!_j COLONIA 1 BARRIO USO EXCLUSIVO M OE H 

Urbanización Cumbres de la Escalón COOIGO GEOGRPfiCO 

'-.!LJ DEPARTAMENTO L1LJ MUNICIPIO L.!i_j TB.EFONO L!U FN< Y/0 CORREO B.ECTRONICO (E.MAIL) 16 1 DEPTO. 1 MLINICPIO 

San Salvador San Salvador 2264-8074 info@.russellbedford.com.sv 

C. IDENTIFICACION DEL CONTRIBUYENTE DICTAMINADO 
~ NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA LJ NUMERO DE REGISTRO DE LJ TIPO DE DICTAMEN 

~ 
EJERCICIO O PERIODO DICTAMINACO 

CONTRIBUYENTE Da AL 

0614-091006-105-2 General 01/01/2016 31/12/2016 
.1.!._j PRIMER N'ELLIDO, DENOMINAC/ON O RAZON SOCIAL O) l.1LJ SEGUNDO N'ELLIDO O DE CASMJA L1U NOMBRES 

FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP 

~ 
FECHA DE NOMBRAMIENTO ~ FECHA INSCRIPCION ACUERIDO DE FUSION, TRANSFORMACION Y ~ FECHA DE INICIO LJ FECHADa 

Da AUDITOR LIQUIDACIÓN DE LA AUDITOR/A DICTAMEN FlSCAL 
29 de febrero de 2016 - 02 de mayo de 2016 02 de mayo de 2017 

D. DOCUMENTOS PRESENTADOS POR AUDITOR DICTAMINADOR 
DOCUMENTOS Si NO NIA 

28 DICTAMEN FISCAL 29 X 30 31 
32 INFORME FISCAL 33 X 34 35 
36 ESTADOS FINANCIEROS: :rT 38 39 

40 Balance de Siluadón General 41 X 42 43 
44 Estado de Rerultados 45 X 46 47 
46 Estado dS Variadón en el Capital 49 X so 51 
52 Estado de Fhio de Efedivo 53 X 54 55 
56 Notas a los Estados Rnanderos 57 X se 59 
60 ANEXOS A ESTADOS FINANCIEROS: 61 62 63 
64 Analisis comparativo de las ruentas de costos y gastos 65 X 66 67 
68 Re ladón de T rib!Jtos, Pago a Cuenla Re tendones y Perrepdones a cargo del Contribuyente y por pagar al derre del e'ercicio 69 70 71 
72 Conc:i!iac:ión entre la Ublidad Conlahle_y _Rscal_p~a fines del Impuesto Sobre la Renta 73 74 75 X 
76 Conciliación enlre lnoresos Reoistrados en libros de venta IVA Y Registros Contables Leaa!es, Declarados en JVA v Paqo a Cuenta v Dedaradón del Impuesto Sobre la Renta n 78 79 X 
80 Comoarativo de In ven !arios Fieros seqUn Allditoria Reqistros Contables 81 82 83 X 
84 CUadro de Activo Fro, Adiciones, Retirosv Deprndadón 65 86 87 X 
88 Rewmen de Mtigüedad de saldos de Cuentas y Dorurnenkls por Cobrar a Clientes 89 90 91 X 
92 Rerumen de ruentasde las Reservas de Bienes_/lo~:fudicados, T8micas Matemiiticas 93 94 95 X 
96 Cuadro de Cák:ulos acumulados de Impuesto Ad-valorem y E'!l"dfioos 97 98 99 X 
100 Cuad10 de P10pordonalidad del Crédito Fiscal 101 102 103 X 
104 Cuad10 del C~culo de Reinleg10 /VA a El<portadores 105 105 107 X 
108 Detalla de Hallazgos determinados en auditoria 109 110 111 X 
112 Olros 113 114 115 
116 Total Folios 2.X 

E. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

OBLIGACIONES FORMALES OBLIGACIONES SUSTANTlVAS 
CUANT/F/CAC/ON MONETARIA 

IMPUESTOS DICTAMINACOS CUANT!FICACION DE INCUMPliMIENTOS OBLIGACIONES SUSTANTlVAS NO 
SICUMPL/0 NOCUMPLIO SUBSN-lADOS SUBSANACAS VOLUNTARIAMENTE 

SICUMPL/0 NOCUMPLIO IMPUE;g~=':s~sES] OMPUESTO) 

117 RENTA 118 X 119 120 X 121 122 123 

124 /VA 125 X 126 127 X 128 129 130 

131 BEBIDAS ALCOHOL/GAS 132 N/ A 133 NIA 134 N/ A 135 NIA 136 137 

136 BEBIDAS GASEOSAS 139 N/A 140 NIA 141 NIA 142 N/ A 143 144 

145 CIGARRILLOS .»- "'~ \ 147 N/ A 146 NIA 149 NIA 150 151 

152 OTROS ~ 153 J N/A J 154 N/ A 155 NIA 156 NIA 157 158 

( / ./ jBSERVACIONES O AMPLIACIONES RELACIONADAS CON a CUMPLIMIENTO O NO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS / ........... 
* VEASE DICTAM~BME1JE'C AUDITOR INDEPENDIENTE PARA PROPÓSITÓS~ISCALES \.( ""\. 
./ EL PRJ;SENI~DICJAME~.~aEJNANCIEROS, NOTAS Y AN(XOS, NO PUDO SER PRESENTADO EN LINEA. ( 
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FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP) 

Dictamen e Informe de los Auditores Independientes 
para Propósitos Fiscales 

Ejercicio Fiscal al 31 de Diciembre de 2016 
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Secciones 

I 

II 

Contenido 

Formulario Carta de Presentación del Dictamen Fiscal 

Dictamen de los Auditores Fiscales 

Informe de los Auditores Independientes para 
Propósitos Fiscales 

III Estados Financieros 

IV 

Balances Generales 

Estados de Resultados 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Estados de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 

Anexos Fiscales 

Análisis Comparativo de las Cuentas de Costos y 
Gastos. 

NO de Anexo 

Anexo 1 
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~ B~dford 

CORNEJO &UMAÑA, LTDA DE C.V. 
Firma l'vliemhro de Rusaell Bedf01cllnternational 

Accountina- Audit- Tax- Financial Consultina 

Urbanización Cumbres de la Escalón, Avenida Las 

Cumbres~ 5-l.., San Salvador, El Salvador, CA 

T: (503) 2'264-807 41 2'264-5604 
E info@russellbedfordcom.sv 

W: www.russellbedlfordcom.sv 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES FISCALES 

Señores 
Ministerio de Hacienda 
Dirección General de Impuestos Internos 

Hemos examinado el cumplimiento por parte del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) con 
Número de Identificación Tributaria 0614-091006-105-2, con las obligaciones tributarias contenidas en la Ley 
de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, Ley de Impuesto sobre la 
Renta, Código Tributario y sus respectivos Reglamentos, por el ejercicio impositivo terminado el 31 de 
diciembre de 2016. La presentación razonable del Balance General adjunto del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales (FOP), al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes Estados de Resultados, Cambios en 
el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el año que terminó en esa fecha, de conformidad con las polít icas y 
prácticas contables adoptadas por el Agente Fiduciario (BANDESAL), en función de la naturaleza de las 
operaciones del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las normas contables emitidas por la 
Superintendencia del Sistema Financiero, incluyendo el anexo 1 que se adjunta al formu lario Carts de 
Presentsción del Dictsmen Fiscal, así como el cumplimiento de las obl igaciones tributarias antes indicadas 
son responsabilidad de la Administración del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP). Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias por parte del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), basados en nuestro examen. 

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría emitidas por la 
Federación Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y la Norma de Auditoría de 
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias emitida por el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría 
Pública y Auditoría de El Salvador. Por consiguiente, incluyó el examen en base a pruebas selectivas sobre la 
evidencia que respalda el cumplimiento por parte del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), con 
dichas obligaciones tributarias. Además, efectuamos aquellos otros procedimientos que consideramos 
necesarios en las circunstancias, incluyendo la verificación de existencia de operaciones reslizadas entre 
sujetos relacionados o con sujetos domiciliados, constituidos o ubicados en países, estados o territorios con 
regímenes fiscales preferentes, de baja o nula tributación, o paraísos fiscales, según lo establecido en el Art. 
135 Literal f) del Código Tributario. Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para 
emitir nuestra opinión. Nuestro examen no proporciona una determinación legal sobre el cumplimiento del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), con las obligaciones tributarias específicas. 

En nuestra opinión el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), cumplió en todos los aspectos 
importantes, con las obligaciones tributarias referidas en el primer párrafo, por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2016. 

y del Fideicomiso de Obligaciones 

San Salvador, 2 de mayo de 2017 

Cornejo & U maña. Ltda. de C.V., es una Sociedad constituida de con ormidad con las letjes de la República de El Salvador. G miembro de Russell Bedford 

lnternational, una entidad reaistrada en lnalaterra & Gales como una Compañía Limitada por Garantía lJ que forma parte de una red mundial de Firmas 

Independientes de Contadores, Auditores, Asesores Fiscales lJ Consultores de Neaocios. 
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Bedford 

CORNEJO &UMAÑA,LTDA DE C.V. 
Fuma Miemb~o ele Ru~ll Bedlo~d lntemational 

Accountina- Andit- Tax - Financial Consultin8 

Urbanización Cumbres de la Escalón, Avenida Las 
Cumbres N' 5-L, San Salvador, El Salvador, CA 

T: (50.3)2'264-8074 /2'264-5604 
E: info@russellbedford.com.sv 
W: www.russellbedlford.com.sv 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PARA PROPÓSITOS FISCALES 
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Señores 
Ministerio de Hacienda 
Dirección General de Impuestos Internos 

5 

I. Emitimos el presente informe en base a Jo dispuesto en el Título III, sección séptima, Artículos del 
129 al 138 del Código Tributario y disposiciones aplicables de su Reglamento, y en relación con la 
auditoría que practicamos, conforme a las Normas Internacionales de Auditoría emitidas por la 
Federación Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y la Norma de Auditoría de 
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias emitida por el Consejo de Vig ilancia de la Profesión de 
Contaduría Públ ica y Aud itoría de El Salvador, con el obj eto de expresar una opinión sobre el 
cum plimiento de las Obl igaciones Tributarias contenidas en la Ley de Impuesto a la Transferencia 
de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, Ley de Impuesto sobre la Renta, Código 
Tributario, y sus respectivos Reglamentos vigentes correspondientes al ejercicio impositivo que 
finalizó el 31 de diciembre de 2016, inclusive el balance general, estado de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo que se acompañan del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales (FOP) que reflejan las cifras acumuladas y efectos netos de las transacciones 
efectuadas en el año referido, que sirvieron de base para la elaboración de las declaraciones 
tributarias de las leyes de Jos impuestos mencionados, opinión que emitimos en nuestro dictamen 
de fecha 02 de mayo de 2017. La información financiera examinada para efectos tributarios a la 
que se refiere nuestro dictamen, fue reclasificada y está presentada de acuerdo a los formatos 
contenidos en el anexo 1, adjunto al formulario Carta de Presentación del Dictamen Fiscal. 

II. Como parte de nuestro examen, planificamos y evaluamos la estructura de control interno, a fin de 
determinar las áreas de riesgo fiscal, revisamos la información y documentación adicional sobre 
una base selectiva preparada por la Administración del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 
(FOP), que se presenta adjunta al formulario Carta de Presentación del Dictamen Fiscal; 
verificamos esa información y documentación mediante pruebas selectivas, utilizando Jos 
procedimientos de auditoría aplicables en las circunstancias, dentro de Jos alcances que juzgamos 
técnicamente necesarios para poder expresar nuestra opinión, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría emitidas por la Federación Internacional de Contadores (IFAC por sus 
siglas en inglés) y la Norma de Auditoría de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias emitida por 
el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría Pública y Auditoría de El Salvador. 

Cornejo & U maña. Ltda. de C.V., es una Sociedad constituida de conformidad con las letjes de la República de El Salvador. Es miembro de Russell Bedford 
lnternational, una entidad reaistrada en lnalaterra & Gales como una Compañía Limitada por Garantía lJ que forma p~te de una red mundial de Firmas 
Independientes de Contadores, Auditores, Asesores Fiscales lJ Consultores de Neaocios. 
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Dentro de nuestros procedimientos que llevamos a cabo están los siguientes: 

II.1 Revisamos/ sobre la base de pruebas selectivas1 los saldos de las cuentas incluidas en el 
anexo 11 adjunto al formulario Carta de Presentación del Dictamen Fiscal; no se presenta 
el anexo 6 resumen de las adiciones/ bajas y retiros de activos fijos y su correspondiente 
cálculo de depreciación acumulada y gastos por depreciación/ debido a que a la fecha el 
Fideicomiso no posee activos fijos. 

II.2 No se presenta el anexo 2 sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias a cargo del 
contribuyente como agente de retención del Impuesto sobre la Renta 1 agente de retención 
y percepción del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de 
Servicios1 ya que el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al 
Decreto Legislativo No. 98 de su Ley de Creación1 publicado en el diario oficial tomo No. 37 
Artículo 20 establece que por su naturaleza se encuentra exento del pago de todo tipo de 
impuestos y gravámenes fisca les. 

II.3 Evaluamos la estructura organizativa 1 la relación con el Agente Fiduciario y proveedores1 y 
realizamos los procedimientos necesarios sobre la base de pruebas selectivas de la 
evidencia proporcionada por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) 1 para 
determinar la existencia de operaciones con sujetos relacionados o sujetos domiciliados/ 
constituidos o ubicados en países/ estados o territorios con regímenes fiscales preferentes1 

de baja o nula tributación/ o paraísos fiscales 1 comprobando que durante el periodo 
dictaminado no existen operaciones de dicha naturaleza. 

II.4 Revisamos1 sobre la base de pruebas selectivas/ que los bienes y servicios adquiridos o 
utilizados por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) 1 así como los transados o 
prestados por éste 1 estuvieran debidamente registrados en la contabilidad y hubieran sido 
recibidos1 utilizados y prestados respectivamente. 

II.S No se presentan los anexos 3 y 4 referentes a la conciliación entre el resultado contable y 
fiscal y a la conciliación entre ingresos dictaminados y declarados para efectos del 
Impuesto sobre la Renta e Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación 
de Servicios1 ya que el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al 
Decreto Legislativo No. 98 de su Ley de Creación/ publicado en el diario oficial tomo No. 37 
Artículo 20 establece que por su naturaleza se encuentra exento del pago de todo tipo de 
impuestos y gravámenes fiscales. 

II.6 El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) se encuentra exento de todo tipo de 
impuestos inclusive de presentar las declaraciones tributarias respectivas/ por lo tanto 
durante el periodo dictaminado no fueron presentadas declaraciones tributarias. 

II.7 Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 1 el Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales (FOP) 1 no obtuvo incentivos fiscales 1 ni recibió resoluciones de las 
autoridades fiscales por reintegro de IVA a exportador o pago indebido de IVA. 

II.8 Durante el periodo dictaminado Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) 1 no tiene 
operaciones realizadas con los sujetos referidos en el párrafo II.3 de este informe. 
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II.9 El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) se encuentra exento de todo tipo de 
impuestos1 es por esa razón que no le es explicable la proporcionalidad del crédito fi scal de 
acuerdo al Artículo 66 inciso primero de la Ley de IVA, ya que la totalidad de sus ingresos 
son exentos 

II.lO El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) no está sujeta a ninguna de las leyes de 
Impuestos Ad valorem y Específico/ que gravan las bebidas alcohólicas y cervezas1 bebidas 
gaseosas simples y endulzadas o cigarrillos. 

II.ll Revisamos sobre la base de las pruebas selectivas/ la antigüedad de cuentas por cobrar a 
clientes1 identificando que no se requiere la constitución de una provisión por 
incobrabilidad 1 ni se ha registrado gastos de dicho concepto en el periodo dictaminado; 
este tipo de operaciones no tiene incidencia fiscal 1 ya que el contribuyente está exento del 
pago de todo tipo de impuesto y por lo tanto no se presenta el anexo 7. 

II.12 Verificamos que el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) no realiza operaciones 
de comercialización de productos terminados y no posee inventarios para la venta 1 por lo 
que no se presenta el anexo 5. 

II.13 Verificamos el cumplimiento de las obligaciones formales conten idas en Código Tributario 1 

Ley de Impuesto sobre la Renta y Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y 
a la Prestación de Servicios y sus respectivos Reglamentos vigentes; no determinándose 
incumpli mientos. 

II.14 No existen contingencias f iscales por litigios o recursos pendientes1 ni por criterios fiscales 
utilizados diferentes o emanados por la Administracion Tributaria/ de acuerdo a pruebas 
selectivas sobre evidencia proporcionada por el contribuyente. 

II.15 Revisamos sobre la base de pruebas selectivas que las operaciones durante el ejerciCIO 
dictaminado1 se hayan registrado de conformidad a políticas y prácticas contables 
adoptadas por el Agente Fiduciario/ en función de la naturaleza de las operaciones del 
Fideicomiso 1 utilizado como marco de referencia las Normas Contables emitida por la 
Superintendencia del Sistema Financiero/ según nota 2 a los estados financieros adjuntos a 
formulario Carta de Presentación de Dictamen Fiscal. 

III. Con base a los procedimientos desarrollados en los términos expuestos1 relacionados con el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias sustantivas y formales de Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales1 no se determinaron diferencias importantes entre los valores declarados relativos al 
Impuesto sobre la Renta e Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de 
Servicios1 y los valores que se muestran en los estados financieros/ registros legales y registros de 
IVA1 no existiendo en el período tributario dictaminado/ omisiones en el cumplimiento de las 
Obligaciones Tributarias. 

1 
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IV. La presentación razonable del balance general adjunto de Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales (FOP), al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes 
estado de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el año que terminó 
en esa fecha de conformidad a políticas y prácticas contables adoptados por el Agente Fiduciario 
(BANDESAL), en función de la naturaleza de las operaciones del Fideicomiso, utilizando como 
marco de referencia las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema 
Financiero, incluyendo anexo 1, que se adjunta al formulario carta de presentación del Dictamen 
Fiscal, así como el cumplimiento de las obligaciones tributarias contenidas en el Código Tributario, 
Ley del Impuesto sobre la Renta y la Ley del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la 
Prestación de Servicios y sus respectivos Reglamentos vigentes durante el período dictaminado, 
son responsabilidad de la Administración de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP). 

V. La información adjunta al formulario Carta de Presentación del Dictamen Fiscal, está presentada de 
acuerdo a las bases de agrupación y revelación establecidas por la Dirección General de Impuestos 
Internos. Dicha información adicional, que se refiere al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2016, se incluye exclusivamente para los efectos que requiere la citada Dirección General y no 
constituye una parte integral de los estados financieros que sea necesaria para interpretar la 
presentación razonable de la situación financiera, de los resultados de operación, de cam bios en el 
patrimonio y de los fluj os de efectivo. 

CORN EJO & UMAÑA, LTDA. DE C.V. 

.
R~rtro NO 3287 / 

¡(-¡., /'/ 
\1; /! -L7 . 
-~.,;;;~corñéj-;; Martínez 
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~egistro NO 22.27 

San Salvador, 2 de mayo de 2017. 
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Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 $ 5,879,323.72 

Otros Activos Financieros o $ $ 
Otros Activos no Financieros o $ $ 
Cuentas por Cobrar 4 $ 1,584,347,898.23 $ 1,506,166,511.60 

Activos por Impuestos Corrientes o $ 2,190.64 $ 
Total Activos Corrientes $ 1,592,982,199.50 $ 1,512,048,025.96 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades, Planta y Equipo o $ $ 
Propiedad de Inversión o $ $ 
Cuentas por Cobrar o $ $ 
Activos por Impuestos Diferidos o $ $ 
Otros Activos Financieros o $ $ 
Otros Activos no Financieros o $ $ 
Total Activos no Corrientes $ $ 

1 
PASIVOS CORRIENTES 

1 
Provisiones o $ $ 
Cuentas por Pagar S $ 38,518,103.17 $ 23,100,220.68 

Pasivos por Impuesto Corriente o $ $ 
Otros Pasivos Financieros o $ 6,425.00 $ 6,225.00 

1 
Otros Pasivos no Financieros o 
Total Pasivos Corrientes $ 38,524,528.17 $ 23,106,445.68 

PASIVOS NO CORRIENTES 

l Provisiones 6 $ 5,575, 757,656.85 $ 4,984,880,512.26 

Cuentas por Pagar o $ $ 
Pasivos por Impuestos Diferidos o $ $ 
Otros Pasivos Financieros o $ $ 

1 
Otros Pasivos no Financieros o $ $ 
Total Pasivos no Corrientes $ 5,575,757,656.85 $ 4,984,880,512.26 

DE PASIVOS 

1 
Aportes al Fideicomiso 7 

Resultados Acumulados o 
Superávit por Reva luación o 

TOTAL DEL PATRIMONIO 

DE PATRIMONIO Y PASIVOS 

7, 
Estos e5tado5 financieros son responsabiHdad de la Admini'stradón d el contrlbuye:nte y las dfras a rriba f ueron tomadas de los re¡:ist~:t_e¡¡<,¡¡~ 
auxif.iares:. Hemos examinado las cifras del añ'o 2016~ para propósitos fiscales y se muestran en forma comparativa con el :añ,o anterior por requeiüntlk'nto 

Adm:inistracjón Tributaria, Articulo 66 U!er-at c .. Reglamento de· Ap:Jicación del Código Tributarlo. 
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Costos de Operación 

Utilidad {Pérdida) Bruta 

Gastos de Operación 

Gastos de Administración 

Utilidad (Pérdida) de Operación 

Otros 1 ngresos 

Otros Gastos 

Regularizaciones 

Utilidad {Pérdida) antes de Impuesto sobre la Renta 

Impuesto sobre la Renta 

Resultado del 

8y9 

o 

o 
o 
o 

o 

Estos ·estados finanderos :son re.sponsabi:lldad de 1a Admi:nfstración del contribuyente y )as cifras. arriba f ueron tomadas de los registr-os legales y 
auxiliares~ Hemos examtnado las cffras del· :añ:o 2016,. para :propós-itos f1scales y se muestran e:n terma comparativa con e f, añ,o anterior por requerimiento= de la 

Administración Trrbutaria .• Artícu lo 66 Uteral C, Reglamento de Aplicación de[ Código Tributario. 
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Patrimonio: 

Aportes al Fideicomiso 

Digite concepto 

Digite concepto 

Resultados Acumulados 

Utilidades de Ejercicios Anteriores 

Utilidades del Presente Ejercicio 

Superávit por Revaluación 

Digite concepto 

Digite concepto 

Digite concepto 

PATRIMONIO 

'l,. 

- - - -

S 668,609.20 S 129,705.80 S 
S S S 
$ 668,609.20 $ 129,705.80 $ -

$ (3, 718,233.20) S $ 576,020.70 

$ {3,718,233.20) $ - $ 576,020.70 

S S S 
S S S 

- \\-. ' -';!. ~ ! 1~ __]_ll.-, ..,,.._--

'' ;.-.Y. ";i J :~ : .. .._ ./t 

'<l¡< <:;,~~~.;:;.=oc';:/ . 

- -

S 798,315.00 S 102,072.10 S IS 900,387.10 

S S S 
$ 798,315.00 $ 102,072.10 $ - 1$ 900,387.10 

$ (4,294,253.90) S S 627,433.20 1 S (4,921,687.10) 

S 
$ {4,294,253.90} $ - $ 627,433.20 

S $ S S 
S S S S 

Estos estados financier-os son responsabHidad de la Adm ini'stracJón del contribuyent e y las. -cifras ::~nriba mostradas fue.ron tom~da:s d e los regist;os lega:les Y 
<HJxHúnes_ Hemos examinado las dfra•s del año 2016., para propósitos fisca les y se muestra.n -en forma compar.atíva con el año anterior por r e-querimien to de la 
Administración TribLttaria, .Artículo 56 lit e ral C, Regliamento de· Aplicación d e l Código Tributario_ 

~ 

'..J. 



{ 

( 

{ 

{ 

{ 

{ 

1 

( 

l 
1 

te (perdida) Neta del año 

por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo 

Previsionales Pagados al!SSS e lNPEP 
de intereses Certificados de Inversión de Pensiones 

Pago a comisión Administrativa 

(Detallar dichos ingresos y gastos) 

(Detallar dichos ingresos y gastos) 

m en tos o disminuciones en activos y pasivos de operación 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o dismin uciones) 

neto generado (o usado) en actividades de Operación 

DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

Efectivo neto generado (o usado) en actividades de Inversión 

DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

al Fideicomiso 
de Títulos Valores 

de Capital de Certificados de Inversión 

Intereses recibidos por e!BCR 
(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

(Detallar incrementos o disminuciones) 
(Detallar incrementos o disminuciones) 

Efectivo neto generado (o usado) en actividades de Financiación 

Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del año 

EFECTIVO Y 

$ 

$ 

$ 
$ 

$ 
$ 

$ 
$ 
$ 

$ 
$ 

$ 
$ 
$ 

$ 
$ 
$ 

$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 

$ 

(518,738.70) $ 

(85, 707.20) $ 
(68.80) $ 

102,072.10 
592,850.50 
(87,764.00) 

108.90 

$ 
$ 
$ 
$ 
$ 

$ 

$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 

$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 
$ 

( 486,208.10) 
(52,834.50) 

(68.70) 

129,705.80 
483,470.60 
(7 4,683. 70) 

176.20 

.auxfli:ares. He-mos examinad-o las cifras del año 2016 .• pa ra propósitos fiscaJes y se muestran en: form-a compar~tiva cor. el año ante.rfor porreque:rimiento -de ia 
Adm~nistr-ación Tributa r~a, Artí:cu!o 66 Utend C~ Reglamento de Aphcadón del Cód~go Tributa rio . 
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Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 
(FOP) 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en miles de dólares de los Estados Unidos de América) 

Nota l. Operaciones. 

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), fue creado el 9 de octubre de 2006 
entre el Ministerio de Hacienda, el Instituto Salvadoreño del Seguro Social, el Instituto 
Nacional de Pensiones de los Empleados Públicos y el Banco Multisectorial de 
Inversiones (BMI) ahora Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), como 
consecuencia del Decreto Legislativo N° 98 de fecha de 7 de septiembre de 2006 (Ley del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales), constituido por un plazo indeterminado. El 
Fideicomiso se rige por las cláusulas y disposiciones aplicables en la Ley del Fideicomiso 
de Obligaciones Previsionales, Código de Comercio y la Ley del Sistema de Ahorros para 
Pensiones (SAP), que le sean aplicables. 

El objetivo principal del Fideicomiso es atender exclusivamente las obligaciones que se 
generen del sistema previsional, para lo cual podrá emitir Certificados de Inversión 
Previsionales. Los fondos que se obtengan una vez realizada la colocación de los 
Certificados de Inversión Previsionales serán destinados por parte de los fideicomisarios 
únicamente para los fines establecidos en el Artículo No. 16 de la Ley del Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales. 

Según el Artículo No.S de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, el 
Estado de la República de El Salvador realizará al Fideicomiso aportes de conformidad a 
los recursos que se aprueban en el Presupuesto General del Estado para cada ejercicio. 

Las Instituciones que participan en este Fideicomiso, la naturaleza de su participación y 
las características más importantes del mismo se resumen a continuación: 

• Fideicomitente: Ministerio de Hacienda del Gobierno de El Salvador, Instituto 
Salvadoreño del Seguro Social, Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados 
Públicos. 

• Fiduciario : Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) 

• Fideicomisario : El Instituto Salvadoreño del Seguro Social (ISSS) y el Instituto 
Nacional de Pensiones de los Empleados Públicos (INPEP). 

La emisión anual de Certificados de Inversión Previsionales se ejecuta de acuerdo a las 
necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada año. 

8 
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Las principales obligaciones y derechos del Fiduciario, se mencionan a continuación: 

a) Destinar los recursos humanos y operativos necesarios para que el Fideicomiso 
cumpla con los objetivos encomendados, los cuales serán costeados con el producto 
de la remuneración acordada al efecto. 

b) Abrir en el Banco Central de Reserva y/o en bancos comerciales, las cuentas 
necesarias para el funcionamiento del Fideicomiso. 

e) Realizar todos los actos que sean necesarios y complementarios para la consecución 
de los fines del Fideicomiso. 

d) Previa autorización del Consejo de Administración deberá emitir los Certificados de 
Inversión Previsionales a que hace referencia la Ley del FOP. 

e) Mantener cuentas y registros contables separados para el manejo de los recursos del 
patrimonio del Fideicomiso. 

f) Preparar los estados financieros e informes de cualquier naturaleza que sean 
requeridos para el cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso. 

g) Elaborar un informe operativo anual y presentarlo a los fideicomitentes dentro de los 
noventa días del ejercicio fiscal inmediato siguiente; 

h) Contratar a una firma de auditores externos y/o auditores fiscales anualmente y 
entregar el correspondiente informe final a los fideicomitentes dentro de los noventa 
días del ejercicio fiscal inmediato siguiente; 

i) Todas aquellas que le sean atribuidas por las normas e instrucciones de los 
fideicomitentes, a través del Consejo de Administración del Fideicomiso, en el 
desempeño de las actividades encomendadas en la Ley del Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales; 

j) Todas las demás establecidas en la legislación aplicable y las que se estipulen en la 
escritura de constitución del Fideicomiso. 

Nota 2. Resumen de las Políticas Significativas de Contabilidad. 

a) Normas Técnicas y Principios de Contabilidad. 

Los estados financieros del "Fideicomiso de Obligaciones Previsionales", han sido 
elaborados en base a políticas y prácticas contables adoptadas por el Agente 
Fiduciario (BANDESAL), en función de la naturaleza de las operaciones del 
Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas por 
la Superintendencia del Sistema Financiero. 

9 
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b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo. 

El efectivo y equivalentes, comprende los depósitos bancarios en cuentas corrientes y de 
ahorro en el Banco Central de Reserva de El Salvador y en Bancos Comerciales. 

e) Reconocimiento de Ingresos y Gastos. 

Ingresos: Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos diarios y se 
reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado. 

Gastos: El Fideicomiso reconoce el costo sobre la base de los desembolsos efectuados al 
Instituto Salvadoreño del Seguro Social (ISSS) e Instituto Nacional de Pensiones de los 
Empleados Públicos (INPEP). 

d) Instrumentos Financieros. 

Los instrumentos financieros activos y pasivos se registran al costo de adquisición y son 
poseídos hasta su vencimiento. 

Los títulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El 
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con Fondos del Presupuesto 
Nacional, se presentan a su valor de adquisición, asimismo los emitidos por empresas 
privadas. 

e) Política de Estimaciones Financieras. 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración del Fideicomiso 
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la 
exposición de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, así como los 
ingresos y gastos por el período informado. Los activos y pasivos son reconocidos en los 
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios económicos fluyan hacia o 
desde la entidad y que el monto de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el 
futuro dichas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la 
Administración a la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a las 
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serán modificados en el 
período que se produzcan tales cambios. 

Nota 3. Efectivo y Equivalentes. 

La integración de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuación: 

Efectivo y Equivalentes 
Depósitos en el Banco Central de Reserva 
Cuentas Corrientes 
Total Efectivo y Equivalentes 

10 

2016 2015 

8,589.0 2,155.3 
43.1 3,724.0 

8,632.1 5,879.3 
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Nota 4. Cuentas por Cobrar. 

Esta cuenta representa los impmtes a cobrar al ISSS y al INPEP por la sustitución de los 
Certificados de Traspaso y los Certificados Complementarios emitidos anteriormente por 
dichas instituciones, por los Certificados de Inversión Previsionales de las Serie B 
emitidos por el Fideicomiso (nota 6). 

La integración de este rubro, al 31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuación: 

Cuentas por Cobrar 
Certificados de Traspaso 
ISSS 
INPEP 
Sub- Total 
Certificados de Traspaso Complementarios 
ISSS 
INPEP 
Sub - Total 
Total Cuentas por Cobrar 

Nota 5. Intereses por Pagar sobre Emisión de Títulos. 

817,663.4 
268,672.9 

1,086,336.3 

347,535.8 
150,471.3 
498,007.1 

1,584,343.4 

756,905.4 
254,405.1 

1,011,310.5 

346,464.0 
148,392.0 
494,856.0 

1,506,166.5 

La integración de este rubro al31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuación: 

Intereses por Pagar sobre Emisión de Títulos 
Intereses sobre Certificados de Inversión Serie A 
Intereses sobre Certificados de Inversión Serie B 
Total Intereses por Pagar sobre Emisión de Títulos 

Nota 6. Títulos Valores Emitidos. 

29,436.3 
9,081.8 

38,518.1 

17,601.3 
5,498.9 

23,100.2 

La integración de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015, se presenta a continuación: 

Títulos Valores Emitidos 
Certificados de Inversión Previsionales Serie A 
Certificados de Inversión Previsionales Serie B 
Total Títulos Valores Emitidos 

4,015,943.5 
1,559,814.2 
5,575,757.7 

2015 

3,478,713.9 
1 ,506, 166.5 
4,984,880.4 

El Artículo N° 11 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales establece que 
BANDESAL, en su calidad de Fiduciario, puede emitir Certificados de Inversión 
Previsionales (CIP) que servirán para financiar el pago de beneficios previsionales a que 
se refieren los Artículos 184, 186, 187, del 196 al 211, y el 215 de la Ley SAP, así como 
para los beneficios contemplados para los afiliados que se pensionen por vejez que 
optaron por el Sistema de Ahorro para Pensiones. 

11 
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La emisión anual de Certificados de Inversión Previsionales se ejecuta de acuerdo a las 
necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS pi·esenten cada año. 

Los Certificados de Inversión Previsionales son títulos al portador, con un plazo de 25 
años y devengan intereses pagaderos semestralmente. Se incorpora el pago semestral 
cuando corresponda una amortización anual creciente de capital que iniciará con el 1% 
del capital el primer año, la cual crecerá 10.11% anual respecto al porcentaje del año 
anterior, hasta extinguirse la obligación. 

Los Certificados de Inversión Previsionales de la Serie A son adquiridos por las 
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) mediante aportes en 
efectivo. Dichos certificados devengan una tasa de interés ajustable semestralmente, 
tomando como parámetro la Tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) de 180 días, 
reportada por la British Bankers' Association al cierre de la semana anterior a la emisión. 
A esta tasa se le suma una sobretasa de 0.75%, la que será f~a durante el plazo al cual fue 
emitido el certificado. El ajuste semestral se hará con base en la LIBOR indicada 
anteriormente, reportada la semana anterior al vencimiento del semestre respectivo. De la 
A34 al A37, los Certificados de Inversión Previsionales devengan una tasa de interés fij a 
del 3% anual. De la A38 a la A41 , se toma el rango establecido de acuerdo al Decreto No. 
287 Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales del veinticinco de 
febrero del año dos mil dieciséis. Un detalle de Certificados de Inversión Previsional 
Serie A emitidos, se presentan a continuación: 

Emisiones 
CIP A 1 
CIP A2 
CIPA3 
CIPA4 
CIPA5 
CIPA6 
CIPA 7 
CIP A 8 
ClP A 9 
CIP A 10 
ClP A 11 
CIP A 12 
CIP A 13 
CIP A 14 
CIP A 15 
CIP A 16 
CIP A 17 
CIP A 18 
CIP A 19 
CIP A 20 
CIP A 21 
CIP A 22 
CIP A 23 
CIP A 24 
CIP A 25 

12 

2016 
76,259.5 
65,697.3 
64,444.0 
66,020.7 
79,704.3 
68,622.5 
65,872.2 
66,655.7 
82,240.0 
74,351.6 
73,764.0 
74,389.2 
90,369.0 
76,264.2 
76,282.2 
77,377.8 
98,792.4 
90,730.2 
89,874.5 
89,522.4 

111,455.6 
92,051.5 
94,462.1 
94,976.2 

118,070.8 

2015 
78,420.5 
67,340.3 
66,055 .7 
67,671.8 
81,697.6 
70,141.8 
67,330.5 
68, 131.4 
84,060.8 
75,814.1 
75,214.9 
75,852.5 
92,146.6 
77,603.2 
77,621.5 
78,736.4 

100,526.9 
92,150.7 
91,281.7 
90,924.0 

113,200.7 
93,335.4 
95,779.6 
96,300.9 

119,717.5 
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Emisiones 2016 2015 
CIP A 26 99,243.6 100,485.6 
CIPA27 99,153 .O 100,393.8 
CIP A 28 103,185 .5 104,476.8 
CIP A 29 127,694.8 129,292.9 
CIP A 30 105,508.0 106,693.5 
CIP A 31 106,747.5 107,946.9 
CIP A 32 111,216.5 112,465.7 
CIP A 33 134,915.4 136,431.3 
CIP A 34 110,336.9 111,451.4 
CIP A 35 113,060.0 114,202.0 
CIP A 36 114,278.6 115,433.0 
CIP A 37 140,960.2 142,384.0 
CIP A 38 119,391.5 0.0 
CIP A 39 122,118.3 0.0 
CIPA40 124,539.5 0.0 
CIP A 41 225,344.3 0.0 
Total Emisiones 4,015,943.5 3,478,713.9 

Por medio de los Certificados de Inversión Previsionales de la Serie B se han consolidado 
los antiguos Certificados de Traspaso y los Complementarios, los cuales devengan una 
tasa de interés equivalente al promedio ponderado que pagan los certificados de traspaso 
y certificados de traspaso complementario más una sobretasa, de confonnidad a lo 
siguiente: 

Primer Año 
Segundo Año 
Tercer Año 

0% 
1% 
2% 

Hasta la emisión B33, del cuarto año en adelante devengan una tasa de interés ajustable 
semestralmente. Esta tasa de interés será equivalente a la London Interbank Offered Rate 
de ciento ochenta días (LIBOR 180 días reportada por la British Bankers' Association al 
cierre de la semana anterior a la fecha del reajuste). A esta tasa se le deberá sumar una 
sobretasa de 0.75% la que será fija durante el resto del plazo. De la B34 a la B37, del 
cuarto año en adelante devengan una tasa de interés fija del 3% anual. De la B38 a la B41, 
se toma el rango establecido de acuerdo al Decreto No. 287 Reformas a la Ley del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales del veinticinco de febrero del año dos mil 
dieciséis. 

El detalle de los Certificados de Inversión Provisional Serie B emitidos es el siguiente: 

Emisiones 
CIP B 1 
CIPB2 
CIPB3 
CIP B 4 
CIPB 5 
CIPB 6 
CIPB 7 

13 

2016 
756,906.3 
26,775.7 
26,204.1 
21 ,698.2 
25,459.4 
23,554.1 
22,504.4 

2015 
778,354.5 
27,445.3 
26,859.4 
22,240.8 
26,096.1 
24,075.6 
23,002.6 
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Emisiones 
CIPB 8 
CIPB 9 
CIP B 10 
CIP B 11 
CIP B 12 
CIP B 13 
CIP B 14 
CIP B 15 
CIP B 16 
CIP B 17 
CIP B 18 
CIP B 19 
CIP B 20 
CIP B 21 
CIP B 22 
CIP B 23 
CIP B 24 
CIP B 25 
CIP B 26 
CIP B 27 
CIP B 28 
CIP B 29 
CIP B 30 
CIP B 31 
CIP B 32 
CIP B 33 
CIP B 34 
CIP B 35 
CIP B 36 
CIP B 37 
CIP B 38 
CIP B 39 
CIP B 40 
CIP B 41 
Total Emisiones 

Nota 7. Aportes al Fideicomiso. 

2016 
20,209.2 
22,008.2 
19,908.9 
22,934.8 
23,075.2 
22,160.5 
16,484.4 
18,684.5 
19,027.6 
18,375.9 
15,557.7 
19,667.7 
17,269.8 
20,097.3 
20,113.6 
22,537.4 
21,171.8 
21,228.6 
19,075.7 
17,887.9 
18,463.0 
19,319.1 
16,652.7 
17,627.4 
15,941.0 
15,738.4 
18,071.4 
15,674.6 
17,495.8 
16,764.1 
22,817.5 
21,632.3 
22,869.5 
20,168.5 

1,559,814.2 

2015 
20,656.7 
22,495.4 
20,300.5 
23,386.0 
23,529.1 
22,596.4 
16,773 .8 
19,012.5 
19,361.7 
18,698.6 
15,801.3 
19,975.6 
17,540.2 
20,412.0 
20,394.1 
22,851.8 
21,467.1 
21,524.6 
19,321.6 
18, 111.6 
18,694.1 
19,560.9 
16,839.8 
17,825.5 
16,120.0 
15,915.2 
18,254.7 
16,052.0 
17,672.6 
16,946.8 

0.0 
0.0 
0.0 
0.0 

1,506,166.5 

De conformidad con la Cláusula Primera "Constitución del Fideicomiso y Bienes 
Fideicomitidos" de la escritura de creación del Fideicomiso, se estipuló que el 
Fideicomitente transferiría en propiedad al Fiduciario la cantidad de US$20,000.0 con el 
objetivo que el Fiduciario disponga y destine dichos bienes y derechos a los fines del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales. 

La integración de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuación: 

Aportes del Fideicomiso 
Patrimonio Acumulado 
Aporte al Patrimonio 
Total Aportes al Fideicomiso 

14 

2016 

798,315.0 
102,072.1 
900,387.1 

2015 

668,609.1 
129,705.9 
798,315.0 
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Los aportes efectuados por los Fideicomitentes en el ejercicio 2016 y 2015, son los 
siguientes: 

Fecha 
07-JAN-16 
08-JAN-16 
11-JAN-16 
18-JAN-16 
19-JAN-16 
21-JAN-16 
06-APR-16 
07-APR-16 
08-APR-16 
08-APR-16 
11-APR-16 
12-APR-16 
15-APR-16 
18-APR-16 
19-APR-16 
19-APR-16 
07-jul-16 
11-jul-16 
11-ju1-16 
15-jul-16 
18-jul-16 
19-jul-16 
19-jul-16 

Totales 

Monto 
2,832.1 

19,212.9 
1,922.6 

951.0 
3,501.7 
1,241.3 

728.0 
4,479.0 

13,686.0 
4,788.6 
1,091.5 
1,932.3 

768.5 
1,065.5 
4,552.9 
4,215.3 
6,493.2 

11,789.2 
10,113.1 

1,226.8 
556.5 

2,783 .6 
2, 140.5 

0.0 
102,072.1 

Fecha 
08/01/2015 
09/01/2015 
16/01/2015 
19/01/2015 
07/04/2015 
09/04/2015 
09/04/2015 
15/04/2015 
16/04/2015 
06/07/2015 
07/07/2015 
08/07/2015 
09/07/2015 
10/07/2015 
17/07/2015 
05110/2015 
06110/2015 
07/10/2015 
08/10/2015 
09/10/2015 
12110/2015 
15/10/2015 
19/10/2015 
31110/2015 

Nota 8. Intereses sobre Certificados de Inversión. 

Monto 
11,122.3 
6,547.5 
2,212.0 
2,550.2 

615.1 
3,954.0 
7,587.1 
7,140.4 
8,751.4 
3,881.6 
4,189.2 
4,611.3 
5,894.3 

926.1 
4,833 .5 
2,241.3 
3,138.0 

12,035.6 
3,327.9 
4,587.0 

435.3 
459.2 

27,322.8 
1,342.8 

129,705.9 

La integración de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuación: 

Intereses sobre Certificados de Inversión 
Intereses sobre CJP Serie A 
Intereses sobre CIP Serie B 
Total Intereses sobre Certificados de Inversión 

Nota 9. Apoyo al Sector Previsional. 

71,587.7 
28,075.7 
99,663.4 

42,019.0 
19,006.3 
61,025.3 

La integración de este rubro al 31 de diciembre 2016 y 2015 se presenta a continuación: 

Transferencia ISSS 
Transferencia INPEP 
Total Apoyo al Sector Previsional 

15 

2016 
253,365.4 
266,454.6 
519,820.0 

2015 
237,398.8 
248,809.3 
486,208.1 
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En esta cuenta se registran los desembolsos que se realizan al ISSS y al INPEP para 
realizar el pago de las pensiones de los afiliados de dichas instituciones. 

Nota 10. Impuestos. 

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) por su naturaleza, está exento de 
todo tipo de pago de impuestos y gravámenes fiscales, inclusive el Impuesto a la 
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, así como de la obligación 
de presentar las respectivas declaraciones Tributarias de acuerdo con el Art. 20 de la Ley 
de la Creación del Fideicomiso. 

Nota 11- Normas Contables Aplicables en El Salvador. 

Con fecha 7 de octubre de 2009, el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría 
Pública y Auditoría, emitió la siguiente resolución: 

I. Aprobar la adopción de la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades, versión oficial en idioma español emitida por el 
Organismo "Intemational Accounting Standars Board" (IASB), como requerimiento en 
la preparación de estados financieros con propósito general y otra información 
fmanciera, para todas aquellas entidades que no cotizan en el mercado de valores o que 
no tienen obligación pública de rendir cuentas, exceptuando aquellas que de forma 
voluntaria hayan adoptado las Normas Internacionales de Información Financiera en 
su versión completa. Debiendo presentar sus primeros estados financieros con base a 
este marco normativo, por el ejercicio que se inicia el 1 de enero del 2011. La 
adopción anticipada de estas normas es permitida. 

II. Aprobar la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera, versión 
completa, versión oficial en idioma español emitida por el Organismo "International 
Accounting Standars Board" (IASB), como requerimiento en la preparación de estados 
fmancieros con propósito general y otra información financiera, para todas aquellas 
entidades que cotizan en el mercado de valores y aquellas entidades con obligación 
pública de rendir cuentas. Debiendo presentar sus primeros estados fmancieros con 
base a este marco normativo, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2011. La 
adopción anticipada de estas normas es permitida. 

III. Las entidades que no cotizan en el mercado de valores o que no tienen la obligación 
pública de rendir cuentas, podrán adoptar voluntariamente las Normas Internacionales 
de Información Financiera, versión completa, versión oficial en idioma español, 
emitida por el Organismo "lnternational Accounting Standars Board" (IASB), 
debiendo declararlo en sus notas a los estados financieros. 
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IV. En el caso de los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por 
la Superintendencia del Sistema Financiero, así como los bancos cooperativos, 
sociedades de ahorro y crédito, las sociedades de seguros, las instituciones 
administradoras de fondos de pensiones, las casas conedoras de bolsas, las sociedades 
de depósitos y la bolsa de valores se regirán por el marco normativo contable 
establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero. 

V. El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), prepara sus estados financieros 
en base a políticas y prácticas contables adoptadas por el Agente Fiduciario 
(BANDESAL), utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas 
por la Superintendencia del Sistema Financiero. 

Nota 12. Hechos Relevantes. 

Consejo de Administración. 

Al 31 de diciembre de 2016, el Consejo de Administración del Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales, se encuentra integrado de la siguiente manera 

Cargo 
Presidente Propietario 
Director Propietario 
Director Propietario 
Director Secretario 

Representante 
Carlos Enrique Cáceres 
Dr. Ricardo Cea Ruanet 
Lic. Andrés Rodríguez Cel is 
Licda. Mélida Mancía Alemán 

Calidad en gue actúa 
Ministerio de Hacienda 
Director General ISSS 
Presidente de JNPEP 
Presidente BANDESAL 

Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales. 

Según Decreto No. 497 de fecha veintinueve de septiembre de dos mil dieciséis, 
refórmase inciso primero del artículo 3 "El Fideicomiso tendrá por objeto atender las 
obligaciones que se generen y deriven del sistema previsional; para lo cual, podrá emitir 
Certificados de Inversión Previsionales. Los fondos que se obtengan una vez realizada la 
colocación de los Certificados de Inversión Previsionales serán destinados para los fines 
establecidos en esta ley"; adiciónase un numeral 11 en el artículo 7 "Pagar, previo 
acuerdo del Consejo de Administración, a los Tenedores de los Certificados de Inversión 
Previsionales, los intereses y la amortización de capital, con los recursos que se obtengan 
de las emisiones que realice el fiduciario de tales certificados."; sustitúyase el inciso 
primero del artículo 11 "El Banco de Desarrollo de El Salvador, en su calidad de 
Fiduciario, podrá emitir Certificados de Inversión Provisionales que servirán para 
financiar el pago que se genere o derive de las obligaciones previsionales a que se refiere 
la presente Ley"; sustitúyase el artículo 13 sobre "Monto de la Emisiones"; sustitúyase el 
inciso primero del artículo 16 "Destino de los Fondos"; Disposición Transitoria, 
modificación de la escritura de constitución del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales. 
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Modificación a Escritura de Constitución. 

Con fecha siete de octubre del año dos mil dieciséis, relacionado en el literal "b" de la 
cláusula anterior correspondiente a las cláusulas que actualmente rigen la relación 
contractual entre el fideicomitente y el fiduciario, sobre "OBJETO DEL 
FIDEICOMISO", "OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO" "DE LA EMISIÓN DE LOS 
CERTIFICADOS DE INVERSIÓN PREVISIONALES" "DE LOS CERTIFICADOS DE 
INVERSIÓN PREVISIONALES" "CARACTERÍSTICAS DE LOS CERTIFICADOS 
DE INVERSIÓN PREVISIONALES" 

Sentencia ordenada de adecuar la normativa en la Ley del Sistema de Ahorro para 
Pensiones y de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales. 

La Corte Suprema de Justicia estableció un plazo a la Asamblea Legislativa de 15 días 
hábiles después de la notificación la cual tiene fecha de recibido en la Asamblea 
Legislativa el 15 de febrero del 2016, para que cumpliera con la sentencia ordenada de 
adecuar la normativa en la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y de la Ley del 
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales a fin de sustituir la tasa LIBOR ya que esta 
tiene una tendencia decreciente en cuanto a rentabilidad en las inversiones considerando 
la opción de tasas preferenciales de interés más justas para los Certificados de Inversión 
Previsional más una sobretasa especifica de preferencia basada en el mercado local o 
regional con rangos mínimos y máximos de rentabilidad que permita un equilibrio entre 
la rentabilidad de los fondos de pensiones de los cotizantes al Sistema de Ahorros para 
Pensiones y la capacidad estatal de pagos de los mismos. 

Los diputados de la Asamblea Legislativa en cumplimiento a la sentencia de la Corte 
Suprema de Justicia aprobaron reformas al artículo 91 del Sistema de Ahorro para 
Pensiones y al artículo 12 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales. La 
modificación al artículo 12 contempla que a la tasa de interés de los Certificados de 
Inversión Previsional se le aumente un 0.20% anual hasta 2019 tomando como rango 
inicial el 3.5% que será revisado cada 2 años. Sin embargo es importante mencionar que 
se emitió Decreto No. 287 Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales con fecha veinticinco de febrero del año dos mil dieciséis el cual contiene 
modificaciones siguientes: 

Incorpórase el literal e) al artículo 12, de la siguiente manera: 
"e) La tasa de interés que devengarán será equivalente al promedio de los últimos cinco 
años de la tasa de interés de depósitos a 360 días plazo, publicada por el Banco Central de 
Reserva al cierre del mes anterior a la emisión, más una sobretasa de 0.25%. La tasa 
deberá ubicarse en un rango comprendido entre un mínimo de 3.5% y un máximo de 
5.5%. Este rango deberá ser revisado cada dos años, en función de la evolución de la tasa 
de depósitos, respetando el equilibrio entre la rentabilidad de los fondos de pensiones de 
los cotizantes y la capacidad de pago del Estado. 
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Refórmase el actual inciso 4° del artículo 14, de la siguiente manera: 

Una tasa de interés equivalente al promedio de los últimos cinco años de la tasa de interés 
de depósitos a 360 días plazo, publicada por el Banco Central de Reserva al cierre del 
mes anterior a la emisión, más una sobretasa de 0.25%. La tasa deberá ubicarse en un 
rango comprendido entre un mínimo de 3.5% y un máximo de 5.5%. Este rango deberá 
ser revisado cada dos años, en función de la evolución de la tasa de depósitos, respetando 
el equilibrio entre la rentabilidad de los fondos de pensiones de los cotizantes y la 
capacidad de pago del Estado. 

La tasa de interés de febrero de 2016 a febrero de 2019, será como a continuación de 
indica: 

De febrero 2016 a enero 2017: 3.50% 
De febrero 2017 a enero 2018: 3.70% 
De febrero 2018 a enero 2019: 3.90% y 
De febrero 2019 en adelante se aplicará lo previsto en el a1iículo uno del presente decreto 

Resolución de la Corte Suprema de Justicia por demandas de inconstitucionalidad 
relacionadas con el fondo de pensiones. 

Al23 de diciembre del2014, la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia 
emitió resolución a varios procesos de inconstitucionalidad acumulados promovidos por 
varios ciudadanos. 

La inconstitucionalidad mencionada por los ciudadanos está relacionada a 
inconstitucionalidad de algunos artículos de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones 
y de la Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales en el sentido que se está 
vulnerando algunos derechos como son: de propiedad, de igualdad, de seguridad jurídica, 
entre otros. 

Algunas demandas fueron declaradas improcedentes otras fueron aceptadas, la sala 
después de realizar su análisis jurisprudencia! sobre el derecho a la seguridad jurídica 
emitió su fallo dentro del cual se declaro inconstitucional los siguientes asuntos: 

l. Declarase inconstitucionales de un modo general y obligatorio el Artículo 17 de la 
Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales y los Artículos 91 literal m) y 223-A 
de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones en lo relativo a la utilización de la tasa de 
interés London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta días (LIBOR 180 días) que 
devengan los certificados de inversión previsionales emitidos por el Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales que deben adquirir obligatoriamente las Administradoras de 
Fondos de Pensiones con los fondos de pensiones que administran y gestionan por 
vulneración de la seguridad jurídica en relación con la seguridad social en su 
manifestación del derecho a pensión por vejez establecidas en los Artículos 2 inciso 1 o y 
50 de la Constitución de la República de El Salvador, respectivamente, ya que mantener 
dicha tasa incide negativamente en el nivel de rentabilidad que obtendrán los ahorros de 
los cotizantes al Sistema de Ahorros para Pensiones y sobre sus tasas de reemplazo 
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afectando materialmente las pensiones de dicho sector poblacional al provocar una 
disminución de los ingresos mínimos e indispensables para atender las necesidades 
básicas y permitir así una subsistencia digna al ocurrir los supuestos de su jubilación. En 
consecuencia el órgano legislativo deberá hacer las adecuaciones necesarias a la Ley del 
Sistema de Ahono para Pensiones así como a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales para lograr la inversión de dichos fondos de pensiones en condiciones de 
seguridad, liquidez y diversificación de riesgo, evitando la supeditación del bienestar 
futuro de los actuales afiliados al Sistema de Ahono para Pensiones por la no 
optimización de los niveles de rentabilidad de ahonos previsionales sin descuidar el 
bienestar de los actuales cotizantes y jubilados en el Sistema de Pensiones Público. 

2. Declarase inconstitucional el Artículo 12 literal e) de la Ley de Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales únicamente en lo relativo a la utilización como tasa 
referencial de intereses la del London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta días 
(LIBOR 180 días) por vulneración a la seguridad social en relación con el principio de 
proporcionalidad Artículos 50 y 246 de la Constitución de la República de El Salvador 
respectivamente, en tanto a que dicha tasa debido a su baja rentabilidad no permite 
cumplir con la exigencia de utilización optima de los recursos de la seguridad social, 
incidiendo negativamente en el nivel de rentabilidad que obtendrán los ahonos de los 
cotizantes al Sistema de Ahonos para Pensiones y sobre sus tasas de reemplazo afectando 
materialmente las pensiones de dicho sector poblacional. 

3. Declarase que el Artículo 14 inciso 5° y 6° de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales, únicamente en lo relativo a la utilización como tasa referencial de intereses 
la del London Inter Bank Offered Rate de ciento ochenta días (LIBOR 180 días), es 
inconstitucional por vulneración de la seguridad jurídica en relación con la seguridad 
social en su manifestación del derecho a pensión por vez establecidas en los Artículos 2 
inciso 10 y 50 de la Constitución respectivamente en virtud de su conexión material con 
los Artículos 12 literal e) y 17 inciso 1 O de la mencionada Ley de Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales. 

Demanda contra reforma a la Ley de Fideicomiso de Obligaciones Previsionales. 

Sala admite demanda contra reforma a la Ley de Fideicomiso de Obligaciones 
Previsionales y decreta medida cautelar del 7 de Noviembre de 2016 

La Sala admitió una demanda mediante la cual se solicita la declaratoria de 
inconstitucionalidad del art. 1 del Decreto Legislativo n° 497, de 29-IX-2016, publicado 
en el Diario Oficial n° 180, Tomo 412, de 29-IX-2016, por medio del cual se reforma la 
Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales. 

En la demanda de inconstitucionalidad se señala que tal decreto vulnera el principio de 
publicidad parlamentaria, la exigencia constitucional de mayoría calificada en la 
aprobación de empréstitos, y el derecho a la seguridad jurídica en relación con el derecho 
a la seguridad social. 
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En la resolución la Sala admitió la demanda para examinar si el Decreto Legislativo 
impugnado: (i) tuvo como fundamento una causa objetivamente demostrable y de 
justificada urgencia para su adopción o si, por el contrario, dicha dispensa carecía de 
justificación alguna, vulnerando en consecuencia el principio de deliberación y publicidad 
parlamentaria requerido por el art. 135 inc. 1 o de la Constitución; (ii) constituye una vía 
de financiamiento de deuda pública que, por tanto, tuvo que haber sido aprobado con no 
menos de dos tercios de los votos de los diputados electos, como lo establece el art. 148 
de la Constitución; (iii) conlleva la vulneración a los derechos a la seguridad jurídica y a 
la seguridad social, este último en su manifestación del derecho a recibir una pensión por 
vejez -arts. 2 inc. 1 o y 50 de la Constitución, respectivamente, de las personas que cotizan 
al Sistema de Ahorro para Pensiones y cuyos ahorros previsionales se invierten 
obligatoriamente para el fmanciamiento de dicho Fideicomiso; y (iv) transgrede el 
derecho a la seguridad social reconocido en el art. 50 de la Constitución, en art. 9 del 
Pacto Internacional de Derechos Económicos, Sociales y Culturales y en el art. 9.1 del 
Protocolo Adicional a la Convención Americana sobre Derechos Humanos en materia de 
Derechos Económicos, Sociales y Culturales, "Protocolo de San Salvador". 
La Sala, además, decretó medida cautelar consistente en la suspensión provisional de los 
efectos del Decreto Legislativo n° 497, en el sentido de que el Fideicomiso de 
Obligaciones Previsionales no podrá emitir certificados de inversión previsionales para la 
amortización de la deuda derivada de los certificados de inversión previsional 
previamente emitidos, mientras se tramita el proceso. 

Nota 13- Unidad Monetaria. 

Los estados financieros están expresados en miles de Dólares de los Estados Unidos de 
América (US$). A partir de 1 de enero de 2001, entró en vigencia la Ley de Integración 
Monetaria, la cual fue aprobada mediante Decreto Legislativo No. 201 , fijando un tipo de 
cambio de ~ 8.75 colones por cada US dólar y estableciendo además que esta moneda 
gozaría de circulación legal en todo el territorio nacional. 

San Salvador, Marzo de 2017. 
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CONTRIBUYENTE: 

N. l. T. : 

ANEXO: 

PERÍODO: 

.MO~E_DA: 

DATOS GENERALES 

FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP) 

0614-091006-105-2 

ANEXO 1 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

CÓDIGOS -

VERSIÓN V1 

CÓDIGO ANEXO AN01 
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ANÁLISIS COMPARATIVO DE LAS CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS 

VALORES 
CONCEPTO 

2016 2015 Diferencia 

COSTO DE VENTAS o 

TOTAL COSTO DE VENTAS 

COSTO DE PRODUCCIÓN 

TOTAL COSTO DE PRODUCCIÓN 
-

GASTOS DE OPERACIÓN 

GASTOS DE FABRICACIÓN 

Sub Tot al Gast os de Fabricación 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Gastos de Administración 756.75 500 256.75 

Sub Total Gastos de Administración 756.75 500 256.75 

GASTOS DE VENTA 

Sub total Gastos de Venta 

GASTOS FINANCIEROS 

Intereses sobre CIP serie A 71,587,780.62 42,018,962.33 29,568,818.29 

Intereses sobre CIP serie B 28,075,707.12 19,006,364.41 9,069,342.71 

Comisión por Administración del Fideicomiso 68,700.00 68,700.00 0.00 

Transferencias a ISSS 253,365,390.06 237,398,767.72 15,966,622.34 

Transferencias a INPEP 266,454,650.80 248,809,342.47 17,645,308.33 

Gastos por Amortización de CapitaiiSSS 6,190,380.07 21,978,871.12 -15,788,491.05 

Gastos por Amortización de CapitaiiNPEP 2,880,185.08 7,839,713.71 -4,959,528.63 

Sub Total Gastos Financieros 628,622,793.75 577,120,721.76 51,502,071.99 

GASTOS NO DEDUCIBLES 

Sub Total Gastos no Deducibles 

OTROS GASTOS 

Sub Total Otros Gastos 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 628,623,550.50 577,121,221.76 51,502,328.74 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 628,623,550.50 577,121,221.76 51,502,328.7 4 

Los Anexos Tributarios han sido preparados bajo Responsabilidad del Contribuyente, conforme a los formatos proporacionados por la 

Administración Tributaria, los cuales han sido examinados para propos itos Fisca les. 
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