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Licenciada

Marina Mélida Mancia

Presidenta

Banco de Desarrollo de El Salvador
Presente

Estimada licenciada Mancia:

Este informe presenta los resultados de la revision de los estados financieros intermedios del Banco de
Desarrollo de El Salvador, con fecha de referencia el 31 de marzo de 2015.

1. Objetivos de la Auditoria
Los objetivos principales de la auditoria son los siguientes:

i.  Emitir una opinién de auditoria sobre los estados financieros del Banco de Desarrollo de El
Salvador al y por el afio que terminara el 31 de diciembre 2015.

ii. Presentar informe de revision de los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2015.
iii. Emitir en informe de revision intermedia al 30 de junio de 2015.
iv. Presentar informe que contenga la evaluacion del tercer trimestre de 2015.

2. Alcance de la Revision de los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2015

Como parte de los objetivos de auditoria anteriormente mencionados, realizamos procedimientos para
la revision general de los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2015 proporcionados por
la administracion del Banco. Debido a que el presente trabajo no constituye una auditoria ni una
revision hecha de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria o Normas Internacionales de
Trabajo de Revision; por consiguiente, no se expresa seguridad alguna.

Este trabajo se realiza con el tnico fin de brindar apoyo al Banco en la presentacion de los estados
financieros intermedios al 31 de marzo de 2015 y los procedimientos que realizamos fueron los
siguientes:

i.  Lectura del balance general intermedio, estados de resultados intermedio y las notas al 31 de
marzo de 2015 y comparacion analitica con estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2014.

—
—

Indagaciones con funcionarios claves del Banco.

iii. Revision de los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2015 con sus respectivas
notas.

Deloitte se refiere a una o méas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiila privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembro, cada una como una entidad Gnica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en htip://www.deloitle.com/somos la descripcion detallada de la
estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



iv. Verificacion de la consistencia en la aplicacién de los criterios contables en la preparacion de la
informacion financiera antes referida.

v. Lectura de Actas de Asamblea de Gobernadores y correspondencia de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

vi. Revision de conciliaciones claves de registros auxiliares vrs. registros contables al 31 de marzo
de 2015.

Resultades de 1a Revision

Como resultado de la gjecucion de los procedimientos mencionados en el numeral anterior, no
identificamos asuntos que nos hagan creer que los estados financieros al 31 de marzo de 2015 del
Banco no estén presentados razonablemente de conformidad con las normas contables para bancos
vigentes en El Salvador, emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero.

El resumen de la informacion financiera del Banco al 31 de marzo de 2015 y por el trimestre
terminado en esa fecha es el siguiente:

Balance general intermedio al 31 de marzo de 2015

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América:
Al 31 de marzo

de 2015
(No auditado)
ACTIVOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos $ 25,806.0
Inversiones financicras (neto) 129,637.0
Cartera de préstamos (neto) 351,878.3
507,321.3
OTROS ACTIVOS:
Derechos y participaciones 10,023.5
Diversos (neto} 11,080.6
Bienes muebles y otros (neto) 3,2593
24,363.4
TOTAL ACTIVOS $ 531,684.7
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION
Préstamos del Banco Central de Reservas de El Salvador $ 88,9274
Préstamos de otros bancos 193,763.5
Préstamos diversos 1422
Titulos de ernisidn propia 17,192.2
300,025.3
OTROS PASIVOS:
Fondo en administracion 9,380.7
Otros pasivos 3,148.7
12,529.4
TOTAL PASIVOS 312,554.7
PATRIMONIO:
Aporte inicial 203,346.1
Reservas de capital, resultados acumulados y palrimonto ganado 15,783.9
Total patrimonio 219,130.0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO b3 331,684.7




Estado de resultados intermedio del 1 de enero al 31 de marzo de 2015
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América:

Del 1 de enero al 31 de

marzo de 2015
) No auditado
INGRESOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos $ 4,514.0
Comisiones y otros ingresos financieros 194.7
Interés sobre inversiones 641.5
Interés sobre depésito 6.4
Total ingreso de operacién 5,356.6
COSTO DE OPERACION:
Titulo de emisi6én propia (139.7)
Intereses sobre préstamos (2,245.0)
Comisiones y otros (123.9)
Total de costo de operacion (2,508.6)
Reserva de saneamiento (211.7)
Utilidad antes de la gastos 2,636.3
GASTOS DE OPERACION:
De funcionarios y empleados (901.2)
Generales (406.1)
Depreciaciones y amortizaciones (66.0)
Total de gastos de operacion (1,373.3)
Utilidad de operacién 1,263.0
Otros gastos (5.9)
Utilidad antes de impuesto 1,257.1
Menos impuesto sobre la renta (291.0)
Utilidad neta h 966.1

Este reporte es para informacion y uso de la Administracién de Banco de Desarrollo de El Salvador, y no
debe ser utilizado para ningin otro proposito ni distribucion a terceros.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Reglsuo No 3732
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
{Institucién Plblica de Crédito)

BALANCE GENERAL INTERMEDIO (NO AUDITADO}
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014
ACTIVOS )
ACTIVOS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos $ 25,806.0 48,188.6
Operaciones de reporto 0.0 335.2
Inversiones financieras (neto) 4 129,637.0 138,556.9
Cartera de préstamos (neto) 5 351,878.3 328,861.6
507,321.3 515,942.3
OTROS ACTIVOS:
Derechos y participaciones 10,023.5 8,023.5
Diversos (neto) 11,080.6 10,756.9
Bienes muebles y otros (neto) 3,259.3 3,098.9
24,363.4 21,879.3
Total activo $ 531,684.7 537,821.6
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION:
Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador 6 3 88,9274 97,756.4
Préstamos de otros bancos 7 193,763.5 192,678.5
Préstamos diversos 142.2 78.8
Titulos de emision propia 8 17,192.2 19,982.1
300,025.3 310,495.8
OTROS PASIVOS:
Fondos en administracion 9,380.7 9,148.0
Otros pasivos 3,148.7 3,020.2
12,5294 12,168.2
Total pasivo 312,554.7 322,664.0
PATRIMONIO:
Aporte inicial 203,346.1 203,346.1
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio
ganado 15,783.9 11,811.5
Total patrimonio 219,130.0 215,157.6
Total pasivos y patrimonio $ 531,684.7 537,821.6

1as notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.

-1~



BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

(Institucién Publica de Crédito)

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO (NO AUDITADO)
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos financieros

Reportos y operaciones bursétiles
Intereses de inversiones
Intereses sobre depositos

Total ingresos de operacion

MENOS - COSTOS DE OPERACION:

Titulos de emisioén propia
Intereses sobre préstamos
Comisiones y otros

Total costos de operacion
RESERVAS DE SANEAMIENTO
UTILIDAD ANTES DE GASTOS
GASTOS DE OPERACION:

De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacidén
UTILIDAD DE OPERACION
OTROS GASTOS:

Dividendos
Otros (gastos) ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
MENOS IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.

2015 2014
$ 45140 $ 4,121.0
194.7 230.2
- 3.0
641.5 950.8
6.4 99.0
5,356.6 5,404.0
139.7 201.8
2,245.0 2,118.8
123.9 49.8
2,508.6 2,370.4
211.7 679.2
2,636.3 2,354.4
901.2 947.6
406.1 436.7
66.0 69.0
1,373.3 1,453.3
1,263.0 901.1
- 3.0
(5.9) 279.7
1,257.1 1,183.8
291.0 322.5
$ 966.1  $ 861.3




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

(Institucién Publica de Creédito)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS (NO AUDITADAS)
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

OPERACIONES

El Banco de Desarrollo de Ef Salvador (BDES) fue creado como una institucién Piblica de Crédito,
Auténoma, para un plazo indefinido, con personeria juridica y patrimonio propio mediante el Decreto
Legislativo No. 847 del 22 de septicmbre de 2011, publicado en el Diario Oficial No. 197 del 21 de
octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de enero de 2012, que contiene la Ley de Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo.

Segin su Ley de Creacién, ¢l Banco tiene como principal objetivo promover, con apoyo financiero y
técnico, el desarrollo de proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del
pais. Esto es con la finalidad de contribuir al crecimiento y desarrollo de todos los sectores
productivos, al desarrollo y competitividad de las empresas, propiciar ei desarrollo de la micro y
pequefia empresa, la generacion de empleo y mejorar los servicios de educacion y salud.

Las oficinas se encuentran ubicadas en Calle E1 Mirador y 89 Avenida Norte Torre II, Nivel 4,
Edificio World Trade Center, Colonia Escalén, San Salvador, Ei Satvador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las Normas Contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del
Sistema Financiero (Nota 20).

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes Estados Financieros han sido preparados por el Banco con base a las normas contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las normas internacionales de informacion financiera NIF (Nota 19). Los Bancos
utilizaran las NIIF en su opeién mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya
manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccidn u operacion
contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual de las
referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo
del mismo, estd establecido por la NCB 017 Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de
Bancos. Banco de Desarrollo de El Salvador, publica sus estados financieros con base alaNCB 018
Normas para la Publicacion de Estados Financieros de los Bancos.



A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

2.2 Politicas obligatorias

En la preparacién y elaboracion de Jos estados financieros intermedios se han seguido las mismas
politicas contables que se utilizaron en la preparacion de los estados financieros anuales mas
recientes. Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes:

(a) Inversiones financieras

(b) Provisi6n de intereses y suspension de la provision
(¢) Activo fijo

(d) Indemnizaciones y retiro voluntatio

(¢) Reservas de saneamiento

(f) Préstamos e intereses vencidos

(g) Inversiones accionarias

(h) Activos extraordinarios

(i) Valorizacién de la moneda extranjera

(j) Intereses por pagar

(k) Reconocimiento de ingresos

() Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
(m) Reserva por riesgo pais

Las politicas sobre los temas antes relacionados se publican por la Superintendencia del Sistema
Financiero en los boletines y otros medios de divulgacién.

Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requicre que la gerencia del Banco realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los periodos
informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos,
que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran
con tespecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el afio en que se produzean tales cambios.

3. UNIDAD MONETARIA

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a partir
del 1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América serd moneda de curso legal y que
todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares. Los libros
del Banco se llevan en dolares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo § en
los estados financieros adjuntos.



INVERSIONES FINANCIERAS Y SUS PROVISIONES

Este rubro representa los titulos valores transados y otras inversiones en instrumentos monetarios, los
cuales se detallan a continuacion:

2015 2014
Cartera bruta de inversiones financieras $ 139,787.0 § 1487854
Menos: Provisiones (10,150.0) (10,228.6)
Cartera neta $ 129.637.0 $ 138,556.9

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado del 1 de enero al 31 de marzo de 2015y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 3 10,1500 8 16,150.0
Menos: Decrementos - 78.5
Saldo final $ 10,150.0 $ 10,228.5

La tasa de cobertura es de 7.26% (6.86% en 2014).

Ia tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio anual fue de 1.84% (2.52% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre ¢l saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado.

Parte del portafolio de inversiones ha sido otorgado en garantia de préstamos obtenidos (Nota 6).

PRESTAMOS Y SUS PROVISIONES

La cartera de préstamos al 31 de marzo de 2015y 2014 sc presenta a continuacion:

2015 2014
Cartera bruta de préstamos $ 362,452.9 % 337,733.7
Menos: Provisiones (10,574.6) (8,872.1)
Cartera de riesgos neta $ 351,8783 §  328,861.6




El movimiento de las provisiones en el periedo reportado es el siguiente:

Préstamos
Saldo al 1 de enero de 2014 $ 8,578.3
Mas: Constitucidn de reservas 679.2
Menos: Liberacion de reservas (385.4 )
Saldo al 31 de marzo de 2014 $ 8,872.1
Saldo al 1 de enero de 2015 $ 10,392.5
Mas: Constitucién de reservas 211.7
Menos: Liberacion de reservas (29.6)
Saldo al 31 de marzo de 2015 3 10,574.6

Tasa de cobertura es de 2.92% (2.63% en 2014).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio anual fue de 5.04% (4.92% en 2014).
La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 95.1% (95.2% en 2014) de la cartera de
préstamos, y los préstamos con tasa de intercs fija el 4.9% (4.8% en 2014).

PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

Las obligaciones con el Banco Central de Reserva de El Salvador al 31 de marzo de 2015 y 2014 se
presentan a continuacion:

2015 2014

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador:

Cartera otorgada por el Banco Central de Reserva de El

Salvador (a) $ 83,524.1 $ 92,083.0

Programa Crédito Microempresas:

Préstamo BID-915/SF-ES (b) 5,280.9 5,544.9
Sub total 88.805.0 97,6279
Intereses por pagar 122.4 128.5

$ 88,9274 $ 97,756.4

(a) Estos préstamos tienen una tasa de 2.33% en 2015 y 2014, y vencen el 19 de marzo de 2029, con
garantia patrimonial.



(b) Estos préstamos tienen una tasa de 2.33% en 2015 y 2014, y vencen ¢l 16 de marzo de 2035, con
garantia patrimonial.

PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

Las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros al 31 de marzo 2015 y 2014 ascienden a
US$193,763.5 y US$192,678.5, respectivamente, monto que incluye capital e intereses.

TITULOS DE EMISION PROPIA

Al 31 de marzo de 2015, el saldo de titulos de emision propia a descuento se resume a continuacion:

Valor nominal de la emision 20,000.0
Tasa interés
Monto transado pactada

Emitidos en febrero16, 2015, con vencimiento

febrero 16, 2016 $ 8,005.9 4.5%
Emitidos en febrerol6, 2015, con vencimiento

febrero 16, 2017 9,089.8 5.0%
Saldo 17,095.7
Interés acumulados 96.5
Total $ 17,192.2
Clase de garantia Patrimonial

Al 31 de marzo de 2014, el saldo de titulos de emision propia a descuento a una tasa de 4.25% es de
$19,188.9 capital y $793.2 de intereses; su fecha de vencimiento fue el 9 de abril de 2014.

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por el perfodo del 31 de marzo de 2015 y 2014 se detallan a continuacion:

2015 2014

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 5721 §$ 598.9
Prestaciones al personal 231.1 2489
Indemnizaciones al personal 459 472
Gastos del directorio 319 34.0
Otros gastos del personal 19.6 18.6
901.2 947.6
Gastos generales 406.1 436.7
Depreciaciones y amortizaciones 66.0 69.0
$ 13733 % 1,453.3
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FIDEICOMISOS

El detalle de los Fideicomisos administrados por el Banco al 31 de marzo de 2015 y 2014, y los
resultados netos obtenidos por cada Fideicomiso son los siguientes:

2015 2014
Utilidad Utilidad

Activos (pérdida) Activos {pérdida)
Fideicomiso
FEDA 4,681.8 {336.9) 5,044,7 (511.3)
FIDEMYPE 13,036.0 179.7 10,941.0 118.1
FITEX 1,3924 13.3 1,351.9 11.9
FICAFE 83,598.9 0.0 94,318.5 0.0
FDSGR 3,078.1 14,9 3,155.9 531
FOP 1,489,061.5 (127,489.0) 1,490,026.4 (120,499.3)
FIHIDRO 135.2 2.1} 1399 (1.9)
FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA* 103,305.2 0.0 10,305.2 0.0
FINCORSA 1.0 0.0 152,946.0 0.0
FIDENORTE 3,582.5 44.6 5,139.3 3.7
FIDECAM 1.0 0.0 1.0 0.0
FIDEMUNI 66,299.4 (64.9 ) 74.584.8 28.6
FIDEICOMISO DE APOYO A LA
PRODUCCION DE CAFE 529.7 4.6) 2,883.8 23.8
FIPREPAGO 234.1 (1.7} 196.3 {9.1)

* Para el FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA, Se siguid oportunamente un Juicio Ejecutivo Mercantil contra el
fideicomitente CPK, debido a que incumpli6 sus obligaciones, principalmente la de pago hacia el BDES respecto de
la comisién por administracién como fiduciario, (Nota 12).

Dado el incumplimiento citado no se ha procedido a liquidar dicho fideicomiso, ya que en la clausula
quinta, literal “c” establece que es obligacién de fideicomitente pagar los honoratios al fiduciario de
conformidad a lo estipulado en la clausula décimo quinta del mismo instrumento.

No obstante, el plazo segin la escritura de constitucion del fideicomiso establece que el plazo era por
3 afios, contados a partir de la fecha de inscripcion es decir del 17 de julio de 2007, por lo que
finalizo dicho fideicomiso el 17 de julio de 2010,

INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSO HUMANO

Por el periodo del 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco ha mantenido un promedio de 100y 96
empleados, respectivamente. De ese niimero ef 55% se dedican a los negocios del Banco (54% en
2014) y el 45% es personal de apoyo (46% en 2014).

LITIGIOS PENDIENTES

Litigios Pendientes o Inminentes:

Un Litigio pendiente iniciado por el Banco Multisectorial de Inversiones hoy Banco de Desarrollo de
El Salvador en contra de la Sociedad C.P.K. Consultores, S.A. de C.V., en razoén de monto adeudado
por dicha Sociedad al Banco en concepto de comision fiduciaria por administracion del
FIDEICOMISO CPK PARA REMODELACION Y CONSTRUCCION DEL HOSPITAL SANTA
TERESA DE ZACATECOLUCA, que se podra abreviar “FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA”.

a) Naturaleza del litigio: Procedimiento Comiin de Reconocimiento de Obligacién Mercantil



13.

14.

b) Estado actual: Se declaré la existencia de la obligacién a cargo de CPK Consultores, S.A. de
C.V. a pagar al Banco la cantidad de CIENTO NOVENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS
TREINTA Y SIETE DOLARES CON DOCE CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA ($197,637.12), monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles v a la Prestacion de Servicios, intereses legales del doce por ciento anual y las
costas procesales que ocasionare el proceso. A la fecha se ha admitido la ejecucion forzosa de la
sentencia y se encuentra en etapa de embargo. No se han encontrado bienes susceptibles de
embargo.

Reclamo y Gravamenes no iniciados:
Ninguno de los cuales que se tenga conocimiento a la fecha.

Otros Asuntos:
Ninguno de los cuales que se tenga conocimiento a la fecha.

PERSONAS RELACIONADAS

Debido a que el Banco no tiene accionistas y por la naturaleza de Institucién Pablica de Crédito,
solamente califican como personas relacionadas los Directores y Gerentes del Banco.

Conforme al Articulo No. 7 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrolio, ¢l capital
inicial del Banco de $198,212.0 se constituyd con el patrimonio del Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI), al cual el Banco de Desarrollo sucede por ministerio de la Ley de Creacion de
BDES. El Articulo N° 8 de la misma Ley establece que el patrimonio del BDES estara constituido
por el capital inicial, aportes del Banco Central de Reserva de El Salvador, donaciones, reservas,
superavit y utilidades del ejercicio. E1 Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) es persona
relacionada relevante debido a que una parte significativa del patrimonio del BMI (mas del 50%) que
constituyé el capital inicial del BDES, incluyé aportes del BCR y con quien se tienen operaciones de
préstamos por pagar (véase nota 6).

LIMITES EN LA CONCESION DE CREDITOS

El Banco realizara operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.
[xcepcionalmente, se podra otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo este
relacionado a un proyecto de inversion,

Los montos de financiamientos directos concedidos para un solo proyecto no deberan ser en su
conjunto superior al 2% del patrimonio neto de reservas del Banco.

El Banco podré otorgar créditos hasta por el 50% del financiamiento total requerido del proyecto.
Asimismo, el Banco no podra realizar con un mismo sujeto o grupo econdmico, operaciones directas
de financiamiento por mas del 10% de su patrimonio neto de reservas.

Al momento de su otorgamiento, el saldo de cartera de proyectos que sean propiedad de instituciones
del sector pablico no podra representar en su conjunto mas del 15% de la totalidad de la cartera de
crédito del Banco. En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o de cualquier otra con
participacion publico-privada en los cuales el sector publico participe con mas del 40% de Ia
propiedad, el limite sera del 20%. En todo caso, estos financiamientos no podran representar en su
conjunto més del 35% de la totalidad de la cartera de crédito del Banco al momento de su
otorgamiento.



15.

El BDES cuenta con politicas de administracién de riesgos, las cuales establecen limites o cupos
méximos de financiamiento a las intermediarias de sus recursos, de acuerdo al tipo de institucion y a
la categoria de riesgo que se le asigna. El saldo de los préstamos que cada intermediaria tendra con
BDES no deberé exceder su cupo de financiamiento, el cual se establece seglin el nimero de veces el
patrimonio de la IFI (Institucién Financiera Intermediaria) o segiin el porcentaje del patrimonio de
BDES (el que sea menor). Los cupos o limites por tipo de intermediaria son:

Bancos, instituciones piblicas u oficiales de crédito:

e  Para categorfas de riesgo BDES-1 y BDES-2, pueden optar a 2.5 y 2.0 veces el patrimonio de la
1F1 (respectivamente) o hasta el 40% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e  Para la categoria de riesgo BDES-3, pueden optar a 1.5 veces el patrimonio de la IFio el 30%
del patrimonio del BDES (el que sea menor).

s Las categorias de riesgo BDES-4 y BDES-5 no pueden optar a un cupo, a menos que la Junta
Directiva lo autorice.

Intermediarios financieros no bancarios regulados y no regulados (IFNB):

e  Para categorias de riesgo NB-1 y NB-2, pueden optar a 2.0 y 1.5 veces el patrimonio del IFNB,
(respectivamente) o hasta el 15% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Para la categoria de riesgo NB-3, puede optar a 1.0 vez el patrimonio del IFNB o el 15% del
patrimonio del BDES (el que sea menor).

e  Las categorias de riesgo NB-4 y NB-5 no pueden optar a un cupo, 4 menos que la Junta
Directiva del BDES lo autorice.

Adicionalmente, los recursos desembolsados a todas las IFNB (Intermediarias Financieras no
Bancarias) no podran ser superiores al 25% del patrimonio de BDES.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco ha dado cumplimiento a los cupos y limites de créditos
antes expuestos.

RELACIONES ENTRE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS EN MONEDA
EXTRANJERA

De acuerdo con el Articulo No. 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y
pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables. Para cumplir con tal propésito, la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre activos'y pasivos de moneda extranjera no
podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

1 Banco cuenta con su propio limite de riesgo en cuanto al tipo de cambio, éste se refiere a que la
diferencia absoluta entre activos en moneda extranjera menos pasivos en moneda extranjera en todo

momento no podra ser mayor al 0.5% de utilidades presupuestadas.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco cumplio la citada disposicion.

-10-



16. REQUERIMIENTOS DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

17.

De acuerdo con el Articulo N° 26 de la Ley de Creacion del Banco, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento las signientes relaciones
minimas: i) por lo menos el 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados
conforme lo establece la citada Ley y ii) el fondo patrimonial del Banco no podra ser inferior al 4%
de sus obligaciones o pasivos totales con terceros, incluyendo las contingentes.

Ademads, segim el Articulo N° 41 de la Ley de Bancos, con el objete de mantener constantemente su
solvencia, el Banco debe presentar en todo momento la siguiente relacién: el 100% o més entre su

fondo patrimonial y el capital social pagado.

La situacion del Banco es la siguiente:

2015 2014
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 48.8 % 40.1%
Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 69.2% 65.7%
Fondo patrimonial sobre aportes (capital) 102.5% 102.8%
CALIFICACION DE RIESGOS

El Banco publica la calificacion de riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero y otras realizadas por las calificadoras internacionales para
determinar el grado de la inversion.

Calificacién

2015 2014
Cortto Corto
Internacional Emisor plazo Internacional Emisor plazo
(1) Moody’s Investor Service* Ba3 Ba3
(2} Equilibrium** EAAA EAAA
Perspectiva Perspectiva
Estable N-1 Estable N-1
(3) SCRiesgo** EAA+ N-1 EAA+ N-1
Perspectiva Perspectiva
Estable Estable

*Calificacion internacional

**(alificacion nacional

(1) Calificacion asignada con informacion financiera al 31 de diciembre de 2014.
(2) Calificacion asignada con informacion financiera al 31 de marzo de 2014.

(3) Calificacion asignada con informacion financiera al 31 de marzo de 2014,

Calificacion

Moody's Tnvestor Service

Ba3 Obligaciones calificadas "Ba" se considera que tienen elementos especulativos y estin
sujetos a riesgo de crédito. “3” indica una clasificacion en el extremo inferior de
clasificacion de dicha categoria, en linea con la clasificacion Soberana para El Salvador.

g
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18.

Equilibrium

EAAA

N-1

SCRiesgo

AA+

N-1

Las entidades cuentan con la més alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en fa
entidad, en la industria que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son
insignificantes.

Instrumentos ctryos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o a la economfa.

Tendencia Negativa: Indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion
inmediata inferior.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la més alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

a) El 16 de febrero de 2015, la Junta Directiva acuerda la distribucion de las utilidades del ejercicio

b)

2014,

i)

Aprobar ¢l establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de El
Salvador, asi:

Reserva legal por $648.1.
Reserva complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por $1,652.2.

Someter a aprobacién de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacion de
las utilidades netas después de reservas de capital por $2,282 .4, asi:

Dividendos al Banco Central por el 25% que equivalen a $715.1.
El remanente por $1,657.3 se aplique a superavit de gjercicios anteriores,

Conformacién de la Asamblea de Gobernadores.,

Nombramiento a partir del T de junio de 2014 por decreto ejecutivo:

Ministerio de Hacienda : Lic. Carlos Caceres
Presidente BCR : Dr. Oscar Ovidio Cabrera
Ministro de Economia : Lic, Tharsis Salomdn Lépez
Secretario Téenico y de Planificacion : Lic. Roberto Lorenzana
Presidenta de BDES : Lic. Mélida Mancia Aleman

El Anterior presidente de BDES era el Ing. Oscar Eduardo Lindo Fuentes,

-12-



c)

d)

Conformacion de Junta Directiva

Nombramiento a partir del 17 de junio de 2014 en sesion de AG02/2014

Sector Director Junia Directiva Anterior Junta Directiva Actual
Ministerio de Hacienda Propietario  Dinora Margarita Cubias Nelson Eduardo Fuentes
Menjivar
Suplente Nelson Eduardo Fuentes Sergio de Jesis Gémez
Menjivar
Banco Central de Reserva Propictaric  Vilma Rivas de Mendoza Pablo José Amaya Valencia
Suplente Miguel Antonio Chorro Serpas Juan Antonio Osorio Mejia
Ministerio de Economfa  Propietario  Roxana Patricia Abrego Carlo Giovanni Berti Lungo
Granados

Suplente Carlo Giovanni Berti Lungo  Roberto Carlos Alfaro
Ministerio de Agriculturay Propietario  Luis Alonso Pastora Cedillos  Fidencio Antonio Espinal

Ganaderia Arias
Suplente Karla Maria Galdamez Daniel Américo Figueroa
Castaneda Molina
Universidades privadas con Propietario Thelmo Patricio Alfaro Noris Isabel Lopez Guevara
acreditacion en el Rugliancich

Ministerio de Educacion
Suplente Adalberto Elias Campos Batres José Antonio Mejia Herrera

Nombramiento de Directores Administrativos. En Junta Directiva JD34/2014 de fecha 7 de
noviembre de 2014, fueron nombrados; Licenciado Orlando Mejia Madrid, como Director de
Riesgo v Planificacidon, y el Ingeniero Oscar René Rivas Yanes como Director de Negocios y
Desarrollo en sustitucién del Licenciado Roberto Aristides Silva Alvarez. En Junta Directiva JD
01/2015 de fecha 9 de enero de 2015 fueron nombrados: Licenciado Carlos Mauricio Granados
Moreno como Director de Gestion en sustitucion del Licenciado Carlos Alberto Ortiz y la
Licenciada Carola Violeta Cardona de Magafia como Directora de Negocios y Desarrollo en
sustitucion del Ingeniero Oscar René Rivas Yanes.

El 11 de septiembre de 2014, es Juramentada por el Sefior Presidente de la Republica, la
Licenciada Marina Mélida Mancia Aleman, como Presidenta de la Junta Directiva del Banco
Desarrollo de El Salvador, con base a lo establecido en los articulos diecisiete, inciso primero,
letra a) e inciso segundo; diecinueve y veinte, incisos primero, tercero y cuarto y veintidos, de la
Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, con todas las responsabilidades legales
inherentes al cargo a partir del 11 de septiembre de 2014 para un periodo legal de funciones de
cinco afios que finaliza ¢l diez de septiembre de dos mil diecinueve.

El 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva acuerda la distribucién de las utilidades del
ejercicio 2014.

i) Aprobar el establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de El
Saivador, asf:

- Reserva legal por $634.6.
- Reserva complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por $1,686.7.
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19.

i) Someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacion de
las utilidades netas después de reservas de capital por $2,311.4, asi:

- Dividendos al Banco Central por el 25% que equivalen a $577.8.
- El remanente por $1,733.6 se aplique a superdvit de ejercicios anteriores.

g) El22 de abril de 2014, renuncié el Licenciado Edgardo Orlando Zifiiga Pérez al cargo de Gerente

Legal. De conformidad con el Art.14 del Reglamento Interno de Trabajo, se nombra al Licenciado
Boris Emerson Bonilla Villatoro como nuevo Gerente Legal.

h) El 5 de abril de 2014, la Junta Directiva acuerda la aprobacion de la politica de recuperacion. La

propuesta planteada establece los lineamientos para identificar sintomas de deterioro que
permitan la implementacion de acciones preventivas y oportunas para asistir a los sujetos
¢legibles cuyas operaciones entren en incumplimiento, tratando asi de prevenir o disminuir en lo
posible con criterios razonables y aceptables pérdidas para el BDES, La propuesta planteada
establece la creacion de un comité de recuperacion, con las facultades establecidas en dicha

politica y se propone que esté conformado por el Presidente, un Director delegado por la Junta
Directiva y sus respectivos suplentes; el Director Comercial y de Desarrollo; el Gerente de

Riesgo de Crédito Directo que podra ser sustituido por el Gerente de Riesgo Institucional y el

Gerente Legal quien podri ser sustituido por el Director de Gestidn; el Oficial de Cumplimiento
quien podra ser sustituido por el Director Legal.

El 1 de marzo de 2014, la Junta Directiva aprobd que para dar cumplimiento a las reformas de la
Ley de Proteccién al Consumidor, dejar sin efecto el cobro de la comision por tramite equivalente
a 1.5% mas IVA sobre el monto otorgado.

SUMARIQO DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y LAS NORMAS CONTABLES
EMITIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por las
Superintendencia del Sistema Financiero.

I.

La NIIF I estabiece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los
primeros estados financieros base NIIF. Ademds, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

{Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; ¢ inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de
valuacién correspondiente. Ademds, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por gjemplo:
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10.

11.

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

il. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacidn al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractuai del vencimiento,
unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta divulgacion se realice para
todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias historicas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. Las NHF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito
se reconozean al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida ttil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen
que la vida itil de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econdmica del bien; asi
mismo, la NIIF reviso la definicion de valor residual de los activos.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcion de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a

los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado.
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20.

12. Las NIF requieren que el balance general intermedio sea comparado con el tltimo balance
general anual publicado, asi como también la presentacion de los estados de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo y la descripcion de las principales politicas contables.

13. Las NIIF requieren la presentacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado de flujos
de efectivo en la informacion financiera intermedia, asi como revelaciones adicionales para
ciertos rubros de los estados financieros.

LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervision y Regulacion Financiera quedé constituido por la
Superintendencia del Sistema Financierc y Il Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacion de ésta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y
demds supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.

L 3 3
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