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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de
El Salvador y al Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez:

Introduccion

Hemos auditado el estado de activos que respaldan la reserva de liquidez al 30 de junio de 2013, y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Este estado financiero ha sido preparado por
la Administracién del Banco Central de Reserva de El Salvador (el Banco) con base a las politicas contables
aprobadas por el Consejo Directivo del Banco (véase nota (2) al estado financiero).

Responsabilidad de la Administracion por el Estado Financiero

La Administracién es responsable de la preparacién de este estado financiero de conformidad con las politicas
contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y del control interno que la Administracién determind
necesario para permitir la preparacién del estado financiero que esté libre de errores significativos, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de este estado financiero con base en nuestra auditorfa.
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con requerimientos €ticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si el estado financiero est4 libre de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en el estado financiero. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de errores significativos en el estado financiero, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable del estado financiero, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién

del estado financiero en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opinién de auditoria.

KPMG, S.A  una y firm
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Opinion

En nuestra opinién. la informacion financiera contenida en ¢l estado de activos que respaldan la reserva de
liquidez al 30 de junio de 2013 estd preparada, en todos sus aspectos importantes. de conformidad con las
politicas contables aprobadas por ¢l Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Base de Contabilidad y Restriccion de Distribucion

Sin modificar nuestra opinion por la siguiente circunstancia, Hamamos la atencidén a la nota (2) al estado
financiero que describe las bases de contabilizacion. El estado financiero estd preparado de conlormidad a las
politicas contables aprobadas por el Conscjo Directivo del Banco. y para cumplir con disposiciones legales
contenidas en el Art. 50-A de la Ley Orgdnica del Banco Central de Reserva de El Salvador. En consecuencia,
el estado financiero puede no ser apropiado para cualquier otro proposito.

Este informe es para conocimicnto y uso del Consejo Directivo del Banco y del Comité de Vigilancia de la
Reserva de Liquidez. Esta restriccién no pretende limitar la distribucion del presente informe, el cual puede ser
del conocimiento puablico conforme lo determine ¢l Consejo Directivo del Banco segtin disposiciones del inciso
final del Art. 50-A de la Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

Ciro Rél'l‘lUlO"Me]l onza]ez
Socio
Registro N° 2234

28 de octubre de 2013
San Salvador, El Salvador



Banco Central de Reserva de El Salvador
Estado de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez
Al 30 de junio de 2013
Cifras en USDoélares

I.  Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez 2,890,544,112.06
Tenencias de DEG 247,106,605.28
Billetes y monedas de curso legal y extranjeras 74,700,400.00
Depositos en el exterior 39,722,821.50
Depositos de Oro 265,950,949.93
Activos Financieros Disponibles para la Venta 32,127,935.22
Activos Financieros al Valor Razonable 1,697,644,477.57
Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento 533,262,343.05
Otros activos convertibles 28,579.51
ll. Reserva de Liquidez 2,356,274,362.94
Tramo ly Il 1,267,733,247.30
Tramo lll 1,088,541,115.64
Il Sobre cobertura de los activos que respaldan la Reserva de Liquidez 534,269,749.12
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Antecedentes

El Banco Central de Reserva de El Salvador (Banco Central o BCR), es una institucién ptblica de crédito
de carécter autbnoma-técnica, de duracién indefinida, con personeria juridica y patrimonio propio, que se
rige por su Ley Orgéanica y por la Ley de Integraciéon Monetaria. El Banco Central tiene como finalidad
esencial promover y mantener las condiciones monetarias y financieras més favorables para la estabilidad
de la economia nacional.

El 20 de enero de 2011 se emitié el Decreto Legislativo N° 595, publicado en el Diario Oficial N° 28,
Tomo 390 del 9 de febrero de 2011, que contiene reformas a la Ley Organica del Banco Central de
Reserva, donde se establecié en el Articulo 50-A que: En el Banco Central debera constituirse un Comité
de Vigilancia de la Reserva de Liquidez, el cual estard conformado por dos representantes propietarios con
sus suplentes, propuestos por las instituciones que constituyan Reserva de Liquidez en el referido Banco.

El Consejo Directivo emitira la normativa para el funcionamiento del Comité de Vigilancia de la Reserva
de Liquidez.

El Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez debera darle seguimiento trimestral al cumplimiento de
la politica de inversion de la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco Central en
depésitos o titulos del Banco Central, asi como las modificaciones a 1a misma y al detalle de los activos
que respaldan la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco Central en depésitos o titulos
del Banco Central, de conformidad a la Ley de Bancos; asi también a las principales evaluaciones de
riesgo de las inversiones.

El auditor externo del Banco Central deberd hacer un examen especial de los activos que conforman la
reserva de liquidez, emitiendo un dictamen cada tres meses y un dictamen anual. Este dictamen se haré del
conocimiento del Comité de Vigilancia y se divulgara al publico por medios escritos o electrénicos, segiun
lo determine el Consejo.

Principales Politicas Contables

El estado financiero adjunto ha sido preparado por el Banco Central con base a politicas contables
aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador, previo informe de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), de conformidad con lo establecido en el articulo 23,
literal 1) de la Ley Orgéanica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Depositos en oro
Los depdsitos en oro se reconocen inicialmente a su valor razonable, que es el precio de transaccion.

Los depdsitos en oro en bancos del exterior se valian diariamente en dblares con base en el precio de
cierre del mismo dia de la sesién de 1a tarde publicado por The London Gold Market Fixing Limited
(London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Price/USD). El ajuste resultante por las variaciones en el
precio del oro se registra contablemente en la cuenta de patrimonio, fluctuaciones por precio de
mercado no realizadas, las cuales se liquidaran contra los resultados del ejercicio en que ocurra una
conversién de oro por US Ddlares.
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b)

Inversiones en el exterior
La politica contable establece o siguiente:

a) Las inversiones son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicion, utilizando el método de la
fecha de negociacion.

b) Las inversiones clasificados como activos financieros al valor razonable se valian a su valor
razonable con cambios en resultados del Banco.

¢) Las inversiones clasificados como disponibles para la venta se valGian a su valor razonable. Las
primas y descuentos se registran por el método de costo amortizado en forma diaria, en los resultados
del ejercicio, utilizando el método de linea recta.

d) Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas hasta su vencimiento se valian a su costo
amortizado.

e) Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas a su vencimiento, que no tengan plazo
fijo de vencimiento se valian a su costo de adquisicién, y posteriormente con valuaciones para
determinar el deterioro de valor o incobrabilidad.

f) La periodicidad de la valuacién de las inversiones que se llevan a su valor razonable se realiza en
forma diaria con base en el precio de mercado del dia.

g) Las ganancias o pérdidas no realizadas que surgen del cambio de precios en el valor razonable se
reconocen en los resultados del ejercicio del Banco, si estan clasificados como activos financieros al
valor razonable, o al patrimonio del Banco, para las clasificadas como activos financieros
disponibles para la venta.

h) La fuente de informacién de la cual se tomari el valor razonable serd determinado en los sistemas
auxiliares del Banco Central, con base en los datos obtenidos del sistema de informacién Bloomberg
u otra fuente equivalente.

Derechos especiales de giro (DEG)
Las tenencias de DEG adquiridos se reconocen inicialmente al tipo de cambio del DEG con respecto al
déblar de los Estados Unidos vigente en la fecha de su registro.

Los saldos de tenencias son valuados al tipo de cambio de DEG respecto al US$, de forma diaria, con
base en el tipo de cambio del DEG reportado en Bloomberg u otra fuente de informacién equivalente.
Los ajustes por tipo de cambio se reconocen en los resultados del gjercicio.

d) Reserva de Liquidez

Los depdsitos a la vista que constituyen la reserva de liquidez se reconocen a su valor razonable. Los
titulos valores se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valtian posteriormente al costo
amortizado.

De acuerdo al Articulo 47 de la Ley de Integracién Monetaria y Articulo 47 de la Ley de Bancos, los
bancos mantienen el 25% correspondiente al Primer Tramo y el 25% correspondiente al Segundo
Tramo de la Reserva de Liquidez en Depoésitos a la Vista en el Banco Central y el 50% del Tercer Tramo
de dicha reserva en titulos valores emitidos por dicho Banco.
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El 50% del Tercer Tramo de la Reserva de Liquidez est4 constituido en Certificados de Liquidez
(CEDEL).

e) Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera distintas a las de curso legal, son registradas diariamente en
Délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al momento de la transaccion.

Los activos en monedas extranjeras son valuados diariamente al tipo de cambio vigente a esa fecha.
Unidad Monetaria

La Ley de Integracién Monetaria, establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colon y el dblar de
los Estados Unidos de América en ¢ 8.75 por US$1.00. Ademas, el dblar tiene curso legal irrestricto con
poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que
todas las operaciones financieras, tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos
valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresardn en ddlares de los
Estados Unidos de América, y las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan
realizado o pactado en Colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares de los
Estados Unidos de América.

Los registros contables del Banco Central se mantienen en ddlares de los Estados Unidos de América,
representado por el simbolo US$ en 1a informacion financiera adjunta.

Tenencias de DEG

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a la liquidez creada por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para los paises miembros en proporcién a sus cuotas en el Fondo Monetario. Al 30 de
junio de 2013, las tenencias ascendieron a US$247,106,605.28 al tipo de cambio de 0.6649117 por délar de
los Estados Unidos de América, las tenencias fueron de 164,304,073 DEG.

Billetes y Moneda de Curso Legal y Extranjeras

Al 30 de junio de 2013 el saldo de US$74,700,400.00 estd representado por billetes y monedas de
diferentes denominaciones de dblares de los Estados Unidos de América.

Depésitos en el Exterior

Los depdsitos en el exterior al 30 de junio de 2013 se integran de la siguiente manera:

Depésitos en cuentas especiales USS 7,192.96
Depésitos a la vista en US dblares 39,715,628.54
Total US$ 39,722,821.50

Los depositos en el exterior estan libres de gravamen y/o pignoracion.
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Depésitos en Oro
Los depdsitos a plazo en oro al 30 de junio de 2013 se integran como se describe a continuacion:

Depésitos de oro fisico

Bank For International Settlements USS 226,058,285.88
Depésitos a plazo en oro

Barclays Bank PL.C 19,945,736.00

Standard Chartered PLC 19,946,928.05
Total US$ 265,950,949.93

Al 30 de junio de 2013, cada onza troy estd valuada a precio de mercado de US$1,192.00 délares y las
tenencias de oro ascienden a 223,113.213 onzas troy. Al 30 de junio de 2013, los depdsitos a plazo en oro
estaban contratados entre 16 dias y 1 mes plazo.

Los depdsitos en oro estan libres de gravamen y/o pignoracion.
Activos Financieros Disponibles para la Venta
Al 30 de junio de 2013 los activos financieros disponibles para la venta se integran de la siguiente manera:

Administracién directa USS 32,127,935.22
Total US$ 32,127,935.22

Los fondos en administracion directa en custodia por Federal Reserve Bank N.Y, se detallan a
continuacion:

Bonos Refcorp
Valor de costo US$ 9,446,808.43
Ajustes por precio de mercado (245,057.40)
Amortizaciones 22,926,184.19
Total US$ 32,127,935.22

Los activos financieros disponibles para la venta estan libres de gravamen y/o pignoracion.

Activos Financieros a Valor Razonable

Al 30 de junio de 2013 los activos financieros al valor razonable se integran de la siguiente manera:

Administracién contratada US$ 397,204,056.28
Administracién directa 1,300,440,421.29
Total US$  1,697,644,477.57




Banco Central de Reserva de El Salvador
(Institucién publica auténoma de caricter técnico)

Notas al Estado Financiero

Los fondos en administraciéon contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a

continuacion:

Portafolio Banco Mundial
Valor de costo US$ 396,628,062.74
Ajustes por precio de mercado (384,621.41)
Intereses acumulados 856,202.13
Efectivo 20,287.32
Futuros 84,125.50

Total US$ 397,204,056.28

Los fondos en administraciéon directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con The Bank of New
York, Federal Reserve Bank N.Y. y con las Entidades Emisoras de los instrumentos financieros, las que se
detallan a continuacion:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo US$ 758,797,421.54
Ajustes por precios de mercado (358,400.27)
Intereses acumulados 624,492 81
Efectivo 576,620.42
Portafolio de Inversion
Valor de costo 504,365,186.90
Ajustes por precios de mercado (699,297.52)
Intereses acumulados 614,025.54
Efectivo 520,866.59
Portafolio Extraordinario
Valor de costo 35,999,538.19
Ajustes por precio de mercado (152.08)
Intereses acumulados 119.17
Total US$ 1,300,440,421.29

Para las dos modalidades de administracién, el Banco Central invierte los fondos en Bonos, Papeles y
Notas Comerciales y Futuros.

Los activos financieros al valor razonable estan libres de gravamen y/o pignoracién.
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(10) Activos Financieros Mantenidos al YVencimiento

Al 30 de junio de 2013, las inversiones mantenidas al vencimiento se integran de la siguiente manera:

Administracioén contratada US$ 7,253,108.80
Administracién directa 526,009,234.25
Total US$ 533,262,343.05

Los fondos en administraciéon contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a

continuacion:
Portafolio Banco Mundial
Valor de costo US$ 7,253,000.00
Intereses acumulados 108.80
Total USS 7,253,108.80

Los fondos en administracion directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con Federal Reserve
Bank N.Y.y con las Entidades Emisoras de los instrumentos financieros, las que se detallan a

continuacién:
Portafolio de Liquidez
Valor de costo US$ 89,392,004.69
Intereses acumulados 1,810.21

Portafolio de Inversion
Valor de costo 17,000,000.00
Intereses acumulados 170.00

Portafolio Extraordinario
Valor de costo 254,333,295.74
Intereses acumulados 3,996.96

Portafolio de fondos para pagos externos

Valor de costo 163,874,699.57
Intereses acumulados 1,601.73
Acciones Bladex — Clase “A” 1,401,655,35
Total US$ 526,009,234.25
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Para la modalidad de administracién citada, el Banco Central invierte los fondos principalmente en
Depésitos a Plazo.

Los activos financieros mantenidos al vencimiento estan libres de gravamen y/o pignoracion.
(11) Otros Activos Convertibles

Los otros activos convertibles al 30 de junio de 2013, se integran segtn el detalle que se muestra a

continuacion:
Operaciones en transito US$ 44.03
Intereses y comisiones por recibir 1,114.27
Intereses sobre tenencias de DEG 27,366.04
Remuneracién SIP 55.17
Total US$ 28,579.51

(12) Reserva de Liquidez: Tramo I y II

Los tramos I y IT de la Reserva de Liquidez, estdn constituidos por depésitos a la vista a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito

Al 30 de junio de 2013, el Tramo I y II de la Reserva de Liquidez se integran de la siguiente manera:

Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 54,389,271.30
Banco Davivienda, S.A. 180,640,515.15
Banco de Fomento Agropecuario 21,527,808.66
Banco Promérica, S.A. 76,038,737.91
Scotiabank El Salvador, S.A. 159,591,239.22
Banco Agricola, S.A. 277,890,532.30
Banco de América Central, S.A. 180,733,837.57
Banco Procredit, S.A. 22,586,265.79
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 47,590,118.54
Banco Azteca El Salvador, S.A. 8,279,768.57
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 174,726,471.32
Banco Industrial El Salvador, S.A. 25,839,258.53

Sub total US$ 1,229,833,824.86

10




Banco Central de Reserva de El Salvador
(Institucién publica auténoma de caricter técnico)

Notas al Estado Financiero

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) USS$ 307,056.50
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 3,704,284.68
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V 2,660,942.53
Banco de los Trabajadores Salvadorefios 628,732.32
ACCOVI,deR.L 8,320,918.48
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,093,007.47
Comédica, de R.L 13,138,737.50
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 1,342,453.34
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,

S.C.deR.L.de C.V. 3,703,289.62

Sub total 37,899,422.44
Total US$ 1,267,733,247.30

(13) Reserva de Liquidez: Tramo 111

El tramo III de la reserva de liquidez esté constituido por Certificados de Liquidez (CEDEL), a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

El Tramo III de 1a Reserva de Liquidez para el primer trimestre de 2013 se integra de la siguiente manera:

Bancos
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. USS$ 55,435,700.00
Banco Davivienda, S.A. 144,953,589.00
Banco de Fomento Agropecuario 21,499,476.00
Banco Promérica, S.A. 64,723,467.00
Scotiabank El Salvador, S.A. 143,546,544.00
Banco Agricola, S.A. 298,571,985.00
Banco de América Central, S.A. 121,192,589.00
Banco Procredit, S.A. 20,437,611.00
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 34,462,008.00
Banco Azteca El Salvador, S.A. 7,332,632.00
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 148,212,575.00
Banco Industrial El Salvador, S.A. 16,401,569.00
Descuento CEDEL (44.52)

Sub total US$ 1,076,769,700.48

11




Banco Central de Reserva de El Salvador
(Institucién publica auténoma de caricter técnico)

Notas al Estado Financiero

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
Federacioén de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) US$ 95,920.00
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 3,631,144.00
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V 2,655,091.00
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,082,231.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A 1,311,100.00
Descuento CEDEL (4,070.84)

Sub total 11,771,415.16
Total USS$ 1,088,541,115.64

(14) Sobre Cobertura de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez

Al 30 de junio de 2013, la Reserva de Liquidez en el Banco Central de Reserva de El Salvador asciende a
la cantidad de US$2,356,274,362.94, respaldada con activos por el valor de US$2,890,544,112.06, 1o que
representa una sobre cobertura de US$534,269,749.12, valor que ademds garantiza dicha reserva y otros
pasivos que el Banco Central mantiene a la fecha del examen.

12




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14

