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DEPARTAMENTO DE
[} NORMAS DEL

LA SUSCRITA JEFE DEL DEPARTAMENTO DE NORMAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL EL SALVADOR, CERTIFICA: Que en el Sistema de Normas del Sistema
Financiero, Médulo Comité de Normas, se encuentra el “Expediente administrativo de aprobacién
de las "Normas técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y generacion de
las tablas de mortalidad" (NSP-05), aprobadas por el Comité de Normas en Sesién No. CN-01/2018,
de fecha 02 de febrero de 2018.”, el cual consta de 40 folios Utiles, cuyas fotocopias que integran
esta certificacion son fiel i conforme con su original:
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' NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS
CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y GENERACION DE LAS
TABLAS DE MORTALIDAD

ANTECEDENTES

]

Instructivo SAP No. 29/98 para la "Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad”

Aprobada mediante Resolucién No. A-DO-AF-052/98 del 10/06/1998,
emitida por la Superintendencia de Pensiones

A

Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones {Ley SAP)
Aprobada mediante Decreto Legisiativo No. 787, (28 /09/2017} y
Publicado en Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416 (28 /09/2017).

oEl art. 119 de la Ley SAP, establece:

E| Capital Técnico Necesario se determinara con el valor actual esperado
de las pensiones de referencia del causante y sus beneficiarios. J




BASE LEGAL

= E| capital técnico necesario se determinara con el valor actual esperado de las pensiones de referencia del
causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo dictarnen de invalidez o se

produzca el fallecimiento, y hasta la extincidn del derecho a pensién de cada uno de los beneficiarios
acreditados

%{};}:_Ley SAP Art. 120: Pensnone' 'cle_ referencna G } ““““ -
* Para el cilculo del capital técnico necesario y para el pago de pensiones de invalidez y sobrevivencia, la
pension de referencia del causante se determinara como un porcentaje del salario basico regulador

{ D.L. 787 Art. 87 Disposicién transitoria: emision de normativa J

» Banco Central de Reserva de El Salvador deberd elaborar o actualizar las Normas Técnicas pertinentes para
la aplicacién de lo dispuesto en este Decreto a mas tardar en clento ochenta dias, contados a partir de la
vigencia del presente Decreto

"FUNCIONAMIENTO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Tasa Interés Técnica

SBR §-. 1000 )
22 Dictamen Edad 500
Género Fementno

Anvalidez e
“ Capital Complementario
(Ley SAP Art. 118)

Capital Técnico Necesario

Capital Acumulado CIAP
(—) Saldo no reintegrado vy
- rentabilidad dejada de .-
perCIblr por Anticipo de Saido
(+) Certlflcado de Traspaso SR




Y

--VFUNCIONAMIENTO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

| Pension de Referencia -
_ (Ley SAP. Art 120 a) y 121)
}.Ca_u'sante (FalEec:mlento}

50°

Caplta! Complementarto
{Ley SAP Art. 118)

{ - Capital Técnico Necesario . -

Capital Acumulado CIAP
(—) Saldo no reintegrado y
.- rentabilidad dejada de -
perablr por. Ant|c1po de Saldo
(+} Certificado de Traspaso B

TECNICO NECESARIO

Modificacién a las’ pensiones de Referencia

Conyuge :60% -50%
" Hijos.con derechol/ 25% -
Padres 2/: 30% 20%

Beneflciarios.
{pensién. "

: HijOS con derec_hox/ 25% :

La modificacidn en las pensiones de referencia: afecto ala
baja el monto de pensiones, asf también el monto del
capital complementario.

Total
gg:ﬁ:;& ‘Hija menor  {zcdnyuge e

Datos hija)
Tasa Interés Téonica L 4%
SBR Causante T8 1,000 &)
Pensién Referencia Causante " L50% b
Edad 50,00 10.00 T
Género femenine  {femenino
ofn 17.84 30.52 24833 ¢}
Pension Referencla conyuge 50% 2% d)
Pensidn (3) $ 25000 S 12500 § 37500 )= (a*bid)
Capital Técnico Necesario ($) § 09312346 f)={c"e)
Saldo CIAP (§) $ 5500000 g)

Tasa.:l'nto rés Técnica
SBR
Edad
Sénero

|Pension’Referancia lnv total
Pansién ($)
GTN(E):
Sakic CIAP ($)
Capital Gomplementario ($)7

Penslén Referencialinvi Parcial:
pensian

CENAS)
Saldo CIAP ( . .
Capital Complementario (&)

Tasa Interés Tédconioa
SBR Causante
‘Fansi6h Réferancid Cansants

ctn

Pgn_e_ﬂ on Referencia cdnyuge

Saldo CIAP ($)
Gapital ' Complamantaris ($)




PROCESO NORMATIVO

Reforma Ley S;A‘P.Art. 87 de la Reforma a la Ley SAP, BCR deber3 elaborar o actualizar las
Normas Técnicas perfinentes para la aplicacién de lo dispuesto en el Decreto Legislativo 787,
a mas tardar en ciento ochenta dias contados a partir de la vigencia del mi‘smq

: h

1 oafo1/18 " | |
Lot 2310118 09/02/18

-Recepcidny . | 02/02/18

Cren oot Andlisis de g L. Entrada en
discusidn de | Comentarios | Aprobacién Vigencia

Comentarlos | %

N

- NORMAS TéCNchs PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES
' TECNICOS NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE
*’ MORTALIDAD




CONTENIDO DE LAS NORMAS

CAPITULO Ih; | ANEXOS

CAPITULO I: CAPITULO I: GENERACION DE CAPITULO IV: ! « parsmetros  Necesarios
OBJETO, SUJETOS ¥ CALCULO DEL TABLAS DE OTRAS | Tabies be moralldnd
TERMINOS CAPITAL TECNICO MORTALIDAD Y DISPOSICIONES Y  JI | e con
NECESARIO TASA DE INTERES VIGENCIA Tasa De Interés Aplicable

APLICABLE |} Deax

CAPITULO I: OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

: Objeto

e las presentes Normas tienen por objeto establecer las]
especificaciones técnicas, incluyendo las variables, férmulas v
tablas a utilizar para el calculo del capital técnico necesario
para el afiliado y su grupo de beneficiarios.

Sujetos

* Los sujetos obligados al cumplimiento de las presentes
Normas son las Instituciones Administradoras de Fondos

de Pensiones.




CAPiTULO II CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Determinacion del Capital Técnico Necesario por unidad de pensién

Las AFP para la determinacién de las férmulas de ctn se utilizard la teoria actuarial mediante el
desarrollo de funciones actuariales y valores conmutados, los cuales permiten, g partir de lo tablg de
mortalidad y una tasa de interés, determinar el valor presente de beneficios futuros de ung forma
rapida v efectiva.

Determinacién del Capital Técnico Necesario

* CTN = ctn x 12.5% x % de pensién de referencia
* Para determinar e| CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus beneficiarios.
« Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia et CTN total serd la suma del CTN de cada uno de los

beneficiarios. y

Pensiones de referencia

El pago de pensiones por invalidez, asf como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de
pensidn por sobrevivencia seran determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120y 121
de la Ley SAP.

v

* CAPITULO II: CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Factor ctn segun las caracteristicas del causante:

Causante de pension por invalidez definitiva.

Hijo invélido del causante, con dérecho a pensién,
cuando se trate de pensiones por invalidez,

El ¢ la conyuge, él o la convivienté’;;uando no existieren hijos
no.invélidos con derecho a pensidn o hubiere uno o mas hijos
invalidos, o padre y madre de un pensmnado por invalidez

permanente

EI 0 !a cényuge, eI o la conviviente, con huos con derecho a

Conyuge o conviviente de un afiliado fallecido,
cuando no se tienen hijos con derecho a pensién, o
el o los hijos son invalidos, o para el padre y madre
cle un afiliado fallecndo

Conyuge o conviviente de un aﬂllado fa!leado

pensién, cuando se trate de pensiones por invalidez. Slempre y (| 1ando no se tienen hijos invalidos y existen hijos

cuando no existieren hijos invélidos dentro del grupo de

beneficiarios.

con derecho a pension.

!

Mijo no invélido del causante, con derecho a pensién (sf y sélo
siiz—h > 0}, cuando se trate de pensiones por invalidez.

Hijos no invalidos de un afiliado fallecido. '

Hijos invalidos, padre o madre invalidos de un
afiliado fallecido




CAPITULO lIl: GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD Y TASA
DE INTERES APLICABLE

~ fallezca dentro de un afio

 CAPITULO V: OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA -

Sanciones:
Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en la presentes Normas, serdn sancionados de tonformidad a lo

S

estab!ecido en la Ley de Supetvision y Regulacién del Sistema Financierp "

.

5

Derogatorra el .

Instructivo SAP No. 29/98 para la ”Determlnauon de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacidon de las Tablas de
Mortalidad” aprobada mediante Resojucidén No. A-DO-AF-052 /98 del 10 de junio de 1998 v la Resolucién A-AF-DO-
485/99 del 4 de noviembre de 1999 que sustituyd la tabla RVHES anexa del Instructivo SAP No. 29/98, emitida por la
Superintendencia de Pensiones

Las presentes Normas dejan sin efecto a partlr de la entrada en vigencia de éstas la “Resolucion sobre el establecimiento
de la tasa de interés técnico para el cdlculo del capital técnico necesario” emitida en resolucién nimero 14, de Sesién de
Conséjo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre de 2017

Lo no previsto: :

Los "aspectos no previstos en temas de regillacion en las presentes Normas, seran resueltos por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva de El Salvador :




COMENTARIOS INDUSTRIA

En cumplimiento al articulo 100 de la Ley de Supervisién y Regulacidn de! Sistema Financiero, se sometid a proceso de
consulta el Proyecto de “Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de
las Tablas de Mortalidad®, dicho proyecto se remitié el 21/12/2017 mediante Circular 674, con p[azo de recepcion de
comentarios hasta el 04/01/2018

- Las Instituciones que comentafqn el Proyecto son las siguientes:
*  Asociacién Salvadorefia de Ifo‘ndo de Pensiones (ASAFONDOS); v
", ASSAVida, S.A. Seguros de Personas.

Se suglere'modlficar el articu!o -9, para; adecuarlo al texto: actual de Ia Ley. del No se consmtera esta observaclén dado que el
Sistema de ‘Ahorro. para Pensiones sustituyendo el texto por el siguiente; "Art 9, - artEcuio 120 de Ia Ley SAP T S
Para el célcuto del CTN fa- penssén de referencna del causante para el pago de; fEstab]ece que en caso que el calcqu resultante de
pensiones por |nvai|dez asl como las | pensmnes de: referenma de fos benefrcaarlos_' .fias pensnones de referenma sea’ Enferior aI valor de
de pens:on por sobrevwencna seran determlnadas de. acuerdo a io establecndo en"_ das penseones mlnlmas wgente por mvalldez o

Ias fetras a) y. b) del articulo 120 y o establecado en el Art 121 de ia Ley SAP o _:_.sobrevsvencsa, estas deberén ajustarse =N dlchos__

= montos..

COIVIENTARIOS INDUSTRIA

En |0 re!atlvo a Io d|spuest0 en eI artlculo Sobre eIEomentario de. ASAFONDOS es necesarlo hacer Ias G
consideraciones sigulentes: L EELRNE R
10 referente a: Ia generaCIon de Ias tablasi: ~El Comlté Actuartal le corresponde anallzarycuantlflcar todas

de N mortalldad se suglere que. se .- |as mu:latlvas de propuestas de reforma aI marco legaly
establezca una per:odludad para que sean_ ' “pormativo, -

reVIsadas Ias Varlabies que determlnan Ias_f i Este. Comtte no se ha constltu:do actualmente. i S
Las funmones de regulauon con Eas func:ones de este Com:te

funcaones conmutatlvas con’ Ias que dlchas_f_’-__'_'.f “no estdn contrapuestas,

tablas son constru:das AI i’especto . Este: Comité estd pienamente facultado para reai:zar este tspo
sugerlmos que dlcha perlodlmdad sea no__ﬁi'-.: }de mvestlgaaon.es asa como io establece ASAFONDOS | '-
menor a 10 anos y que corresponda al

Comlte Actuar:al su rev&s:on

Ante Ias consuderacwnes antes menmonadas es pertlnente lo
'f-'_:requerldo por ASAFONDOS :sm embargo es necesana Ia
._conformamorz dei Comlté Actuarfal y que las modlflcauones sean
; -.:aprobadas por el Comité de Normas.

Ley SAP: Ley del Sistema de Ahorro de Pensiones



COMENTARIOS INDUSTRIA -

Sobre ia nueva tasa de i'n'te'r;éa técﬁita'(4%) ‘Gue se "
estabiece en el artIcqu 11 consmieramos que dicha

Se han consaderado Io sagu:ante o
modlfncacsén o : _:- Se ha reaElzado eI a éhsls correspondlente a Ios Impactos en Ia tasas de.

Reahzada de. forma periédlca (Cada 3 Aﬁas) e "_'lnterés aplicable "a los aflllado_s_ ‘con ‘respecto del célculo " del’. CapltaI

" sustentarse con un estudio técnico, - e _Complementano al aplicar ‘una tasa’ de Interés; técmca del 4%.y del 6%,
. Desarrolfarse con una metodo]ogfa defmlday bajo |a'-i siendo superior el capital compiementano en al caso del 4% no obstante, eI_

5 responsab;ildad del Comité Actuarial, it ;5m°“t° de '3 penSIén se mantnene i uaI :

L -Contenga desempeﬁo hlsténco de la
NS -rentabnlldad de los. Fondos de PensIones ¥
7 nuevas alternatwas de mVersnﬁn con el S g :

R sp a e na %
rpotencsaI de generar mejoras rendlmlentos a- ara K d term] cnén de Ia ‘fasa; de mterés aplicable de! tm se tomo como _
s futuro, - . ‘eriterio la rentabilidad, nominal que los. Fondos ‘de Pensiones; Ios cuaIes han_.

. AlecaCIon Ao deberla realazarse.durante Ea wgenma :-. presen’cado en EOS ultlmos 120._meses unp romed:o de 3 90%.

~deun contrato de SEgUro. de mvalldez Y
o sobrewvenc;a o cuando ya se haya mtcaado eE :
- proceso de contratacién.

. ‘_-Recomendamo_que la tasa de nterés _ecnrca
T rewsada sea publicada al menos seié meses antes de
='Ia vlgencaa de la préxlma péitza

. Se retoma Ia rewsnon de Ia t ' a técnlca en un penodo de cada 3 aﬁos

wSe anallzaron Ias responsablhdades deI Comité Actuana! no _ncontréndose___

: '_disposmlén expresa referent' 8 que"'e' eate Comlte qwen Tevise o
' in.embargo " ‘entre " sus . 'rln_t:lpales

: 1o cuantlflcar todas las " iniclativas.de

.'propuesta al Marco LagaI ¥ Normatlvo de conformldad ala I.ey SAP Art. 110-. a

'Cliteral e; a la fecha, dicho Comité atin no ha sido conformado

Ley SAP: Ley del Sistema de Ahérro de Pensjones

COMENTARIOS INDUSTRIA

Sugerlriamos que Ia wgenma deE prlmer camblo seaa part:r del 1 de__ No se conmderan las observamones dado que

enero de 2019, ya que las pélizas actualmente contratadas ‘se las Normas Técnicas establecerdn

encuentran wgentes hasta el 31 de marzo deI afio en. curso yen. las: tasa técnica aplicable desde la vigencia delas

P dard | proceso de lcitacién para. Ia': Normas en fecha 9 de febrero de 2018, dando.
pre ximas . semanas 2 mtcno e p 9 p " certezaa Ia mdustrla sobre la: apllcacion de
contratac:on de Ias que entraran en wgenma a partlr deI 1 de abrll : : :

proxamo




COMENTARIOS SSF

En nota del d|a 03/01/2018 se reciblieron los comentarios de la SSF, de los cuales Ios referentes a redaccion
fueron aceptados y se' enuncian los principales a continuacion: -

+ Se solicita que la tasa del 4%. se implemente desde la entrada en vigencia de estas normas ya que las AFP y las Sociedades de Seguro
. contratadas ya modificaron sus ‘contratos de seguro de invalidez y sobrevivencia del afio 2017 y prorrogaron su vigencla por noventa dias a
*, partirdel 31/12/2017 hasta el 31/03/2013

* ‘Las modificaciones a los contratos or;gt_nales consisten en la disminucién de las pensiones de referencia adecudndolas a lo establecido en el
articulo 120 de la Ley SAP, reformada mediante el D.L. 787, esto Implica gue |as Sociedades de Seguro veran disminuidas sus obligaciones
de pago de capital complementario y pensiones de invalidez en primer dictamen, lo que se convierte en una disminucion en las primas de
séguro gue fas AFP deben pagar, y que ya fueron negociadas en las modificaciones contractuales, lo que reduce sus costos de operacién,

+ lasnuevas pensiones de referencia reducen en un 28.57% las pensiones de invalidez total y de sobrevivencia, y en 28% las pensiones de
mvalidez parcial. .1
. AI permitir que en el periodo de la prérroga de los contratos se mantenga la tasa de interés técnico del 6%, cuando ya han existido cambios
‘en tos mismos para ajustarios a las nuevas tasas de referencia de las pensiones, originaria que aguellos afiliados que se invaliden o
/fallezcan en ese perfodo ohtengan un capital complementario calculado al 6%, el cual serd Insuficiente respecto de la cantidad que
realmente se necesita para pagar las obhgauones establecidas en fa Ley del SAP, ademds de ser incongruente-diferente para los casos de
afiliados que experimenten las mismas c1rcunstanC|a en el mes marzo del afio 2018, -

COMENTARIOS SSF

En nota del dla 03/01/2018 se recibieron los comentarios de la SSF, de los cuales los referentes a redaccidn
fueron aceptadosy se enuncuan los principales a continuacién:

* De no aplicarse la modificacién a la tasa de interés a partir del 1 de enero de 2018 se tratard de forma diferente a los afiliados que
sufran una contingencia entre el 01 01-18 y el 28- 02-18 con respecto a tos que |a sufran entre el 01-03-18 y ef 31-12- 18..

* Segln estimaciones de esta Supenntendenua, la CIAP de estos afiliados con invalidez se agotard antes que estos lleguen a ia edad
Zlega! para acceder a la pensién de vejez, y antes que los beneficiarios fallezcan, en los casos de pensiones de sobrevivencia.

« Ademads de generar afectacién a los af'iijados que se invafiden o fallezcan en ese perfodo, también se hace incurrir en una carga
adicional a la CGS y en dltima instancia al:Estado, por el pago de fas pensiones minimas generadas por agotamiento anticipado de la
CIAP, costos que conforme el articulo 124 de la Ley del SAP deberfan ser cubiertos por las Sociedades de Seguro contratadas.

. F'inalmente es importante mencionar que slna modificacién a la tasa de interés técnico para l0s contratos prorrogados no interfiere
ni dificulta la prérroga de éstos, tampoco pone en peligro [a cobertura de los afillados, ya que ello esta garantizado por lo establecido
en inciso Gltimo del articulo 124 de la Ley del SAP
; 5

Andlisis BCR: En atencion a esta observacion se realizé un anélisis de impacto de la tasa de interds
técnico en el capital complementario.




COMENTARIOS SSF

Sé_' : su_g_i_gr_e’__. : .a__g'__r_egar
noviembrede1999. -

ANALISIS DE IMPACTO TASA TECNICA

. Revision de escenarios Capital Complementario
(tasa aplicable del 4% v del 6%)

Causante Invalaidg-::-z parcial y total

6%

Tasa Interés Técnlca

LB
Generc Maseulino Masculino
etn '%‘ 136.76 163.90

e
81,950.82

CapHal Téenico Necesario ($)
SaldoCIAP(®) . .
Capital.Complemaniario (§):

Tﬁi
pensitn $ 3g0.00 § 360.00
Capital Técnloo Necesario {§) 48,869.88 59,004.59
45,0

Cdnyuge sin hijos
Dalos e
Tasa Interés Técnica 6% T A
S8R $ 1,000 $ 1,000
Edad 50.00 50,00
Genero Femenino  Femenino
¢fn 172,548 217.809

50% 50%

Pensitn (5 . .
Capltal Técnico Necesario {§) 51,764.34 65,342.76
Sekdo AP (§) $ 450000 $




ANALISIS DE IMPACTO TASA TECNICA

I Revision de escenarios Capital Complementario

- (tasa aplicable del 4% v del 6%)
Caso con Mdltiples Beneficiarios

*+  Tasa 6%
‘ , Salario Basico Regulador 5675 56
Tipe Edad  Género tn pensidnreferenda’ cin Pensidn Capﬂaltomplemenlana
: e 5 CIAP $32,625.01
CONYUGE R 5 16,09965511 346154 Q69 N8R
Hio 8 ; 507283543 1923077% Wi %
o 13 M 0.1846845 102307%% BS6H  SK%
MADRE Ll f 6.6991929 B.0769% 54 SN% En los casos mostrados, se
Tot * observa la diferencia de capital
¢ Tasa 4% ; complementario al aplicar una
Tipo ' Edad Género ctn pensin referencla% CTN Pensidn Capital Complemantario tasa de Interés técnica del 4% vy
Conyuge! aF 211734128 3W46154%  $34,384.40 $129.92 del 6%, siendo superior en el
Mio - 18F 5,35107953 0B 43U 6496

y caso del 4% no obstante, el
Hijo . 13 M 892870212 102307% 498 $64%

: 7 : §7795 monto de la pension se mantlene
igual.

ANALISIS DE IMPACTO

Comportamlento Rentabilidad de los Fondos de Penswnes

8.00% ‘ Fondos de Pensiones: Rentabilidad Nominal mensual de los Gltimos 12 meses
7.00% Qct. 2007 a Oct. 2017

. 6.00% 3
5.00%
4,00%
3.00%
z.ooi_

1.00%

0.00%’

jul-11

oct.-11 -
juk-12

oct,-12
ul.-13
oct.-13
ene.-14
jul.-14
oct.-14
ene.-15
jul.-15

abr.-11
ene.~12
abr.-12
ene-13
abr.-13
abr.-14
abr.-15
oct.-15
jul.-18
oct.-16
ene.-17
jul.-17
oct.-17

abr.02
ene.i1 B

jul.-08
oct.-08
ene.-09
 abr.-09
jul.-09
oct.-09
ene.-10
abr.-10
jul-10
oct.-10

oct.-07
? epe. 08

i

Fuente:e

ene.-16
abr.-16
abr.-17

elaboracién propia con base a datos SSF

Considerando el comportamiento de la rentabilidad presentada por los Fondos de Pensiones muestra un_
promedio de rentabilidad nomjinal en el periodo sefialado de 3.9




ANALISIS JURIDICO

¢ El Proyecto ‘Normativo ha sido revisado por personal del
. Departamento Juridico del Banco Central de Reserva quienes

< han emitido observamones y recomendaciones para asegurar

- gue dicho Proyecto esté acorde a lo establecido en la legislacidon
pertinente.

1
i

CONCLUSIONES

*+ la reforma ala Ley SAP implico la modificacion en los porcentajes de las pensmnes de referencia
redujo el monto® de las pensiones a recibir por parte del afiliado y de sus beneﬂcuarios por ende,
resulté en una reducaon en el capital complementario. --

s La reforma a la Ley SAP .en su Art. 131 considera una tasa de Interés implicito para el calculo de
- beneficio de vejez, estimada con base a la rentabilidad nominal promedio anual de los ultimos 120
. meses, al cierre del mes anterior, siendo este un criterio para fijar la tasa de interés técnico.

4

+ . La rentabilidad promedio de’los Fondos de Pensiones de los Gltimos 120 meses es de 3.90%, por
' lo que [a tasa técnica del 4% es mas ajustada al comportamiento presentado y es necesario
; realizar el ajuste a dicha tasa. Asi también, es necesario que dicha tasa sea revisada cada 3 afios.

. Por lo planteado anteriormente, las Normas propuestas consideran establecer |a tasa técnica en el

: . . 1 e . .
4%, siendo esta ajustada a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones de manera de brindar un
tratamiento equitativo a los afiliados. o




RECOMENDACIONES

Aprobar I . "Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarlos y Generacion de las Tablas de Mortalidad "

Vigencia a partir d’ef 09 de febrero de 2018.

Derogar el Instructivo. SAP No. 29/98 para la “Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios \};,Generacién de las Tablas de Mortalidad” aprobado
mediante Resolucién No. A-DO-AF-052/98 del 10/06/1998, y la Resolucién
A-AF-D0O-485/99 del 4 de noviembre de 1999 que sustituyé la tabla RVHES
anexa del Instructivé SAP No. 29/98, ambos emitidos por |a
Superintendencia de Penhsiones.

RECOMENDACIONES

Dejar sinéfe\cto a partir de la entrada en vigencia de éstas la “Resolucion sobre
el establecimiento de la tasa de interés técnico para el calculo del capital
técnico necesario” emitida en resolucién nimero 14, de Sesién de Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de.
fecha 12/12/2017.

Comunicar las “Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacidén de las Tablas de Mortalidad" a la
Superintendencia del Sistema Financiero y a los integrantes del Sistema
Financiero.

3

Comunicar a la Supermtendenc;a del Sistema Financiero los Acuerdos tomados
en este Punto en la presente Sesion. ’




Banco Central de Reserva “Normas Técnicas para la Determinacion de fos Capitales Técnicos
de Ef Salvador \ " e
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad

Resumen Ejecutivo
“Normas Técnicas para |a Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y
Generacién de [as Tablas de Mortalidad”

Linea Estratégica 6: "Sistema Privado de Pensiones”.
1. Marco Legal y Normativo

En fecha 28 de septiembre de 2017 fue aprobada por la Asamblea Legislativa, la Reforma a la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones (Ley SAP) mediante Decreto Legislativo No. 787, el
cual fue publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416 de [a fecha antes mencionada y
entrd en vigencia el 06 de octubre de 2017.

Dicha Reforma en su articulo 87 establece que el Bance Central de Reserva de El Salvador
debera elaborar o actualizar las Normas Técnicas pertinentes para la aplicacién de lo dispuesto
en e Decreto Legislativo antes citado, a més tardar en ciento ochenta dias contados a partir de
la vigencia del mismo,

La Ley SAP en su arficulo 119 establece que: “El capital técnico necesario se determinara con el
valor actual esperado de las pensiones de referencia del causante y sus beneficiarios a partir de
la fecha en que se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y
hasta la extincién del derecho a pension de cada uno de los beneficiarios acreditados.

El capital técnico necesario se determinaré de acuerdo a las bases técnicas que se establezcan
en las disposiciones que para tal efecto emita las Superintendencia de Pensiones”,

Cabe mencionar que el referido articulo no fue modificado por las recientes reformas.

Por ofra parte, el articulo 101 inciso final de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero establece que “Quedan fransferidas al Banco Central las facultades de aprobar,
modificar y derogar normas técnicas que deban ser cumplidas por los integrantes del sistema
financiero y demas supervisados y que eran atribuidas a las Superintendencias o a los Consejos
Directivos de las Superintendencias cuyas leyes organicas deroga [a presente.”

Actualmente el SAP con referencia a los capitales técnicos necesarios cuenta con las Normativa
siguiente: "Instructivo SAP-29/98 para la “Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de las Tablas de Mortalidad”.

2. Capital Complementario

Para efectos de financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia el capital complementario se
abonara a la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones y estara dado por la diferencia entre:
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a) Elcapital técnico que es valor actual esperado de 1as pensiones de referencia a partir de
fa ejecucion del segundo dictamen de invalidez o fallecimiento y hasta la extincién del
derecho a pension de cada uno de los beneficiarios acreditados; y

b) Ef capital acumulado en la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones del afiliado.

Cuando la mencionada diferencia arroje un valor negativo, el capital complementario sera igual a
cero.

3. Revision del Departamento Juridico

El Proyecto Normativo ha sido revisado por personal del Departamento Juridico del Banco
Central de Reserva quienes han emitido observaciones y recomendaciones para asegurar que
dicho Proyecto esté acorde a lo establecido en la legislacion pertinente. Dichas observaciones y
recomendaciones se han incorporado en ei documento adjunto.

4. Proyecto Normativo

La Normativa propuesta se ha fitulado "Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad" para la cual se tomd en
consideracion la base legal establecida en la Ley SAP y la normativa correspondiente, dicho
Proyecto tiene por objeto establecer las especificaciones técnicas, incluyendo las variables,
formulas y tablas a utilizar para el calculo del capital técnico necesario para el afiliado y su grupo
de beneficiarios.

El contenido de fa Normativa, se ha estructura en los siguientes Capitulos:

+  CAPITULO I: OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS
Objeto; establecer pardmetros objetivos para la determinacion de los capitales técnicos
necesarios. Los sujetos de aplicacién son las Instituciones Administradoras de Fondos de
Pensiones. Se encuentra integrado por los articulos del 1 al 3.

CAPITULO Il: CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Este capitulo establece las férmulas, denominaciones e igualdades para determinar el capital
técnico necesario, de acuerdo a las caracteristicas del causante de la pensidn de invalidez o
sobrevivencia; asi también se sefialan ias disposiciones para el calculo de pensién de referencia
requerido para el célculo del capital técnico necesario. Se encuentra integrado por los articulos
del4 al 9.

+  CAPITULO lll: GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD Y TASA DE INTERES
APLICABLE
En este capitulo se determinan las funciones analiticas y la Tasa de Interés Aplicable para la
generacion de tablas de morfalidad. Lo componen del articulo 10 al 1.
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+  CAPITULOQ IV: OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA
Este Capitulo contiene los articulos que incorporan los aspectos siguientes:

Sanciones.
Derogatoria
Lo no previsto.
Vigencia.

NSNS

-

ANEXO0S
v Anexo No. 1: PARAMETROS NECESARIOS PARA LA GENERACION DE LAS TABLAS

DE MORTALIDAD
v' Anexo No. 2: TABLAS DE MORTALIDAD CON TASA DE INTERES APLICABLE DE 4%

5. Comentarios recibidos en el proceso de consulta

En cumplimiento al articulo 100 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero,
se someti6 a proceso de consulta el Proyecto de "Normas Técnicas para la Determinacion de los
Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad”, dicho Proyecto se
remitid el 21 de diciembre de 2017 mediante Circular 0000674, con plazo de recepcion de
comentarios hasta el 04 de enero de 2018,

Comentarios de Industria

Las Instituciones que comentaron el Proyecto de "Normas Técnicas para la Determinacion de los
Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad" son las siguientes:

» Asociacion Salvadorefia de Administradoras de Fondos de Pensiones (ASAFONDQOS); y
e ASSA Vida, S.A. Seguros de Personas.

Las principales observaciones que se recibieron por parte de la Industria estan relacionadas alo
siguiente:
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“Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad”

Proyecte Normativo Comentario Industria Anélisis BCR
Pensiones de referencia ASAFONDOS:
Art, 9. Para el calculo del CTN, la | Se sugiers modificar el articulo 9, | No se considera esta

pensién de referencia  del
causante para el pago de
pensiones por invalidez, asi

como, las pensiones de referencia
de los beneficiarios de pension
por sobrevivencia seran
determinadas de acuerdo a lo
establecido en los articulos 120 y
121 de fa Ley SAP.

para adecuarlo al texto actual de [a
Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, sustituyendo el fexto por
el siguiente: "Art. 9.- Para el calculo
del CTN, |a pension de referencia del
causante para el pago de pensiones

por invalidez, asi como, las
pensiones de referencia de los
beneficiatios de  pensidn  por

sobrevivencia seran determinadas de
acuerdo a lo establecido en fas letras
a) y b) del articulo 120 y lo
establecido en el Art. 121 de fa Ley
SAP.*

observacién, dado que el
articulo 120 de la Ley SAP,
establece que en caso que
el calculo resultante de las
pensiones de referencia
sea inferior al valor de las
pensiones minimas vigente
por invalidez 0
sobrevivencia, estas
deberan ajustarse a dichos
montos.

Generacién de tablas de
mortalidad
Art. 10 Las formulas para

determinar lfos ctn, han sido
expresadas en términos de las
funciones conmutativas, siendo
necesario la  utilizacion de
funciones analiticas que permitan
generar las tablas de mortalidad.
Estas funciones analiticas se
presentan en funcién de gx que
corresponde a la probabilidad de
que una persona de edad x
fallezca dentro de un afio, es
decir,

l.\"""[xu‘
Ge=

cls

:>qx:7; (16)

La funcion matemética que se
utiliza para la generacién de los
valores qx en tablas de mortalidad
se expresa de la siguiente forma:

gr=1—sxg° € (17)

ASAFONDOS:

En lo relativo a lo dispuesto en el
articulo 10, referente a la generacion
de las tablas de mortalidad, se
sugiere que se establezca una
pericdicidad para que sean revisadas
las variables que determinan las
funciones conmutativas con las que
dichas tablas son construidas. Al
respecto, sugerimos que dicha
periodicidad sea no menor a 10 afios
y que corresponda al Comité
Actuarial su revisién.

Sobre el comentario de

ASAFONDOS es
necesarioc  hacer las
consideraciones

siguientes:

1. El Comite Actuarial le
corresponde analizar y
cuantificar todas Ias
iniciativas de
propuestas de reforma

al marco legal vy
normativo.

2. Este Comité no se ha
constituido
actualmente.

3. Las funciones de
regulacion con las
funciones de este
Comité no  estan
contrapuestas.

4. Este Comité estd

plenamente facultade
para realizar este tipo
de investigaciones asi

Pagina 4 de 13




8 Central de Reserva
ancodeeEI Salvador

"Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
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Proyecto Normativo Comentario Industria Andlisis BCR
Para todas las tablas cuando la como o establece
edad sea 110 afios, la gy serd ASAFONDOS.

igual a 1.

El Anexo No. 1 de las presentes
Normas contiene los pardmetros
necesarios para la generacion de
las tablas de mortalidad.

Ante las consideraciones
antes mencionadas se
considera pertinente o
requerido por
ASAFONDOS, sin
embargo es necesaria la
conformacién del Comité
Actuarial.

Tasa de Interés Aplicable

Art. 11.- La fasa de interés
aplicable que se utitizara para la
generacion de las tablas de
mortalidad serd del 4%, tablas
correspondientes al Anexo No. 2
de las presentes Normas. Dicha
tasa sera revisada periédicamente
por el Comité de Normas
conforme a la rentabilidad
promedio de los Fondos de
Pensiones.

La tasa de inferés aplicable a que
hace referencia el inciso anterior,
se utilizara para la determinacion
de los capitales técnicos
necesarios a partir del 01 de
marzo de 2018.

ASAFONDOS:

Sobre la nueva tasa de inferéds
tecnica que se establece en el
articulo 11, consideramos que dicha
modificacién, si bien debe ser
realizaga de forma periodica, su
cambio debe sustentarse con un
estudio técnico desarrollado con una
metodologia definida y bajo la
responsabilidad del Comité Actuarial,
a fin de ir recogiendo el
comportamiento o  evolucién  del
desempefio financiero del portafoiio
de inversiones. La periodicidad que
sugerimos es cada 3 afos,
realizéndose la primera revision
durante este afio 2018,

Respecto de la metodologia para la
determinacién de una nueva tasa
tecnica en el contexto de Ia
implantacion de las modificaciones a
la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, sugerimos que ademés
de revisar el desempefio histérico de
la rentabilidad de los Fondos de
Pensiones, también se fome en
consideracion las nuevas condiciones
que recién se han incorporado
derivadas de la reciente reforma y

Se ha realizado el analisis
correspondiente  a  los
impactos en [a tasas de
interés  aplicable a los
afiliados con respecto del
calculo  del  Capital
Complementario; al aplicar
una tasa de interes tecnica
del 4% y dei 6%, siendo
superior en el caso del 4%
no obstante, el monto de la
pension se mantiene igual.

Se ha retomado para la
determinacion de la tasa
de interés aplicable la
rentabilidad nominal que
los Fondos de Pensiones
han presentado en los

Gtimos 120 meses
corresponde a un
promedio de 3.90%.

Analisis de las

responsabilidades del
Comité  Actuarial, no
encontrandose disposicion
expresa referente a que el
Comité Actuarial revise o
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Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad”

Proyecto Normativo

Comentario Industria

Andlisis BCR

que permitira que los Fondos de

Pensiones cuenten con  mas
alternativas de inversidn con el
potencial de generar mejores

rendimientos a futuro.

Es importante sefialar ademas, que
realizar un estudio que respalde Ia
determinacién de una nueva tasa
técnica conlleva una complejidad en
su ejecucién, por tante su aplicacién
ne deberia realizarse durante la
vigencia de un contrato de seguro de
invalidez y sobrevivencia ¢ cuando ya
se haya iniciado el proceso de
contratacion. En tal sentido y con el
objeto de darles certidumbre a los
participantes en los procesos de
licitacion del seguro de invalidez y
sobravivencia, recomendamos que la
tasa de interés técnica revisada sea
publicada al menos seis meses antes
de la vigencia de fa proxima péliza y
en congruencia con lo anterior,
sugeririamos que la vigencia del
primer cambio sea a partir del 1 de
enero de 2019, ya que las polizas
actualmente contratadas se
encuentran vigentes hasta el 31 de
marzo del afic en curso y en las
proximas semanas dara inicio el
proceso de licitacidn para Ila
contratacion de las que entraran en
vigencia a partir del 1 de abril
proximo.

ASSA Vida;

El articulo 11 del Proyecto en
cuestion establece que "La tasa de
interés aplicable que se utilizara para
la generacibn de las tablas de
mortalidad sera del 4%, tablas

determine la Tasa Técnica,
no obstante, dicho Comité
tiene como una de sus
principales
responsabilidades analizar
y cuantificar todas las
iniciativas de propuesta al
Marco Legal y Normativo
de conformidad a la Ley
SAP At 110- C literal e; a
la fecha, dicho Comité aln
no ha sido conformado.

En relacién a la revisidn de
la tasa técnica se acepta y
se adiciona lo siguiente:

“Dicha tasa sera revisada
con periodicidad de cada
tres (3) afios por el Comité
de Normas del Banco
Central, conforme a |la
rentabilidad promedio de
los Fondos de Pensiones,”
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Proyecto Normativo

Comentario Industria

Analisis BCR

correspondientes al Anexo No. 2 de
las presentes Normas. (...) La tasa de
interés  aplicable a que hace
referencia el inciso anterior, se
utilizara para la determinacion de los
capitales técnicos necesarios a parlir
del 01 de marzo de 2018". Esta
modificacion entra en  vigencia
durante el dltimo mes de vigencia de
las pdlizas contratadas para el afio
2017 y que han sido prorrogadas por
las Administradoras de Fondos de
Pensiones que aun se encuentran
preparando las bases para la nueva
licitacion, fo que implicaria efectuar
modificaciones a las condiciones de
las pélizas de seguro para
adecuarias a la nueva normativa.

Derogatoria

Art. 14.- Las presentes Normas
derogan el Instructivo SAP No,
29/98 para la “Determinacién de
los Capitales Técnicos Necesarics
y Generacién de las Tablas de
Mortalidad” aprobada mediante
Resolucidon No. A-DO-AF-052 /98
del 10 de junio de 1998, emitida
por la Superintendencia de
Pensiones cuya Ley Organica se
derogé por Decreto legislativo
nimero 592 que contiene la Ley
de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, publicada en
el Diario Oficial namero 23, Tomo
390 de fecha 2 de febrero de
2011.

ASAFONDOS:

En la seccion de derogatorias, se
sugiere derogar también la resolucién
No. A-AF-DO-485/99 de fecha 4 de
noviembre de 1999, en virtud de la
cual se sustituye la tabla RVHES
(emitida como anexo al Instructivo
SAP-29/98) por la tabla RVHES.

Se retoma observacion

Vigencia
Art. 16.- Las presentes Normas
entraran en vigencia a partir del
XX de XX de 2018.

ASAFONDOS:

Sugeririamos que la vigencia del
primer cambio sea a paitir del 1 de
enero de 2019, ya que las polizas
actualmente contratadas se

No se consideran las
observaciones, dado que
las Normas Técnicas
estableceran la nueva tasa
tecnica aplicable desde la
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Proyecto Normativo Comentario Industria Anélisis BCR

encuentran vigentes hasta el 31 de | vigencia de las Normas en
marzo del afio en curso y en las | fecha 9 de febrero de
proximas semanas dard inicio el | 2018.

proceso de licitacion para la
contratacién de las que entraran en
vigencia a partir del 1 de abril
préximo.

ASSA Vida:

Consideramos que la entrada en
vigencia de las disposiciones
establecidas en el proyecto de Norma
Técnica para la Determinacion de los
Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de las Tablas de
Mortalidad deber4 ser a partir del afio
2019, garantizando con esto la
seguridad juridica de los afiliados al
Sistema de Ahorro para Pensiones y
de las compafiias involucradas tanto
locales como extranjeras en |la
prestacion del servicio de seguro.

Otros Comentarios remitidos por la Industria al respecto:

Si bien el articulo 87 de la Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones establece
que el Banco Central de Reserva de El Salvador debera elaborar ¢ actualizar tas Normas
Técnicas pertinentes para la aplicacion de lo dispuesto en el Decreto Legislativo antes citado, a
mas tardar en cienfo ochenta dias contados a partir de fa vigencia del mismo, es importante
dimensionar el impacto que los cambios establecidos en la nueva normativa tendréan para la
correcta y productiva aplicacion de los mismo, y el tiempo prudencial necesario para que las
entfidades involucradas en la administracion de os riesgos respectivos, adeclien sus operaciones
a estos cambios, el articulo antes referide establece un plazo para la elaboracion de la
normativa, mas ne asf para su entrada en vigencia.

La Reforma a La Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones modificé muchos elementos
relacionados a la Péliza de Seguro Colectivo de Invalidez y Sobrevivencia de los afiliados del
Fondo de Pensiones, que derivaron en modificaciones a la polizas correspondientes para
adecuar dichos contratos a la nueva normativa vigente, estas pélizas por la magnitud del riesgo
cubierto, tiene un importante respaldo del mercado reasegurador extranjero, respaldo que es
indispensable para la sostenibilidad de la cobertura y que se ve afectado directamente por los
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cambios en la normativa vigente.

La emisién de cambios normativos y su entrada en vigencia durante la misma vigencia de una
poliza, genera una percepcién de inseguridad Juridica que complica la obtencion de los mejores
términos de respaldo por parte del mercade reasegurador, por lo que se considera que es
oportuno otorgar un periodo de tiempo adecuado para que estos cambios y sus impactos puedan
ser analizados, tanfo por las compafiias locales como extranjeras, y que dichos cambios se
implementen a partir de |a siguiente vigencia de la péliza.

El respaido de reaseguro ya se estd gestionando por parte de fas compafiias de seguros
interesadas en participar en la proxima licitacion, bajo los términos planteados por la normativa
vigente, por lo que plantear la posibilidad de que se introduzean cambios tan relevantes para la
determinacion del riesgo, dificulta la labor de las compafiias de obtener los mejores términos de
reaseguro en heneficio final de los asegurados.
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Comentarios Supetintendencia del Sistema Financiero (SSF)

La SSF, mediante nota DS-189, con fecha 03 de enero de 2018, remitic a este Banco Cenfral,
las observaciones al proyecto normativo; siendo las principales observaciones las siguientes:

Proyecto Normativo

Comentario S5F

|

Analisis BCR

Tasa de Interés Aplicable

Art. 11.- La tasa de interés
aplicable que se utilizara para la
generacion de las tablas de
mortalidad serd del 4%, tabias
correspondientes al Anexo No. 2
de las presentes Normas. Dicha
tasa seré revisada periddicamente
por e Comitt de Normas
conforme a la rentabilidad
promedio de los Fondos de
Pansiones.

La tasa de interés aplicable a que
hace referencia el inciso anterior,
se utilizard para la determinacién
de los capitales  técnicos
necesarios a partir del 01 de
marzo de 2018.

Se solicita que la tasa del 4% se
implemente desde la entrada en
vigencia de estas normas ya que las
AFP vy las Sociedades de Seguro
confratadas ya modificaron  sus
contratos de seguro de invalidez y
sobrevivencia del afio 2017 vy
prorrogaron su vigencia por noventa
dias a partir del 31/12/2017 hasta el
31/03/2018.

Las modificaciones a los contratos
originales consisten en la disminucion
de las pensicnes de referencia
adecuéndolas a lo establecido en el
articulo 120 de la Ley SAP,
reformada mediante el D.L. 787, esto
implica que las Sociedades de
Seguro  veran disminuidas  sus
obligaciones de pago de capital
complementaric y pensiones de
invalidez en primer dictamen, io que
se convierte en una disminucién en
las primas de seguro que las AFP
deben pagar, y que ya fueron
negociadas en las modificaciones
contractuales, lo que reduce sus
costos de operacién.

Las nuevas pensiones de referencia
reducen en un 28.57% las pensiones
de invalidez total y de sobrevivencia,
y en 28% las pensiones de invalidez
parcial.

Al permitir que en el pericdo de la

Se ha realizado el anélisis
correspondiente  a  los
impactos en la tasas de
interés aplicable a los
afiliados con respecto del
calculo del Capital
Complementario, y los
impactos de dejarse una
tasa de interés aplicable
del 4 y del 6% en el primer
trimestre de 2018.

Con referencia al
comentario se toma en
consideracion la
observacion de la SSF en
lo relativo de establecer el
4% de tasa de interés
aplicable desde la vigencia
de las Normas.
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Banco Central de Resarva
de E| Salvatior

*Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad"

Proyecto Normativo

Comentario SSF

Andlisis BCR

prorroga  de los contratos  se
mantenga la tasa de interés técnico
del 6%, cuando ya han existido
cambios en Ios mismos para
ajustarlcs a las nuevas tasas de
referencia  de las  pensiones,
originaria que aquellos afiliados que
se invaliden o fallezcan en ese
periodo  obtengan un  capital
complementaric calculadc al 6%, el
cual serd insuficiente respecto de fa
cantidad que realmente se necesifa
para pagar las  obligaciones
gstablecidas en la Ley del SAP,
ademas de ser incongruente-
diferente para los casos de afiliados
que experimenten [las mismas
circunstancia en el mes marzo del
afio 2018.

De no aplicarse la modificacion a la
tasa de interés a partir del 1 de enero
de 2018 pareceria que se castiga a
los afliados aque sufren wuna
contingencia durante el periodo de
prorroga, pese a que para ambas
fechas ya estan vigentes las reformas
realizadas mediante el Decreto
Legislativo No. 787 del 28 de
septiembre de 2017. Se tratara de
forma diferente a los afiliados que
sufran una contingencia entre el 01-
01-18 y el 28- 02-18 con respecto a
los que la sufran entre el 01-03-18 ¥
el 31-12-18.

Segln  estimaciones de ésla
Superintendencia, la CIAP de estos
afiliades con invalidez se agotard
antes que estos lleguen a la edad
legal para acceder a la pensidn de
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Ranco Central de Reserva
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“Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad”

Proyecto Normativo

Comentario SSF

Analisis BCR

vejez, y antes que los beneficiarios
fallezcan, en los casos de pensiones
de sobrevivencia.

Ademas de generar afectacion a los
afiliados que se invaliden o fallezcan
en ese periodo, también se hace
incurrit en una carga adicional a la
CGS y en ultima instancia al Estado,
por el pago de las pensiones
minimas generados por agotamiento
anticipado de la CIAP, costos que
conforme el articulo 124 de la Ley del
SAP deberian ser cubiertos por las
Sociedades de Seguro contratadas.

Finalmente es importante mencionar
que una modificacién a la tasa de
interés técnico para los contratos
prorrogados no interfiere ni dificuita la
prérroga de éstos, tampoco pone en
peligre la cobertura de los afiliados,
ya que ello esta garanfizado por lo
establecido en inciso (ltimo del
articulo 124 de la Ley del SAP.

Transitorio

Art. 13- La tasa de interés
aplicable  utilizada para la
generacion de las tablas de
mortalidad para los meses de
enero y febrero de 2018, sera del
6% de conformidad a ias tablas
de mortalidad establecidas en el
Anexo No. 3 de las presentes
Normas.

Se solicita eliminar, de acuerdo al
comentario en el articulo 11,
Adicionalmente, conforme a o
dispuesto en el segundo inciso del
D.L. 787 del 28/09/17, el Consejo
Direcivo de la SSF emitié la
resolucion ndmero 14 estableciendo
gue la tasa de interss técnico vigente
a partir del 1 de enero de 2018 sera
la del 4%, siendo improcedente la
aplicacion retroactiva de la norma al
ser aprobada, maxime que tendrfa un
efecto adverso para los afiliados que
sufran una contingencia en ese
periodo

Se acepta,
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“Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad”

Proyecto Normativo

Comentario SSF

Anélisis BCR

Derogatoria

Art. 14.- Las presentes Normas
derogan el Instructivo SAP No.
29/98 para la “Determinacién de
los Capitales Técnicos Necesarios
y Generacion de las Tablas de
Mortalidad” aprobada mediante
Resolucion No. A-DO-AF-052 /98
del 10 de junio de 1998, emitida
por la Superintendencia de
Pensiones cuya Ley Organica se
derogd por Decreto legislativo
ntimero 592 que contiene la Ley
de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, publicada en
el Diario Oficial numero 23, Tomo
390 de fecha 2 de febrero de
2011,

Se sugiere agregar la resolucidn A-
AF-D0-485/99 del 4 de
noviembrede 1999.

Se acepta.

Anexo No, 3 Tablas de Mortalidad
con Tasa de Interés aplicable de
6%

Se solicita eliminar, de acuerdo al
comentario an el articulo 11

Se acepta.

A parlir de las observaciones recibidas y antes expuestas, el equipo técnico de BCR inici6 el
analisis correspondiente y se procedié a ajustar el Proyecto de Normas en lo pertinente, a fin de
someterio a aprobacion del Comité de Normas.
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Licenciada
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cC: Licenclada
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Gerente del Sistema Financiero
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ASUNTO; Someter a aprobacién del Comité de Normasiglproy®

“Narmas Técnicas para a Determinacion de los Capltales
Técnicos Necesarios y OGeneracién de las Tablas de
Mortalidad”

FECHA: 01 de febrero de 2018

3

*

T CENTRAL g PR

2)
DEPARTAMENTO DE %

HORKAS DEL E R
SSTERARANGERD |

f,  ANTECEDENTES

En fecha 28 de septiembre de 2017 fue aprobada por la Asamblea Leglslativa, 1a Reforma a la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones (Ley SAP) mediante Decreto Legislativo No. 787, el cual fue
publicado en el Diarlo Oficial No, 180, Tomo No. 416 de la fecha antes mencionada, con vigencia a
partir del 06 de octubre de 2017,

Dicha Reforma en su articulo 87 establece que el Banco Central de Reserva de E| Salvador (BCR)
deberd elaborar o actualizar las Normas Técnicas pertinentes para la aplicacién de lo dispuesto en
el Decreto Legislativo antes citado, a més tardar en ciento ochenta dias contados a partir de la
vigencla del mismo,

Asimismo, la Ley SAP en su articulo 119 establece que: “El capital técnico necesario se determinard
con el valor actual esperado de las pensiones de referencla del causante y sus beneficlarios a partir
de la fecha en que se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, vy
hasta la extincidn del derecho a pensién de cada uno de los beneficiarios acreditados.

El capital técnico necesario se determinaré de acuerdo a las bases técnicas que se establezcan en
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las disposiciones que para tal efecto emita las Superintendencia de Pensiones”,

Cabe mencionar que el referido artlculo no fue modiflcado por las reclentes reformas, a la Ley SAP,
Pero a la fecha debe tomarse en cuenta la disposicidn contenida en el artfculo 101 inciso final de la
Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema Financiera que establece que “Quedan transferidas al
Banco Central las facultades de aprobar, modificar y derogar normas técnicas gue deban ser
cumplidas por ios integrantes del sistema financiero y demas supervisados y que eran atribuidas a
las Superintendencias o a los Consejos Directivos de las Superintendencias cuyas leyes orgénicas

deroga la presente.”

Actualmente los capitales técnicos necesarios son calculados de conformidad a lo establecido en las
Normativa siguiente; “instructivo No. SAP-29/98 para la “Determinacién de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad”.

I, BASE LEGAL

Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones

Artlculo 119

Capital Técnico Necesario

Art. 119.- El capital técnico necesario se determinard con el valor actual esperado de las pensiones
de referencla del causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo
dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la extincién del derecho a pensién de
cada uno de los beneficiarios acreditados.

El capital técnico necesario se determinaréd de acuerdo a las bases técnicas que se establezcan en
las disposiciones que para tal efecto emita las Superintendencia de Pensiones”.

Pensiones de referencia
Art, 120.- Para el calculo del capital técnico necesario y para el pago de pensiones de invalidez y
sohrevivencla, la pension de referencia del causante se determinard como un porcentaje del salario

basico regulador.
Las pensiones de referencia serdn equivalentes a:

a) El 50% del salario basico regulador, en los casos de afillados que fallezcan o que tengan
derecho a percibir pensidn de invalidez total; v,

b) £136% del salario bdsico regulador, en el caso de los afiliados que tengan derecho a percibir
pensidn de invalidez parcial,

En el caso que el célculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior af valor de las
pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a dichos montos

minimos,

Decreto 787

Disposicidn transitoria: emisién de normativa

Art. 87.- E| Banco Central de Reserva de El Salvador deberd elaborar o actualizar las Normas Técnicas
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pertinentes para la aplicacidn de [o dispuesto en este Decreto a mds tardar en clento ochenta dias,
cantados a partir de la vigencia del presente Decreto,

No obstante lo anterior, con la finalidad de aplicar oportunamente las disposiciones contenidas en
el presente Decreto para cumplir con los plazos establecidos en el mismo, facultase a la
Superintendencia del Sistema Financiero para que a partir de la vigencia de este Decrete, emita
aquellas resoluciones expeditas para la operatividad de] Sistema de Ahorro para Pensiones; dicha
facuitad serd ejercida en cuanto el Comité de Normas no emita la normativa requerida en este
Decreto,

Ley de Supervision y Regulacidn del Sisterma Flnanclero

Composicidn.del Sistema

Art. 1.- El Sistema de Supervisién y Regulacién Financlera estd constituido por la Superintendencia
del Sistema Financiero, en adelante denominada "Superintendencla", y por el Banco Central de
Reserva de E| Salvador, en adelante denominada "Banco Central”, La supervisién de los Integrantes
del sistema financiero y demas supervisados de conformidad a esta Ley es responsabilidad de la
Superintendencla; la aprobacion del Marco Normativo Macro Prudencial necesario para fa adecuada
aplicacion de ésta y las demds leyes que regulan a los integrantes del sistema financlero y demds
supervisados, le corresponde al Banco Central. La ejecucion y aplicacidn de la presente Ley se
reallzard por la Superintendencia y el Banco Central dentro de sus respectivos dmbitos de
competencia.

Continuidad y traslado de potestades

Art, 101.- La Superintendencla se regira por las disposiciones de la presente Ley y por lo dispuesto
en otras leyes que le sean aplicables, transfiriéndosele por Ministerio de Ley todas aqueilas
facultades, competenclas, potestades, atribuciones y deberes que se mencicnan en las leyes y gue,
con anteriorldad a Ia fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, le eran atribuidas a la
Superintendencia de Valores, a la Superintendencia de Pensiones y a la Superintendencla del
Sistema Financiero creada por Decreto Legislativo No. 628 del 22 de noviembire de 1990, publicado
en el Diarlo Oficlal No. 278, Tomo 309, de! 10 de diclembre de 1990.

Cuando en las diferentes leyes se haga alusion a fas Leyes Orgdnicas de las Superintendencias que
pot esta Ley se derogan, deberd entenderse que se refiere a la presente Ley.

Del mismo modo, quedan transferidas a la Superintendencia, al Comité de Apelaciones y al Banco
Central, en la forma dispuesta por esta Ley, todas aquellas facultades, competencias, potestades,
atribuciones y deberes que se establecen en las leyes y que, con anterioridad a la vigencia de la
presente, les fueron atrlbuidas a los Superintendentes o a los Consejos Directlvos de las
Superintendencias antes mencionadas, a menos que tales facultades hayan sido otergadas a otras
entidades, instituciones o autoridades de conformidad a lo establecido en esta Ley.

Quedan transferidas al Banco Central las facultades de aprobar, modlficar y derogar normas técnicas
que deban ser cumplidas por fos integrantes del sistema financlero y demds supervisados y que eran
atribuidas a las Superintendencias o a los Consejos Directivos de las Superintendencias cuyas leyes

orgéanicas deroga {a presente,
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. CALCULO DE CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y CAPITAL COMPLEMENTARIO

El capital complementario se utiliza para efectos de financiar las pensiones de invalidez y
sobrevivencia, el cual se abonard a la respectiva Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones.

El calculo del capital complementario de acuerdo al articulo 118 de la Ley SAP, estd determinado
como la diferencia entre el capital técnico necesario v el capital acumulado en la Cuenta Individual
de Ahorro para Pensiones® {CIAP} del aflliado; cuando la mencionada diferencia arroje un valor
negativo, el capital complementario serd igual a cero.

E! Articulo 119 de la Ley SAP establece el calculo del capital téenico necesario se determinard con el
valor actual esperado de las pensiones de referencia del causante y sus beneficiarios a partir de la
fecha en gue se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la
extincidn del derecho a pensidén de cada uno de los beneficiarios acreditados, donde el cdlculo del
valor esperado de las pensiones utiliza una tasa de descuento denominado tasa de interés técnica

o tasa de interés aplicable.

Para realizar el calculo el capital téenlco se necesitan las varfables sigulentes:
» Porcentaje de pensién de referencla {Invalidez o sobrevivencia);
» Safario Basico Regulador (SBR);
o Tablas de mortalidad, acorde al caso si éste es beneficiario o invalidez;
+ Tasa de interés técnica; y
e Datos generales del afiilado y de su grupo de beneficiario, tales como edad, género v si es
invalido o no.

De las variables mencionadas en el parrafo anterior, especificamente ef porcentaje de pensién de
referencia se encuentra establecida en la Ley SAP, en los articulos 120y 121, vale sefialar que dichos
porcentajes fueron modificados en ia reforma a la Ley SAP del 28 de septiembre de 2017 de Ia
manera siguiente:

Pensién de Referencia Previo Reforma o Vigente
“Causante Fallecimiento o Invalidez Total : Fallecimiento o Invalidez Total :
(Fallecimiento o Invalidez C70% 50%
Ley SAP Art.120) Invalidez Parcial : 50% " invalidez Parcial ; 36%
Beneficiarios - Cényuge : 60% - 50% Conyuge : 60% - 50%
{pensién sobrevivencia Hljos con derecho¥ :25% Hijos can derecho¥ :25%
Ley SAP Art. 121) Padres ¥: 30% - 20% Padres ¥: 30% - 20%

1/ El derecho a pensién de los hijos se extingue a los 24 aftos,
2/En el caso de los padres, cuandg el afillado no contare con hljos, conviviente ¢ cdnyuge el porcentaje de
pensidn sera de 40% de existir padre y madre u 80% si solo existiera uno de estos,

En ningln caso la pensi6n de referencia podra exceder el 100% de fa pension de referencia del
causante, en caso de exceder, esta serd prorrateada con base a los porcentajes de la tabla anterior.

1£] saldo de la CIAP deberd estimarse con la cuantificaclén del saldo no reintegrado y 2 rentabilidad dejada
de perclbir por un anticipo de saldo realizado por el afillado.

Pdgina 4 de 8l



N

A continuacién se presentan diferentes casos de célculo de capital complementario:

+ Cdlculo de pensién de invalldez total,

Ejemplo Cavsante
Tasa Interés Téchica
SBR

Edad

Género

T R SO T S

Pension Referanda inve total |

_Pensién ($)
CTN. ($)
saldo cmp (s)

Capltal Complementario (5). -

4%
8 1,000 (a)
35.00

Femenino

70219,90.5 | (b)

| T 50%| (c)
S 500.00 d) = (a*c)

14 109 949 50 e) = {d*b)
$ 20,000.00 f)
©- 89,949, 50 g) = (e-f)

En este caso particular, es una mujer de 35 afios con una pensién de nvalidez total, el Salarlo Basico
Regulador (SBR) de Ja causante es de US$1,000, la pensién se calcula como el 50% del SBR slendo el

monto de la pension US$500.00.

El capital técnico a uha tasa técnica del 4% alcanza un monto de US$109,949.50y el saldo de fa CIAP
es de US520,000.00; siendo el capital complementario de US$89,949.50,

¢ Cdlculo de pensidn de sobrevivencia,

. Cényuge / Total
Datos Conviviente Hija menor (T cényuge e
hija)

Tasa Interés Técnica 4%
SBR Causante $ 1,000
Pensién Referencia Causante 50%
Edad 50,00 10.00
Género femenino femenino
ctn 217.81 30.52 248.33
Pensién Referencla cénvuge i 0% 25% _ _
Pension ($) e 25000 |$ 0 13500 | ¢ 375.00
Capital Técnico Necesarlo ($) $93,123.46
Saldo CIAP(3) o ~$55,00000
Capltal Comp!efﬁentario ($) S . $38,123.46
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Este causante, es un hombre que ha fallecido y cuenta con 2 beneficiarias, quienes componen su
grupo famillar, el Salario Basico Regulador {SBR} dei causante es de USS$1,000, |a pensién se calcula
como el 50% del SBR del causante y para este casc los datos de las beneficiarias son los siguientes:

¢ conyuge: es una mujer de 50 afios de edad, con una pensién de referencia del 50%, e
¢ Hija con deracho a pension de 10 afies de edad y con una pension de referencia de 25%.

Las beneficiarias alcanzan una pensidn total del 75% de la pension def causante es decir, US5375.00
(USS$250 esposa y $125 hija), slendo el 4% la tasa técnica se calcula el capital técnico necesario que
es de US$93,123.46 menos el saldo CIAP del causante de USS$55,000, por lo que el capital
complementario es de USS38,123.46

¢+ Modificacion a la pensidon de referencia.

Las pensiones de referencia han sido modificadas con la reforma al SAP suscitada el 28 de
septiembre de 2017, las modificaciones se presentan en la tabla siguiente!

Pensién de Referencia Previo Reforma Vigente

Causante ~ Fallecimiento o Invalidez Total : Fallecimiento o Invalidez Total :
{Fallecimiento o Invalidez) 70% 50%

(Ley SAP Art.120} tnvalidez Parcial : 50% Invalidez Parcial ; 36%
Beneficiarios Cdnyuge : 60% - 50% Conyuge : 60% - 50%

(pensidn sobrevivencia) Hijos con derecho/ :25% Hijos con derecho® :25%

{Ley SAP Padres : 30% - 20% Padres ¥: 30% - 20%

Art, 121)

1/ Derecho se extingue a los 24 afios
2/Cuando no existiere hijos, conviviente o cdnyuge serd de 80% - 40%

Adicionalmente al cambio de pensiones de referencia, la Superintendencia del Sistema Financiero
{SSF), en la “Resolucion sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico para el célculo del
capital técnico necesario” emitida en resolucién nimero 14, de Sesién de Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre 2017, plantea
realizar el ajuste de la tasa técnica posterior a la reforma de [a manera siguiente:

Pensidn de Referencia Previo Reforma Vigente
Tasa Técnica 6% 4%

La modificacién en las pensiones de referencia y fa reduccién de la tasa técnlca afectd a la baja el
monto de pensiones, asi también el monto del capital complementario segiin se muestra en las
tablas siguientes:

%
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‘Pensién. Sobrevlv 31 "cfa

'(cdnvuge e hija LT

Tasa Interés Técnica 6% 4%
SBR Causante $ 1,000 S 1,000
Pensién Referencia Causante ‘ 0% 0 50%
ctn 198.74 248,33
Pensian Referencia cénvuge _ o

Perisién {$) : EEE - 525.00 - $. 037500

‘Capital- Técnico Necesarlo ($)': S - AR 104, 340,26 ¢ §% 93 123. 46
Saldo CIAP ($) $  55,000.00 $  55,000.00
Capital Complementario ($) $  49,340,26 $ ~ 38123.46

Al realizar los calculos del capital complementario con la pensién de referencla y la tasa técnica
previo a la reforma, puede notarse que dicho capital era més favorable al causante y a su grupo de
beneficlarios,

IV.  PROYECTO NORMATIVO “NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS
CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD"

La Normativa propuesta se ha denominado “Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalldad” para la cual se tomd en
consideracion la base legal establecida en la Ley SAP y la normativa correspondiente, dicho Proyecto
tiene por objeto.establecer las especificaciones técnicas, incluyendo las variables, férmulas y tablas
a utilizar para el cdlculo del capital técnico necesario para el afiliado y su grupo de beneficiarios.

El contenido de la Normativa, se ha estructura en las Capltulos siguientes:

*  CAPITULO : OBJETO, SUJIETOS Y TERMINOS
Objeto: establecer pardmetros para la determinacion de los capitales técnicos necesarios. Los
sujetos de aplicacién son las Instituciones Administradoras de Fondos de Penslones, Se encuentra
integrado por los artlculos de! 1 al 3.

*  CAPITULO II: CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO
Este capltulo establece las férmulas, denominaciones e igualdades para determinar el capital
técnico necesarlo, de acuerde a las caracterfsticas del causante de la pensidn de invalidez o
sobrevivencia; asl tamblién se sefialan las disposiciones para el céleulo de pensién de referencia
requerido para el céiculo del capltal técnico necesario. Se encuentra Integrado por los articulos del
4alg,

+  CAPITULO Ill: GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD Y TASA DE INTERES APLICABLE
En este capitulo se determinan las funciones analiticas y la Tasa de Interés Aplicable para la
generacion de tablas de mortalidad. Lo componen los articulos 10y 11,
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+  CAPITULO IV: OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA
Este Capitulo contiene los articulos que incorporan los aspectos siguientes:

Sanciones,
Derogatoria

Lo no previsto,
Vigencia,

ASRNENRN

ANEXOS

v’ Anexc No. 1: PARAMETROS NECESARIOS PARA LA GENERACION DE LAS TABLAS DE
MORTALIDAD

v Anexo No. 2: TABLAS DE MORTALIDAD CON TASA DE INTERES APLICABLE DE 4%

V.  PROCESO NORMATIVO

El BCR en cumplimiento de ta disposicidn del articulo 87 de la Reforma a la Ley SAP, el cual establece
que el BCR debera elaborar o actualizar las Normas Técnicas pertinentes para la aplicacién de lo
dispuesto en el Decreto Legislativo antes citado, a mas tardar en ciento ochenta dias contados a
partir de la vigencia del mismo. La elaboracién de este proyecto de Norma presentd el siguiente
proceso normativo:

28/08/17 | 06/10/17 f !l i
; . 1 oaypp ) BT 04O U aie 09/02/18
o Aprobacin it Entradaen il puestaen | Recepciény !I ! i1 02f02/18
: dela {4 Vigendda | Elaboracldn ! ! I andlisis de ) Entrada en
| et tey | Reformastey | deNormas | Consulta SSF I} discusién de | Comentarlos || AProbacidn Vigendi
| "¢ 0;2? &y | he orsnA'rP Y ; i elndustria ;kComemarlos ;l i i gencia
\ AN N o/ AN .

VI. COMENTARIOS RECIBIDOS EN EL PROCESO DE CONSULTA

En cumplimiento al articulo 100 de la Ley de Supervisidn y Regulacién del Sistema Financiero, se
sometié a proceso de consulta el Proyecto de “Normas Técnicas para la Determinacidn de los
Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad”, dicho Proyecto se remitidé
el 21 de diciembre de 2017 mediante Circular 0000674, con plazo de recepcion de comentarios
hasta el 04 de enero de 2018,

6.1 OBSERVACIONES DE LA INDUSTRIA

Las Instituciones que comentaron el Proyecto de “Normas Técnicas para la Determinacién de los
Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad” son las siguientes:
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*+  Asoclacidn Salvadorefia de Adminlistradoras de Fondos de Pensiones (ASAFONDOS); ¥
s AS5A Vida, S.A. Seguros de Personas.

Las principales observaciones gue se recibleron por parte de la Industria estdn relacionadas a lo

slguiente:

.Proyecto Normativo

Pensiones de referencia

Art. 9. Para el calculo del CTN, la
pensidn de referencia del
causante para el pago de
pensiones por Invalidez, asl
como, las pensiones de
referencia de los beneficlarios
de pensién por sobrevivencia
seradn determinadas de acuerdo
a lo establecido en los articulos
120y 121 de la Ley SAP,

Generacién de tablas de

mortalidad

Art. 10.- Llas formulas para
determinar los ctn, han sido

expresadas en términos de las
funciones conmutativas, siendo
necesario la utilizacion de
funciones analfticas que
permitan generar las tablas de
mortalidad. Estas funciones
anallticas se presentan en
funcidn de gx que corresponde a
la probabilidad de que una
persona de edad x fallezca

~ dentro de un afio, es decir:

_lv""lwl ____G_ifr_
G="— == (16)

X

Lta funcién matemdtica que se -
utiliza para la generacién de los -

valores gx en tablas de
mortalidad se expresa de la
siguiente forma:

Ggx=1]—-5x g"x("‘"j) {17)

.. Comentario Industrla
ASAFONDOS:

Se sugiere modificar el articulo 9, para -
adecuarlo al texto actual de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones,
sustituyendo el texto por el sigulente:
“Art, 9.- Para el cédlculo del CTN, la
pension de referencia del causante
para el pago de pensiones por invalidez,
asl como, las pensiones de referencia
de los beneficiarios de pensién por
sobrevivencla serdn determinadas de
acuerdo a lo establecido en las letras a)
y b} del artfculo 120 y lo establecido en
el Art, 121 de la Ley SAR."

ASAEONDOS:

En lo relativo a lo dispuesto en el
articuio 10, referente a la generacidn

de las tablas de mortalidad, se sugiere

que se establezca una periodicidad
para gue sean revisadas las variables
gue determinan las  funclones
conmutativas con las que dichas tablas
son construidas, Al respecto, sugerimos
gue dicha periodicidad sea no menor a
10 afios vy que corresponda al Comité
Actuarial su revisidn,

AndlisisBCR .

No se considera esta
observacién, dado que el
articulo 120 de la Ley SAP,
gstablece que en caso que
el calculo resultante de las
pensiones de referencia

" sea inferior al valor de las

pensiones minimas vigente
por Invalidez 0
sobrevivencia, estas
deberén ajustarse a dichos
montos.

" Sobre el comentario de

ASAFONDOS es necesarlo
hacer {as consideraciones
sigulentes:

1. El Comité Actuarial le
corresponde analizar y
cuantificar todas [as

iniciativas de
propuestas de reforma
al marco legal vy
normativo,

2. Este Comité no se ha
constituido

actualmente.

3. Las funciones de
regulacién con las
funciones de este
Comité no  estdn
contrapuestas,

4, Este Comité estd

plenamente facultado
para realizar este tipo
de investigaciones asl
como o establece
ASAFONDOS.
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Proyecto Normativo

Para todas las tablas cuando la
edad sea 110 aflos, la qx serd
igual a 1.

El Anexo No. 1 de las presentes
Normas contiene los pardmetros
necesarios para la generacién de
las tablas de mortalidad.

Tasa de Interés Aplicable

Art. 11.- La tasa de interés
aplicable gue se utilizard para la
generacidn de las tablas de
mortalidad serd del 4%, tablas
correspondientes al Anexo No. 2
de las presentes Normas. Dicha
tasa serd revisada
periGdicamente por el Comité
de Normas conforme a Ia
rentabilidad promedio de los
fondos de Pensiones.

La tasa de interés aplicable a que
hace referencia el inciso
anterior, se utilizard para la
determinacidén de los capitales
técnicos necesarios a partir del
01 de marzo de 2018,

Comentario industria

ASAFONDOS:

Sobre la nueva tasa de interés técnica
gque se establece en el articulo 11,
consideramas que dicha modificacidn,
si bien debe ser realizada de forma
periddica, su cambio debe sustentarse
con un estudio técnico desarrollado con
una metodologia definida v bajo la
responsabilidad del Comité Actuarial, a
fin de ir recogiendo el comportamiento
o evolucién del desempefio financiero
del portafolio de inversiones. La
periodicidad que sugerimos es cada 3
afios, realizéandose la primera revision
durante este afio 2018.

Respecto de la metodologia para la
determinacién de una nueva tasa
técnica en el contexto de la
implantacion de las modificaciones a la
Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, sugerimos que ademds de
revisar el desempefio histérico de la
rentabilidad de fos Fondos de
Pensiones, también se tome en
consideracién las nuevas condiciones
gue recién se han incorporado
derivadas de la reciente reforma y que
permitird que los Fondos de Pensiones
cuenten con mdas alternativas de
inversion con ef potencial de generar
mejores rendimientos a futuro.

Es importante sefiatar ademds, que
realizar un estudio que respaide la
determinacién de una nueva tasa
técnica confleva una complejidad en su
ejecucion, por tanto su aplicacién no

Anilisis BCR

Ante las consideraciones
antes mencionadas se
considera pertinente lo
requerido por
ASAFONDOS, sin embargo
es necesaria la
canformacion del Comité
Actuarial.

se ha realizado el andlisis
correspondiente  a  los
impactos en la tasas de
interés aplicable a los
afiliados con respecto del
céleulo dei Capital
Complementario; at aplicar
una tasa de interés técnica
del 4% vy del 6%, siendo
superior en el caso del 4%
no obstante, el monto de la
pensién se mantiene igual.

Se ha retomado para la
determinacién de la tasa
de interés aplicable Ia
rentabilldad nominal que
fos Fondos de Pensiones
han presentade en los
Gltimos 120 meses
corresponde a un
promedio de 3.20%,

En consideracion al
comentario de
ASAFONDQS sobre que el
cambio se sustente en un
estudio técnico del Comite
Actuarial, se analizaron las
responsabilidades del
Comité  Actuarial, no
encontrandose disposicién
expresa referente a que el
Comité Actuarial revise o
determine la Tasa Técnica,
no obstante, dicho Camité
prd
tiene como una de sus y

e
Pégina 10 de

Ve
e



(Proyecto Normativo

Comentario Industria

" deberia realizarse durante la vigencia

de un contrate de seguro de invalidezy
sobrevivencla o cuando ya se haya
iniciado el proceso de contratacién, En
tal sentido y con el objeto de darles
cerfidumbre a los participantes en los
procesos de licitacidn def seguro de
invalidez ¥y sobrevivencla,
recomendamos que la tasa de Interés
técnica revisada sea publicada al menos

seis meses antes de la vigencia de la

préxima paliza y en congruencla con lo
anterior, sugerirfamos que la vigencia
del primer cambio sea a partir de} 1 de

enero de 2019, ya que las pdlizas
actualmente contratadas se
“tres (3) aftos por el Comité

encuentran vigentes hasta el 31 de

marzo del aflc en curso y an las .

préximas samanas dard iniclo el

_proceso  de  licitaclon  para  la

contratacion de las que entraran en
vigencia a partir del 1 de abril préximo,
ASSA Vida;

El articulo 11 del Proyecto en cuestidn
establece que "La tasa de Interés
aplicable que se utHizara para la

generacldn de las tablas de mortalidad -

serd del 4%, tablas correspondientes al
Anexo No, 2 de |as presentes Normas,
{...) La tasa de interds aplicable a que

_hace referencia el Inciso anterior, se

utilizard para la determinacion de los
capitales técnicos necesarios a partir
del 01 de marzo de 2018", Esta

" modificacién entra en vigencia durante

el tltimo mes de vigencia de las pdlizas
contratadas para el aflo 2017 y que han

" sido profrrogadas por las

Administradoras de Fondos de
Penslones gque aln se encuentran
preparando las bases para la nueva
licitacién, lo que implicarfa efectuar
modificaclones a las condiciones de las
pélizas de seguro para adecuarlas a la
nueva normativa,

2.0

L AndllstsBCR

principales

" responsabilidades analizar

y cuantificar todas las
Iniciativas de propuesta al
Marco Legal y Normativo
de conformidad a la Ley

' SAP Art, 110- C literal e; no
* obstante a la fecha, dicho
“Comité aun no ha sido

conformado.

En relacién a la revisién de
la tasa técnica se acepta y

- se adiciona lo siguiente:

“Dlcha tasa serd revisada
con periodicidad de cada

de Normas del Banco
Central, conforme a la
rentabllidad promedio de
los Fondos de Pensiones.”
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Proyectoe Normativo

Derogatorla
Art. 14.- Las presentes Normas
derogan el Instructivo SAP No.
29/98 para la “Determinaclén de
fos Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las
Tablas de Mortalidad” aprobada
mediante Resolucién No. A-DO-
AF-052 /98 del 10 de junio de
1998, emitida por ta
Superintendencia de Penslones
cuya Ley Orgdnica se derogé por
Decreto fegislativo ndmero 592
que contiene la  tey de
Supervision y Regulacién def
Sistema Financiero, publicada en
el Diario Oficial ndmero 23,
Tomo 390 de fecha 2 de febrero
de 2011,

Vigencia
Art. 16,- Las presentes Normas
entraran en vigencia a partir del
XX de XX de 2018.

Comentarlo Industria

ASAFONDOS:

En la seccidon de derogatorias, se
sugiere derogar también la resolucidn
No. A-AF-DO-485/99 de fecha 4 de
noviembre de 1999, en virtud de‘la cual
se sustituye la tabla RVHES (emlitida
como anexo al Instructivo SAP-29/98}
por la tabla RVHES,

ASAFONDOS:

Sugeririamos que la vigencia del primer
cambio sea a partir del 1 de enero de
2019, ya que las pdlizas actualmente
contratadas se encuentran vigentes
hasta ef 31 de marzo del afio en cursoy
en las proximas semanas dard inicio e
proceso de licitacion para la
contratacién de las gue entrardn en
vigencia a partir del 1 de abril préximo.

ASSA Vida:
Consideramos que la entrada en
vigencia de las  disposiciones

establecidas en el proyecto de Norma
Técnica para la Determinacidn- de los
Capitales Técnicos Necesarios vy
Generacion de las Tablas de Mortalidad
deberd ser a partir del afio 2019,
garantizando con esto la seguridad
juridica de los aflliados al Sistema de
Ahorro para Pensiones y de las
compafiias involucradas tanto locales
como extranjeras en la prestacién del
servicio de seguro.

Andlisls BCR
Se retoma ohservacién

No se consideran ias
observaciones, dadc gue
las  Normas  Técnicas

estableceran la nueva fasa
técnica aplicable desde I
vigencia de las Normas en
fecha 9 de febrero de 2018.
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Otros Comentarios remitidos por fa Industria al respecto:

1. Siblen el articulo 87 de la Reforma a [a Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones establece que
¢l Banco Central de Reserva de Ei Salvador deberd elaborar o actualizar las Normas Téenicas
pertinentes para la aplicacion de lo dispuesto en el Decreto Legislativo antes citado, a méas tardar
en clento ochenta dfas contados a partir de la vigencia del mismo, es Importante dimensionar
el impacto que los cambios establecidos en la nueva normativa tendran para la carrecta vy
productiva aplicacidn de los mismo, y el tiempo prudencial necesario para que las entidades
involucradas en fa administracidn de los riesgos respectivos, adeciien sus operaciones a estos
cambios, e} articulo antes referldo establece un plazo para la elaboracion de la normativa, més
no asf para su entrada en vigencia,

2. La Reforma a La Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones modifico muchos elementos
relacionados a la Péliza de Seguro Colectivo de Invalldez y Sobrevivencia de los afiliados del
Fondo de Pensiones, que derivaron en modificaclones a la pdlizas correspondientes para
adecuar dichos contratos a la nueva normativa vigente, estas pélizas por la magnitud del riesgo
cublerto, tiene un importante respaldo del mercade reasegurador extranjero, respaldo gue es
indispensable para la sostenibilidad de la cobertura y que se ve afectado directamente por los
cambilos en la normativa vigente,

3. La emislén de cambios normativos y su entrada en vigencia durante la misma vigencia de una
pdliza, genera una percepclén de inseguridad Juridica que complica la obtencién de los mejores
términos de respaldo por parte del mercado reasegurador, por lo que se considera gue es
oportuno otorgar un perlodo de tlempo adecuado para gue estos cambios y sus impactos
puedan ser anallzados, tanto por las compariias locales como extranjeras, y que dichos cambios
se implementen a partir de |a siguiente vigencia de la péliza.

4. El respaldo de reaseguro ya se estd gestionando por parte de las compaiifas de seguros
interesadas en participar en la préxima licitacidn, bajo los términos planteados por la normativa
vigente, por o que plantear la posibilidad de que se Introduzcan cambios tan relevantes para la
determinacidn del riesgo, dificuita la labor de las compafilas de obtener los mejores términos
de reaseguro en beneficio final de los asegurados.

Del andlisis realizado por el equipo técnico se considera impaortante mantener fa estabilidad de los
integrantes del Sistema Financiero mediante el establecimiento de disposiciones: claras, en ese
sentido se propone que el proyecto de Normas entre en vigencia €l 09 de febrero 2018, asf también
se determine una tasa técnica del 4%,

6.2 OBSERVACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

La SSF, mediante nota DS-189, con fecha 03 de enero de 2018, remitld a este Banco Central, las
observaciones al proyecto normativo, slendo las principales observaciones las siguientes:

Pégina 13 de 21




Proyecto Normativo

Tasa de Interéds Aplicable

Art. 11, La tasa de interés
aplicable que se utilizard para la
generacién de las tablas de
mortalidad sera del 4%, tablas
correspondientes al Anexo No, 2
de las presentes Normas. Dicha
tasa serd revisada periddicamente

por el Comité de Normas
conforme a la rentabilidad
promedio de los Fondos de

Pensiones.

La tasa de interés aplicable a que
hace referencia el inciso anterior,
se utilizard para la determinacién
de los capitales  técnicos
necesarios a partir del 01 de
marzo de 2018,

Comentario S5F

Se solicita que la tasa del 4% se
implemente desde la entrada en
vigencia de estas normas ya que las
AFP vy fas Sociedades de Seguro
contratadas ya modificaron  sus
contratos de segurc de invalidez vy
sobrevivencia del afio 2017 vy
prorrogaron su vigencia por noventa
dias a partir del 31/12/2017 hasta ei
31/03/2018.

Las modificaciones a los contratos
originales consisten en fa disminucién
de las pensiones de referencia
adecudndolas a lo establecido en el
artfculo 120 de la Ley SAP, reformada
mediante el D.L, 787, esto implica que
fas Sociedades de Seguro verdn
disminuidas sus obligaciones de pago
de capltal complementario vy
pensiones de invalidez en primer
dictamen, lo gue se convierte en una
disminucidn en las primas de seguro
gue las AFP deben pagar, y que ya
fueron negociadas en las
maodificaciones contractuales, lo que
reduce sus costos de operacién,

Las nuevas pensiones de referencia
reducen en un 28,57% las pensiones
de invalidez total y de sobrevivencia,
y en 28% las pensiones de invalidez
parcial,

Al permitir que en el periodo de la
prérroga de los contratos se
mantenga la tasa de interés técnico
del 6%, cuando ya han existido
cambios en los mismos para
ajustarlos a las nuevas tasas de
referencia de las pensiones, originaria
gue aquellos aflliados que se
invaliden o faltezcan en ese perlodo
obtengan un capital complementario
calculado  al 6%, el cual serd
insuficiente respecto de la cantidad

Anélisis BCR

Se ha realizado el andlisis
correspondiente a  los
impactos en la tasas de
interés aplicable a los
afiliados con respecto del
céleula del Capital
Complementario, vy los
impactos de dejarse una
tasa de interés aplicable
del 4 y del 6% en el primer
trimestre de 2018,

Con referencia al
comentario se toma en
consitderacién la

observacién de la SSF en lo
relativo de establecer el 4%
de tasd de interés aplicable
desde la vigencia de las
Normas.
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Proyecto Normativo Comentario SSF Andlisis BCR
que realmente se necesita para pagar
- las obligaciones establecidas en la Ley
. del SAP, ademas de ser incongruente-
diferente para los casos de aflliados
~que experimenten las mismas
* circunstancia en el mes marzo del afio
2018.

* De no aplicarse la modificacién a la

' tasa de interés a partir del 1 de enero
de 2018 pareceria que se castiga a los

- afillados que sufren una contingencia
durante el periodo de prérroga, pese
a gue para ambas fechas ya estdn

: vigentes las reformas realizadas -

- mediante el Decreto Leglslativo No. -
787 del 28 de septiembre de 2017, Se
tratard de forma diferente a los:

" afiliados que sufran una contingencia

“entre el 01-01-18 y el 28- 02-18 con

" respecto a los que la sufran entre el
01-03-18 y el 31-12-18.

Segin  estimaciones de  ésta
. Superintendencia, la CIAP de estos
. afillados con invalidez se agotard
. antes que estos lleguen a la edad legal

para acceder a la pensién de vejez, y
" antes que |os beneficiarios fallezcan,

en los casos de pensiones de

sobrevivencia,

Ademds de generar afectaclén a los
afiliados que se invaliden o falfezcan
en ese perfodo, también se hace
incurrir en una carga adicional a la
CGS y en Gltima instancla al Estado,
por el pago de {as pensiones minimas
generados por agotamlento
anticlpado de la CIAP, costos que
conforme el articulo 124 de la Ley del
" SAP deberfan ser cubiertos por las
Sociedades de Seguro contratadas.

“ Finalmente es importante mencionar
gque una modificacién a la tasa de
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Proyecto Normativo

Transitorio
Art. 13.- Lla tasa de interés
aplicable  utilizada para |a
generacion de las tablas de
mortalidad para los meses de
enero y febrero de 2018, sera del
6% de conformidad a las tablas de
mortalidad establecidas en el
Anexo No, 3 de las presentes

Normas.

Derogatoria

Art. 14.- Las presentes Normas
derogan el Instructivo SAP No.
29/98 para la “Determinacién de
los Capitales Técnicos Necesarios
y Generacién de las Tablas de
Mortalidad” aprobada mediante
Resolucion No. A-DO-AF-052 /98
del 10 de junio de 1998, emitida
por la Superintendencia de
Pensiones cuya Ley Orgdnica se
derogé por Decreto legislativo
nimero 592 que contlene fa Ley
de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero, publicada en
el Diarlo Oficial namero 23, Tomo
390 de fecha 2 de febrero de 2011,
Anexo No. 3 Tablas de
Mortalidad con Tasa de Interés
apticable de 6%

Comentario SSF

interés técnico para los contratos
prorrogados no interfiere ni dificulta
fa prérroga de éstos, tampoco pone
en peligto la cobertura de los
afiliados, ya que ello estd garantizado
por lo establecido en inciso titimo del
articulo 124 de la Ley del SAP.

Se solicita eliminar, de acuerdo al
comentario en el articulo 11
Adicionalmente, conforme a lo
dispuesto en el segundo inciso del
D.L. 787 del 28/08/17, el Consejo
Directivo de la SSF emitid la
resalucién numero 14 estableclendo
que la tasa de interés técnico vigente
a partir del 1 de enero de 2018 serd la
del 4%, siendo Iimprocedente la
aplicacion retroactiva de la norma al
ser aprobada, maxime que tendria un
efecto adverso para los aflliados que
sufran una contingencia en ese
periodo

Se sugiere agregar la resolucion A-AF-
DO-485/99 del 4 de
noviembrede1999.

Se solicita eliminar, de acuerdo al
comentario en el articulo 11

Analisis BCR

Se acepta,

Se acepta.

Se acepta,
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Vil.  ANALISIS DE IMPACTO TASA TECNICA

De las observaciones planteadas por la Industria y par la SSF referente a la determinacién de la tasa
técnica aplicable se realizaron los escenarlos de fijar la tasa técnica en el 4% y de las Implicaciones
de mantener una tasa técnica del 6%, tal como estaba determinada previo a fa reforma del SAP, asi
también es preciso anallzar cudl ha sido la rentabilidad de los Fondos de Penslones y establecer el
criterio ad-hoc para determinar la tasa técnica,

7.1 Revisidn de escenarlos Capital Complementario
Para realizar un ajuste a la tasa técnlca se realizaron las comparaciones entre una tasa del 6% y del

4% adoptando los ajustes a las tasas de referencia mencionados en el numeral IV.; los escenarios se
presentan a cohtinuacion:

+ Pensiones de Invalidez. Causante

Tasa Interés Técnica 8% 4%
8 1,000 § 1,000

Masculino Masculino

135.75 163.90

Pension ($) $ $ 0.
Capltal Técnico Necesario ($) 81,950,82
SaldoCIAP($) $ 4500000 $ 45,0000
‘Capital. Complementario ($}> =0 7 22,874:83.77.736,060.82

: FONS > Bactios {9 ZQ{
pensién $ 36000 % 360.00
Capital Técnlco Necesario ($) 48,869.88 59,004,859
SaldoCIAP(S) § 4500000 $ 4500000
Capital Complementario($) -~ . 3,869,887 " 14,004,59
¢ Pensiones de Sobrevivencia
Caso 1: un solo beneficiario
Tasa Interés Técnica 6% 4%
SBR $ 1,000 $ 1,000
Edad 50.00 §0.00
Genero Femenino Femenino
ctn 172.548 217.809

90,

i
0%

[
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Pension ($) $ 30000 % 300.00
Capltal Técnico Necesario ($) 51,764.34 65,342.76
Saldo CIAP (5) $ 4500000 3 45,000.00
Capital Complementario ($) 6,764.34 20,342.76

Caso 2: multiples beneficiarios

Salarlo Basico Regulador $675.56
Saldo CIAP $32,625.01
. pension Capital
é

Tipo Edad Género ctn referencla%  c¢tn Pensién Complementario

Cényuge 43 F 16.09965511 38.46154% $26,144.91 $129.92

Hijo 18 F 5.07283543 19.23077% $4,119.00 564.96

Hijo 13 M 812440845 19.23077% $6,596.79 $64.96

Padre 80  F 669919229  23.07692%  $6,527.46 $77.95

Total LU 100% 0 $43,38815

pensién

Tipo Edad Género ctn referencia % CTN

Cényuge 21.1734128 38.46154% $34,384.40 5129.92

Hijo 5.35107953 19.23077% $4,344.92 $64.96

Hijo 8.92870212 19.23077% £7,249.85 564,96

Padre 7.42272911 23.07692% $7,232.45 §77.95

En |os casos mostrados tanto de causante como de beneficiario, se observa la diferencia de capital
complementario al aplicar una tasa de interés técnica del 4% v del 6%, siendo superior en el caso
del 4% no ohstante, &l manto de la pensidn se mantiene igual en todos los casos.

A
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7.2 Comportamiento Rentabilidad de los Fondos de Pensiones

8.00% Fondos de Penslonaes: Rentahilidad Nominal mensual de los ditimos 12 meses
Qct, 2007 a Oct, 2617

700% |

8288328283333 3973330333330399598993373
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Fuente: elaboracién propla con base a datos SSF

=]

En el grafico anterlor puede observarse que en los ditimos 3 affos la tasa de rentabllidad nominal
mensual de los Fondos de penslones en promedio es de 3% y que-en marzo de 2014 alcanzd el punto
minimo de 0.70% gue si bien ha Incrementado pero no ha alcanzado tasas de rentablilidad superiores
a las alcanzadas antes de 2014,

Para determinar la tasa técnica puede considerarse el comportamiento de la rentabilidad nominal
promedio que en el perfodo de octubre 2007 a octubre 2017, este es de 3.90%, este promedio de
120 meses se retoma del ajuste realizado por fa reforma a la Ley SAP en su Art. 131 que establece
una tasa de interds Implicita para el cdlculo de beneficio de vejez, estimada con base a la
rentabilidad nominal promedlo anual de los Oltimos 120 meses, al cierre del mes anterior, siendo
este un criterio para fiJar la tasa de interés técnico en el 4%,

Vill.  ANALISIS JURIDICO

De conformidad con-el articulo 119 de |a Ley SAP El capltal técnlco necesario se determinaréd como
el vaior actual esperado de las pensiones de referencia del causante y sus beneficiarios a partir de
la fecha en que se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca e} fallecimiento, y hasta
la extincidn del derecho a pensidn de cada uno de los beneficlarios acreditados, Asl mismo dicho
articulo 119 establece que el capital técnico necesario se determinard de acuerdo a las bases
técnicas que se establezcan en las disposiciones que para tal efecto emita la Superintendencia de
Pensiones.

Es importante destacar en este punto, que dicho articulo no fue modificado enla reforma dela Ley
SAP recientemente aprobada.

Por su parte la Ley de Supervisidn y Regulacidn del Sistema Financiero en su articulo 101 Inclse final
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establece que “Quedan transferidas ai Banco Central las facultades de aprobar, modificar v derogar
normas técnicas que deban ser cumplidas por los integrantes del sistema financiero v demds
supervisados v que eran atribuidas a las Superintendencias o a ios Consejos Directivos de las
Ssuperintendencias cuyas leyes orgénicas deroga la presente.”.

Como puede observarse de las disposiciones relacionadas previamente, la facultad de definir |a Tasa
Técnica corresponde, posterior a la entrada en vigencia de la Ley de Supervisidn y Regulacién al
Banco Central, a través de su Comité de Normas. En ese sentido, es oportuno que dicho Comits,
conozca sobre dicha tasa,

Como se relaciond previamente en este apartado, si bien es cierto, el articulo 119 que regula lo
pertinente al capital técnico necesario no fue modificado, pero si fueron modificadas las
disposiciones dictadas correspondientes a las pensiones de referencia, lo cual hacia necesario una
revision de la tasa técnica que por norma se ha establecido para el calculo de capital
complementario,

Por otro lado, es importante comentar que [a Industria ha sostenido gue dicha tasa debe estar
sustentada en un informe que provenga del Comité Actuarial, no obstante, es de estabiecer, que
dentro de las responsabilidades del Comité Actuarial, no se encuentra disposicién expresa referente
a que el Comité Actuarlal revise o determine la Tasa Técnica, pues dicha facultad corresponde al
Comité de Normas, no obstante, diche Comité tiene como una de sus principales responsabitidades
analizar y cuantificar todas las iniciativas de propuesta al Marco Legal y Normativo de conformidad
a la Ley SAP Art, 110- C literal e}; por lo que el mismo si puede proponer al Comité de Normas del
Banco Central el andlisis técnicos que sustenten alguna madificacién de norma. No obstante, a la
fecha, dicho Comité adn no ha sido conformada.

En cuanto al Proyecto Normativo, el mismo ha sido revisado por personal del Departamento Juridico
del Banco Central de Reserva quienes han emitido observaciones y recomendaciones en el
transcurso de su proceso de elaboracién para asegurar que dicho Proyecto esté acorde a lo
establecido enia legislacidn pertinente.

IX.  CONCLUSIONES

Al analizar las observaciones por parte de la industria y de la SSF, asi también los resultados
obtenidos por los cdlculos de impacto de los ajustes a la tasa de interés técnica, se concluye lo
siguiente;

¢ La reforma a la Ley SAP implicd la modificacion en los porcentajes de las pensiones de
referencia, redujo el monto de las pensiones a recibir por parte del afiiado v de sus
beneficiarios, por ende, resultd en una reduccidn en el capital complementario.

s Lareforma a la Ley SAP en su articulo. 131 considera una tasa de interés implicita para el
célculo de beneficio de vejez, estimada con base a [a rentabilidad nominal promedio anual
de los dltimos 120 meses, al cierre del mes anterior, siendo este el criterio para fijar la tasa
de interés técnico.

» Larentabilidad promedio de los Fondos de Pensiones de los Gltimos 120 meses es de 3.90%,

¥
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2.5

por lo que la tasa técnica del 4% es mds ajustada al comportamiente presentado vy es
necesarlo realizar el ajuste a dicha tasa. Asl también, es necesarlo que dicha tasa sea
revisada cada 3 afios.

e Por lo planteado antericrmente, las Normas propuestas consideran establecer la tasa
técnica en el 4%, siendo esta ajustada a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones de
manera de brindar un tratamiento equitativo a los afillados,

X. RECOMENDACIONES

1. Aprobar las "Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y
Generacidn de las Tablas de Mortalidad”, con vigencia a partir del 09 de fehrero de 2018, las |
cuales se anexan al presente memorandum.

2. Derogar el Instructivo SAP No. 29/98 para la “Determinacidn de los Capitales Técnicos Necesarios
y Generacion de las Tablas de Mortalidad” aprobado mediante Resolucion No. A-DO-AF-052/98
del 10/06/1998, y Ia Resoluclén A-AF-DO-485/99 del 4 de noviembre de 1999 gue sustituyd a
tabla RVHES anexa del Instructivo SAP No, 29/88, ambos emitidos por la Superintendencia de
Pensiones.

3. Establecer que a partir de la vigencia de las "Normas Técnicas para la Determinacidn de los
Capltales Técnicos Necesarlos y Generacidn de las Tablas de Mortalldad”, se deja sin efecto la
“Resolucién sobre el establecimiento de la tasa de Interés técnico para el cdlculo del capital
técnico necesario” emitida en resolucidn nimero 14, de Sesién de Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre 2017,

4. Comunicar las "Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios y
Generacién de las Tablas de Mortalidad” a la Superintendencia de! Sistema Financlero y a los :
integrantes del Sistema Financlero.

5. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero los Acuerdos tomados en este Punto en
la presente Sesion,

Se adjunta proyecto de "Normas Técnicas para la Determinacidn de los Capltales Técnicos
Necesarlos y Generacién de las Tablas de Mortalidad"

Elaborado por: Wendy Dofian y Jacquellne Barahona ;
Rev|sado por: Danlel Deras
Autorizado por: Idis villalta y Laura de Ayala g
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Sesion No. CN-01/2018, de 2 de febrero de 2018

El Comité de Normas, considerando:

1.

Que de conformidad a la Ley de Supervisiéon y Regulacién del Sistema Financiero, se
crea el Sistema de Supervision y Regulacién Financiera, el cual esta constituido por el
Banco Central de Reserva de E} Salvador y la Superintendencia del Sistema Financiero,
correspondiéndole al primero a través del Comité de Normas, la aprobacion del marco
normativo técnico necesario para la adecuada aplicacion de las leyes que regulan a los
integrantes del sistema financiero y demas supervisados.

. Que mediante Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017,

publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416 de ta misma fecha, se aprobd la
Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

Que el Articulo 87 de la Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
establece que el Bance Central de Reserva de El Salvador, debera elaborar o actualizar
las Normas Técnicas pertinentes para la aplicacion de lo dispuesto en el Decrefo
Legislativo No. 787, a mas tardar en ciento ochenta dias contados a partir de {a vigencia
dsl mismo.

. Que ¢! Articulo 118 de la Ley del Sistema de Ahorroc para Penslones, establece que el

capital complementario estara dado por la diferencia entre el capital téchico necesario
determinado conforme al Articulo 119 de la misma Ley y el capital acumulado en la
cuenta individual de ahorro para pensiones del afiliado.

. Que de conformidad con el Articulo 119 de la Ley det Sistema de Ahorro para Pensiones,

el capital técnico necesario se determinara con el valor actual esperado de las pensiones
de referencia del causante y sus heneficiarios a partir de la fecha en que se sjecute el
segundo dictamen de invalidez ¢ se produzca el fallecimiento, y hasta la extincion del
derecho a pensidon de cada uno de los beneficiarios acreditados.

. Que la Superintendencia de Pensiones aprobd mediante Resolucion No. A-DO-AF-

052/98 del 10 de junio de 1998, el Instructivo SAP No. 29/98 para ia "Determinacion de
los Capitales Técnicos Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad”, asi como
la Resolucion A-AF-D0O-485/99 del 4 de noviembre de 1999 que sustituyé la tabla
RVHES anexa del Instructivo SAP No, 29/98

. Que el Consejo Directive de la Superintendencia del Sistema Financiero en Sesién

No.CD-54/2017 de fecha 12 de diciembre de 2017, aprobd resolucién nimero 14
“Resolucion sobre el establecimiento de |a tasa de interés técnico para el calculo del
capital técnico necesario”, facullad gque la Superintendencia del Sistema Financiero
puede ejercer en cuanto el Comité de Normas no emita la normativa requerida por el
Decreto en mencion.

. Que los Departamentos de Normas del Sistema Financiero y Jurldico del Banco Central

de Reserva, en Memorandum conjunto No, DNSF-07/2018 y DJ-23/2018, de fecha 1 de
febrero de 2018, presentan la propuesta de aprobacién del Proyecto de "Normas
Tecnicas para la Determinacion de los Capitaies Técnicos Necesarios y Generacién de
las Tablas de Mortalidad", exponiendo la estructura de la propuesta de Normas que
incluyen las especificaciones técnicas para el calculo del capital téchico necesario para

el afiliado y sy~grupo deﬁn ficiarios, la base legal respectiva, los plazos del proceso
| % 4 ﬁ ,@X;m/

2.6




normativo, adicionando las observaciones recibidas por parte de la Industria y de la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como su analisis técnico vy juridico.

ACUERDA:

1. Aprobar las "Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad" {(NSP-05), con vigencia a partir
del 9 de febrero de 2018, ias cuales se anexan a la praesente Resolucion.

2. Establecer que a partir de la vigencia de las "Normas Técnicas para la Determinacién de
fos Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05),
se derogan el Instructivo SAP No. 29/98 para la "Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad” aprobado mediante
Resolucion No. A-DO-AF-052/98 del 10 de junic de 1998 y la Resolucién A-AF-DO-
485/99 del 4 de noviembre de 1999 que sustituyo la tabla RVHES anexa del Instructivo
SAP No, 29/98, ambos emitidos por la Superintendencia de Pensiones.

3. Establecer que a partir de la vigencia de las "Normas Técnicas para la Determinacion de
los Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05),
se deja sin efecto la "Resolucidén sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico
para el calculo dei capital técnico necesario”, emitida en resolucidén nimero 14, de Sesion
de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de
fecha 12 de diclembre de 2017.

4. Comunicar las "Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05), a la Superintendencia
del Sistema Financiero y a los integrantes del Sistema Financiero.

5. Comunicar a la Superintendencia dei Sistema Financiero fos Acuerdos tomados en este
Punto n la presente Sesién.

%%@ %M ) Jon

CcC. Gerencia del Sistema Financiero
Departamento de Normas del Sistema Financiero
Departamento Jurldico
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EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

[ Que mediante Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septismbre de 2017, publicado en el
Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416 de la misma fecha, se aprobd la Reforma a fa Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones.

. Que el articulo 87 de la Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones citada en el
considerando anterior, establece que el Banco Central de Reserva de El Salvador debera
elaborar o actualizar las Normas Técnicas pertinentes para |a aplicaclén de lo dispussto en el
Decreto Legislafivo antes citado, a més tardar en ciento ochenta dias contados a partir de la
vigencia del mismo.

. Que el articulc 119 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establece que el capital
técnico necesario se determinaré con el valor actual esperado de las pensiones de referencia
del causante y sus beneficiarios a partir de |a fecha en que se ejecute ef segundo dictamen de
invalidez ¢ se produzca el fallecimiento, y hasta Ia extincion del derecho a pensién de cada uno
de los bensficiarios acreditados.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articuls 99 de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financlero,

ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

CAPITULO
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Objeto

Art. 1.- Las presentes Normas tienen por objeto establecer las espscificaciones técnicas,
Incluyendo las variables, férmulas y tablas a utilizar para el calculo del capital téenico necesario para
el afiliado y su grupo de baneficiarios,

Sujetos
Art, 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las presentes Normas son las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones.
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Términos
Art. 3.- Para efectos de estas Normas técnicas, los términos que se indican a continuacidn tienen el
significado sigulente;

a) AFP: Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones;

b) Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador,
¢) CIAP: Cuenta individual de Ahorro para Pensiones;
d} CTN: Capital técnico necesario, es el valor actual esperado de las pensiones de referencia del

causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo dictamen de
invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la extincion del derecho a pension del afiliado y
de cada uno de los beneficiarios acreditados;

) ctn: Capital técnico necesario para financiar una unidad de pension;

f)  Pension de referencia del afiliado: Es aquella determinada como un porcentaje del Salario
Basico Regulador aplicable para cualquier tiempo de servicio que hubiere prestado el afiliado;

g) Pension de referencia de los heneficiarios: Es aquella que se obtiene de multiplicar |a
pensidn de referencia del causante, por el porcentaje que a cada beneficario corresponda;

h) Salario Basico Regulador: El promedio mensual del Ingreso Base de cotizacion caloulado de
conformidad a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensionas;

i) Ley SAP: Ley del Sistema de Ahoiro para Penhsiones; y

i} Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero,

CAPITULO I}
CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Denominaciones
Art. 4.- Las AFP, para efectos de calculo del CTN v ¢in, ufilizaran Jas denominaciones siguientes:

X : Edad del causante de pension;
y : Edad del o la conyuge, l o la conviviente, padre y madre del causante,
z : Limite maximo de edad para hijos normales con derecho a pension, es decir 24 afios;

h : Edad del hijo;
hm » Edad del hijo menor,

hy : Edad de! hijo invalido;

D : Representa el valor actual de una unidad monetaria para cada una de las edades del
causante;

N« :Representa el valor actual total de una unidad monetaria para todos los Dy;

Dy  : Representa el valor aciual de una unidad monetatla para cada una de las edades del
causante ante la probabilidad de que viva el respectivo beneficlarlo, en el caso de los
beneficiarios se representaran por los subindices v, z, hm hi;

No  : Representa el valor actual total de una unidad monetaria para todos los Dyy;

CTN : Capital Técnico Necesario,

ctn  : Capital técnico necesario para financiar una unidad de pension;

v : Factor de aczuahzaczén,
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i ‘Tasa de interés anual, utllizada para estabiecer valores conmutados en tablas;
SBR : Salario Basico Regulador; y
I, ly  :Nimero de personas vivas a una edad determinada.

lgualdades
Art. 5.- Las AFP para efectos de caicule del CTN y ctn utllizarén las igualdades siguientes:

Dx=vi by (1)
N, = D, (2)

D= V& k. ly (3)
Nyy = 2D,y (4)

. i
Vo=
1+

®)

Determinacion del Capital Técnico Necesarlo por unidad de pension :
Art.6,- Las AFP para la determinacion de las formulas de cin se ufllizara la feorfa actuarial
mediante el desarrollo de funciones actuariales y valores conmutados, los cuales permiten, a partir
de la tabla de mortalidad y una tasa de interés, determinar el valor presente de beneficios futuros de
una forma répida y efectiva.

Art.7.- Las AFP deberan establecer el factor ctn segin las caracterlsticas del causanie de la

pension de acuerdo a las diferentes formulas de calculo descritas a continuacidn:

1. Causante de pension por Invalidez definitiva,

N:- LDy
2

x

(6)

oin =

2. El o la conyuge, el o la conviviente, cuando no existieren hijos no invalidos con derecho a
pension o hubiere uno o més hijos invalidos, ¢ padre y madre de un pensionado por invalidez
permanente,

1
1 Nyy —— Dhy
YT 24

Dy ) Dy

{7)

cth =
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cth=

4,

o

=~
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Harco Cantral de Reser
£ N

s T e T R S T S e bk e

e

g,

e

El o la conyuge, el o la conviviente, con hijos con derecho a pension, cuando se trate de
pensiones por invalidez. Siempre y cuando no existieren hijos invalidos dentro dei grupo de

beneficiarios.
H 11 11 i1
N,-—D Ny——D N -—0 N . —-—D
¥ ¥ Xy Xy yz-fm prz-hm xtz—hmy+z-hin s z-ham, y+a~-hnt
_ 24 +0.20 24 24 yret (9)
¥ D"U' DV D Xy

Hijo no Invalido def causante, con derecho a pensidn (s1 y 5610 sl; z ~ h > 0), cuando se irate de

pensiones por invalidez.

i1 1
(NI - N )—M(Dh‘_D::) (Nh - N z--h, )_——(D'h -D z—h',z)
ot 1 z 24 _ X Xz-hz 24 b X+
Dh th

)

Hijo invalido del causante, con derecho a pensidn, cuando se trate de pensiones por invalidez.

1y
Nt - %Dhi Natt = — D

cin = 2 - 24 (10)
Dhi Dini

Conyuge o conviviente de un afiliado failecido, cuando no se tienen hijos con
pension, o el o los hijos son invalldes, o para el padre y madre de un afiliado fallecido.

1
Ny—E;Dy

Hy

(1)

cin =

derecho a

Conyuge o conviviente de un afiliado fallecido, cuando no se fienen hijos invalidos y existen

hijos con derecho a pension.

i1 1

N, =D N - 5
y ¥ y4z-hm y+z—im

2 020 2477 (12)

y DJ‘

chh=

Hijos no invélidos de un afiiiado fallecido.
il
(NJ’ —Nt)"i(Dh th)

D (13)

cih =
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9, Hijos Invélidos, padre o madre Invalidos de un afiliado fallecido.

Nii - L D
ot = 2L (14)

hi
Al realizar el calculo de los ctn debera realizarse con ocho cifras con aproximacion.

Determinacién del Capital Técnico Necesario
Art. 8.~ Las AFP para determinar el CTN requerido para financiar una pension, se aplicara la
formula siguiente:

CTN = ctnx 12.5% x % de pensién de referencia (15)

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus
beneficiarios.

Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total serd la suma det CTN de cada uno
de los beneficiarios.

Pensiones de referencia

Art. 9.- Para el calculo del CTN, 1a pension de referencia del causante para el pago de pensiones
por invalidez, asl como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de pension por
sobrevivencia seran determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley
SAP.

CAPITULO I
GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD Y TASA DE INTERES APLICABLE

Generacion de tablas de mortalidad

Art. 10.- Las formulas para determinar los ctn, han sido expresadas en términos de las funciones
conmutadas, siendo necesario la utilizacién de funclones anallticas que permitan generar las tablas
de mortalidad. Estas funciones analiticas se presentan en funcién de gx que corresponde a la
probabilidad de que una persona de edad x fallezea dentro de un afio, es decir:

qx:lx“[fx+1 = qug_x_ ( )

X

La funcidn matematica que se utiliza para la generacion de los valores gy en tablas de mortalidad se
expresa de |a siguiente forma;

Qe=1-5x% gcx(c"'") {(17)

Para todas las tablas cuando la edad sea 110 afios, la gx seraigual a 1.

T maEn L . S e A e R e L
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El Anexo No. 1 de las presentes Normas contiene los pardmetros necesarios para fa generacion de
las tablas de mortafidad.

Tasa de Interés Aplicable
Art. 11.- La tasa de interés aplicable que se utilizara para la generacion de las tablas de mortalidad
sera del 4%, tablas correspondientas al Anexo No. 2 de las presentes Normas.

Dicha tasa ser4 revisada con periodicidad de cada tres (3) afios por el Comité de Normas del Banco
Central, conforme a la rentabilidad promedic de los Fondos de Pensiones,

CAPITULO IV
OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

Sanciones
Art. 12.- Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en la presentes Normas, seran
sancionados de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero.

Derogatoria

Art, 13.- Las presentes Normas derogan el Instructivo SAP No. 29/98 para la "Determinacién de los
Capitales Tecnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad” aprobada mediante
Resolucion No. A-DO-AF-052/98 del 10 de junio de 1998 y la Resolucién A-AF-DO-485/99 del 4 de
noviembre de 1999 que sustituyd la tabla RVHES anexa del Instructivo SAP No. 29/98, ambas
emitidas por la Superintendencia de Pensiones cuya Ley Organica se derogd por Decreto leglslativo
nimero 582 que contiene la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, publicada en
el Diario Oficial nimero 23, Tomo 390 de fecha 2 de febreto de 2011,

Art. 14.- Las presentes Normas dejan sin efecto a partir de la entrada en vigencia de éstas la
“Resolucion sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico para el calculo del capital técnico
necesario” emitida en resolucién nimero 14, de Sesién de Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre de 2017.

Lo no previsto
Art. 15~ Los aspectos no previstos en temas de regulacion en las presentes Normas, seran
resueltos por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Vigencia
Art. 16.- Las presentes Normas entrardn en vigencia a partir del 09 de febrero de 2018.

= S s Bpmnn e =
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Anexo No., 1

PARAMETROS NECESARIOS PARA LA GENERAGION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

l.os parametros necesarios para la generacion de las tablas de mortalidad son fos siguientes:

1. Llastablas BH ES y BM ES def Anexo No. 2, se utilizarén para el célculo de los otn correspondientes a los
beneficiarios de pension de sobrevivencla,

Los parametros a utilizar son los siguientes:

i) BH ES (bensficiarios hombres)

0sx<70 70 = x <110
¢ =1,08713806 ¢ = 1.08974392
g = 0.99884852 g =0.99912795
5= (.99981596 s = 0.99680157

iiy BM ES (beneficiarios mujeres)

d<x<70 70 < x <110

¢ = 1.09616544 ¢ = 1.10424985
g = 0,99966998 g = 0.99982389
§ = (),99988595 s = {,99903395

2. Las tablas Ml H ES y M M ES del Anexo No.2, se utilizaran para calcular los ctn correspondiente a
afiliados invélidos y beneficiarios invalidos.

Los parametros a utilizar son los siguientes:

i} Mi H ES (invélidos hombres)

0 x <70 70 <sx< 110
¢ = 1.07408069 ¢ = 1,08614559
g = 0.99715038 g = 0.99856960
s = (.0B532445 s = 0.99215459

ily Mi B ES (invalidos mujeres)

0<x<T7) 70 € x < 110

H Alameda Juan Pablo 1, entre 16 y 17 Av. Norla, San S‘alvédou', El Salvador.
Tel. {503} 2281-8000 Pagina 7 de 8
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¢ =1.08113936 ¢ = 1.10096721
g = 0.99888793 g = 0.99968639
s =0.99091746 s = (.89680732

Las tablas de mortalidad a que se refiere este numeral han sido generadas con fa Informacion proporclonada
para cada una de ellas,

De manera general para la creacién de las tablas se ha considerado lo siguiente:

1. En todas ias columnas que se efectian multiplicaciones se ha utilizado la férmula redondear.
2. Los valores correspondientes a las qxse han aproximado a 5 decimales.

3. Los valores correspondientes al factor de actualizacion se han aproximado a 8 decimales.

4,  Elresto de columnas se ha redondeado a cero decimales.

Alameda Juah Péhlor II.,“ emre %5 ¥ 17 Av, Norte San Salv;zdor. El Salvadet.
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| TABLA 2.1: BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES |
i= 4%

EDAD qx dx Ix VA Dx Nx
0.00018 180 1,000,000 1 1,000,000 24,232,715
0.00019 190 999,820 096153846} 961,365 23,232,715

0.0002 200 999,830 0.92455621 994,214 22,271,360
0.00021 210 999,430 088899636 888,400 21,347,136
0.00022 290 999,220 0.85480419 854,137 20,458,646
0,00024 240 093,000]  0.82192711 821,105 18,604,509
0.00025 250 998,760 0.78031453 789,335 18,783,404
0.00026 260 998,510 0.75991781 768,786] 17,004,089
000028 280 908,2500  0.73089021 728,412 17,235,283

0.6003 299 997,970 0.70258674 701,160] 16,505,871
000032 319) 997,671 0.67556417 673,991 16,804,711
0.00034 339 997,352 0.64968093 647,861 15,130,720
0.00036 359 997,013 0.62450705 822,731 14,482,859
0.00038 379 996,654 0.60057400} 598,565 13,860,128
0.00041 408 996,275 0.57747508 575,324 13,261,563
0.00044 438 995,867 0.6552645 562,970 12,686,239
0.00047 468 995,420 0.53390818 531,468 12,133,269

0.0005 497 994,961 0.51337325 510,786 11,601,801
0.00054 537 994,464 0.49362512 490,896 11,091,015
0.00057 567 993,927 0.47464242 471,760]  10,60G,120
0.00062 616 993,360 0.45638695 453,357 10,128,360
0.00066 655 992,744 0.4388336 435,849 9,675,003
0.00071 704 992,089 0.42195539) 418,617 9,239,354
0.00077 763 991,385 0,40572633 402,231 8,820,737
0.00083 822 990,622 0.39012147 386,463 8,418,508
0.00089 881 989,800 0,3751168 374,201 8,032,043
0.00096] 549] 988,919 0,36066923 356,692 7,660,752
0.00104 1,027 987,970 0.34681657 342,644 7,304,060
0.00112 1,105 986,943 0,33347747 329,123 6,961,416
0.00122 1,203 985,838 0.32065141 316,110 6,632,203
0,00131 1,200 984,635 0,30831867 303,581 8,316,183
0.00142 1,306 983,345 0.29646026} 201,523 6,012,602
0.00154 1,512 981,949 0.28505794 279,012 5,721,079
0.00168 1,628 080,437 0.27409417 268,732 5,441,187

0.0018 1,762 978,809 0.26355209] 257,967 5,172,435
0.00195 1,805 977,047 0.26341547 247,599 4,914,468
0.00211 2,058 875,142 0.24366872 237,612 4,866,869

Alameda juan Pablo II, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
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ANEXO No, 2
| TABLA 2.1: BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES J
i= 4%
EDAD ax dx Ix vhx Dx Nx
37 0.0022¢8 2,228 973,084 0,23429685 227,991 4,429,257
38 0.00248 2408 970,856 0.22528543 218,720 4,201,266
39 0.00269 2,605 966,448 0.21662061 208,786 3,982 545
40 (0.00202 2,820 965,843 0.20828304] 201,175 3,772,760
41 0.00316 3,043 863,023 0.20027793 162,872 3,571,585
42 (0.00343 3,263 950,980 0.19257493 184,868 3,378,713
43 0.00372 3,559 056,687 (1851682 177,148 3,193,845
44 0.00404 3,861 953,128 0.17804635 169,701 3,016,697
45 (.00438 4,158 049,277 0.17119841 162,515 2,846,096
48 0.00476 4,459 945,119 0,16461386 156,580 2,684,481
47 0.00517 4,863 940,620 0.15828256} 148,884 2,528,901
43 0.00561 5,250 035,757 0.15219476 142 417 2,380,017
49 0.00608 5,667 930,507 (.14634112 136,171 2,237,600
50 0.00661 6,113 924,840) 0.14071262 130,137 2,101,429
51 0.00717 6,587 918,727 0,13530059] 124,304 1,971,292
52 0.00779 7,106 912,140 0.130095872 118,666 1,846,988
53 0.00846 7,657 505,034 0.125093 113,213 1,728,322
54 0.00018 8,228 897,377 0.12028173 107,938} 1,615,100
55 0.00097 8,865 889,139l 0.11566561 102,834 1,507 171
56 0.01083 9,533 880,274 0.11120722 97,893 1,404,337
67 0.01176 10,240 870,741 0.10693002 93,108 1,306,444
58 0.01277 10,089 560,501 010281733 88,474 1,213,336
59 0.01387 11,783 849,512 0.06886282 83,985 1,124,862
60 0.01508 12,616 837,729 0.0950604 79,835 1,040,877
61 0.01636 13,499 §25,113 0.00140423] 75,419 081,242
62 0.01776 14,414 811,614 0.08788868 71,332 885,823
63 0.01929 15,378 797,2001 0.08450835 67,370 814,491
64 0.02094 16,371 781,822 0.08126803 63,529 747,121
65 0.02274 17,408 765,451 0.07813272 54,807 683,592
6 002460 18,469 748,045 0.07512762 56,199 623,785
67 0.02681 19,560] 729,576 0.07223809] 52,703 567,586
68 0.0291 20,861 716,016 00694597 49,317 514,883
69 0.03159] 21,777 689,355 0.066768181 46,041 465,566
70 0.03468 23,152 667,578 00642194 42,871 419,525
71 0.03746 24,140 844,426 0.06174842 30,7934 376,854
72 0.04048 25,109 620,286 0.05937445] 36,828 336,861
73 {.04375 26,039 595,177 0.05709081 33,879 300,032
Alameda Juan Pablo I, entre 15 y 17 Av, Norte, San Salvador, El Salvador,
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ANEXO No, 2
TABLA 2.1: BENEFICIARIOS HOMBRES BHES I
i= 4%
EDAD X dx Ix vix Dx Nx

74 0.04731 26,926 569,138 0.05489501 31,243 266,053
75 005117 21,745 542,212 0.05278367 28,620 234 810]
768 0.05536 28,481 514,467 0.05075353 26,111 206,190}

77 0.05091 20,115 485,086 0.04880147 23,717 180,079

78 006484 20,624 456,871 0.04682449] 21,438 156,362

79 0.07018 29,984 427,247 0.0451197 18,277 134,024

80 0.07597 30,180 307,263 (.04338433 17,235 115,847

81 0.08223 30,185 367,083 0.0417157 15,313 08,412

82 0.08901 20,987 338,898 0.04011125 13,513 83,009

83 008634 29,568 306,911 0.03856851 11,837 69,586

84 0,10426 28,016 277,343 0,0370851 10,285 67,748

85 0.41281 28,026 248,427 0.03565875 8,859] 47,464

86 0.12204 26,898 220,402 0.03428726 7,557 38,605

87 0.13199 25,641 193,504 01.03206852 56,3801 31,048

88 01427 23,968 167,063 00317005 5,325 24,668

89} 0.15422 22,207 143,905 0.03048125 4,389 19,343

90} 0.1666 20,290 121,788 0.0293088 3,569 14,954

a1 0.17988 18,257 101,498 0.02818163 2,860 11,385

92 0.19412 16,159 83,241 0.02708772 2,258 8,525
93 0.20935 14,044 67,082 0.0260558 1,748 6,269]

B4 0.22562 11,966 53,038 0,02505337 1,329 4,521

95 0.242087 9,979 41,072 0.02408078 989 3,162

96 0.26143 8,129 31,083 002316325 720 2,203

97 0.28104 6,454 22,964 0.02227235 511 1,483

98 0.30181 4,983 16,510 002141672 354 972

99 0.32377 3,732 11,527 002068204 237 518)

100} 0.34692 2,704 7,795 0.01980004 154 381

101 0.371231 1,890 5,001 0.0196385 97 227

102 0.38671 1.270 3,201 0.01830625 59 130

103 0.42326] 817 1,031 0.01760216 34 71

104 0.45093] 502 1114] 001602516 19 37

105 (.47954 283 612 0.01627419 10 18

108 0.50002 162 318 0.01564826 ] 8

107 0.53926] 86 167 0,0150464 2 3

108 0.57008] 41 72 00144677 1 1
109] 0.80134 19 31 0.01391125 0 0l
110} 1 0 12 0.0133762 0 of
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r TABLA 2,2; BENEFICIARIOS MUJERES BMES [
i= 4%
EDAD X dx ix vix Dx Nx

0 0.00015 150 1,600,000 1 1,000,000 24,650,823

1 0.00015 150 999,850 096153848 961,394 23,850,823

2 0.00015 150 999,700 0.92455621 924,279 22,689,529

3 0.00016 180 999,550 0.88899636 888,596 21,765,250

4 0.00016 160 999,390] .85480419 854,283 20,876,654

5 0.00018 160 999,230 0.82192711 821,284 20,022,371

6 0.00017 170 999,070 079031453 780,580 19,201,077

7 0.00017 170 998,900 0.75991781 758,082 18,411,497

8 0.00018 180 998,730 0.73069021 729,762 17,662,415

9 0.00019 190 998,550} (.70258674 701,568 16,922,653

10 0.00019 190 998,360 (,67556417 674,456 16,221,085

11 0.0002 200 998,170 0.64958093 648,392 15,546,629

12 (.00021 210 997,970 0.62459705 623,329 14,898,237

13 0.00022 220 997,760 0.60057409 599,229 14,274,908

14 0.00023 ‘ 229 997 540 0.67747508 576,054 13,675,679

15 0.00024 239 997,311 0.5552645 553,771 13,099,625

16 0.00025 249 897,072 0.53380818 532,345 12,545,854

17 0.00027 269 996,823 051337325 511,742 12,013,509

18 0.00028 279 096,554 0.49362812 491,927 11,501,767

19 0.0003 299 996,275 0.47464242 472,874 11,009,840

20 0.00031 309 985,976 0.45638695 454 550 10,536,966

21 .00033 329 995,667 0.4388336 436,932 10,082,416

22 0.00035 348 995,338 0.42195539 419,088 9,645,484

23 0.00038 378 994,990 0.40572633 403,694 9,225,496

24 0.0004 398 894,612 0.39012147 388,019 8,821,802

25 0.00043 428 994,214 0.3751168 372,948 8,433,783

26 000046 457 993,786 0.36068923 358,448 8,060,837

27 0.00049 487 993,329 0.34681657 344,503 7,702,389

0.00053 526 992,842 0.33347747 331,080 7,357,886

0.00057 506 992,316 0.32065141 318,184 7,026,796

0.00061 605 991,750 0.30831867 305,775 6,708,608

0.00066 654 991,146 0.29648028 293,835 6,402,833

0.00071 703 990,491 0.28505794 282,347 6,108,998
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ANEXGC No, 2
TABLA 2.2: BENEFICIARIOS MUJERES BMES I
i= 4%
EDAD (1) dx X vix Dx Nx
33 0,00077 762 989,788 027409417 271,295 5,826,651
34 0.00083 821 989,026 0,26355209 260,660 5,555,356
35 0.0009 889 988,205 0.26341547 260,426 5,294,696
36 0.00096 968 987,316 (.24366872 240,578 5,044,270
37 0,00106 1,046 986,348 (.23429685 231,098 4,803,602
38 000445 1,133 485,302 0.22528543 221,974 4,572,594
39 0.00125 1,230 384,169 0.21662061 213,191 4,350,620
40 0.00136 1,337 982,939 0.20828904 204,735 4,137,429
41 0.00148 1,453 481,602 0.20027793 196,593 3,032,604
42 0.00161 1,578 980,149 0.19257493 186,752 3,736,101
43 {1.00176 1,722 978,571 0.1851682 181,200 3,547,345
44 0.00192 1,876 976,849 0.17804635 173,924 3,366,149
45 0.00209 2,038 974,973 0.17119841 166,914 3,192,225
48 0.00228 2,218 972,935 0.16461386 160,159 3,025,311
47 0.00248 2,417 970,717 0.15828256 153,648 2,865,152
48 0.00271 2,624 $68,300 015219476 147,370 2,711,604
49 0.00296 2,868 865,676 0.14634112 141,318 2,564,134
50 0.00324 3,120 562,818 0.14071262 135,481 2,422,816
51 0.00354 3,397 959,698 (.13530059 129,848 2,287 335
52 0.00387 3,701 856,301 0.13009672 124,412 2,167 487
53 0.00423 4,029 952,600 0.125093 119,164 2,033,075
54 0.00462 4,382 848,571 0120268173 114,096 1,913,911
b5 0.00505 4,768 944,189 0.11505551 109,201 1,799,815
5§ 0.00553 5,195 939,421 0.11120722 104,470 1,690,614
57 0.00605 5,852 934,226 0.10693002 99,897 1,586,144
58 0.00662 6,147 928,574 0.10281733 95,473 1,486,247
59 0.00724 6,678 922,427 0.09886262 91,194 1,390,774
80 000792 7,263 915,749 0.09508604 87,051 1,299,580
61 0.00867 7877 908,496 0.09140423 83,040 1,212,520
62 0.00949 8,547 900,619 0.08788868 79,164 1,129,480
83 0.01038 9,260 892,072 0.08450835 75,388 1,060,335
64 0.01137 10,038 882,812 0.08125803 71,736 974,947
15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel, (503) 2281-8000
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ANEXO No. 2
TABLA 2.2: BENEFICIARIOS MUJERES BMES l
i= 4%
EDAD Ox tix Ix vix Dx Nx
65 0.01244 10,857 872,774 007813272 68,192 903,211
66 0.01362 14,739 861,917 0.07512762 64,754 836,019
67 0.01491 12,676 850,178 0.07223809 81415 770,265
68 0.01632 13,668 837,502 0.0694507 58,173 708,850
69 0.01786 14,714 823,834 0.06678818 55,022 650,677
70 0.01576 15,988 809,120 00642194 51,961 535,656
71 0.0217 17,2114 793,132 0.06174942 48,975 543,694
72 0.62384 18,498 775,921 005937445 46,070 494,719
73 0.0261¢ 19,837 757,423 0.06709081 43,242 448,649
74 0.02879 21,235 737 586 0.05489501 40,490 405,407
768 0.03164 22,665 716,351 005278367 37,812 364,917
76 0.03478 24,126 893,686 0.05075353 35,207 327,105
77 0.03824 25,604 669,560 0.04880147 32,676 291,898
78 0.04205 27,078 £43,956 0.04692449 30,217 258,222
79] 0.04623 28,518 816,678 0.0451197 27 833 229,005
80 0.05083 29,906 588,360 0.04338433 25,526 201,172
81 0.05588 31,206 558,454 0.0417157 23,296 175,646
82 0.06143 32,389 527,248 0.04011125 21,149 162,350
83 0.06752 33413 494 859 0.03856851 19,086 131,201
84 0.0742 34,239 461,446 0.0370851 17,113 112,118
85 0.08152 34,826 427,207 0.03665875 15,234 95,002
86 0.08953 35,130 392,381 0.03428726 13,454 79,788
87 0.0983 35,118 357,251 0.03206852 11,778 66,314
88 0,10789 34,755 322133 0.0317005 10,212 54,536
89 0.11835 34,011 287,378 0.03048125 8,760 44,324
90 0.12976 32,877 253,367 0.0293089 7,428 35,564
¥ .1422 31,354 220,490 002818163 8,214 28,138
92 0.15572 29,452 189,136 0.02709772 5128 21,924
83 01704 27,210 169,684 0.0260555 4,161 16,799
94 0.18632 24,683 132,474 0.02505337 3,3194 12,638
85 0,20355 21,941 107,791 0.02408978 2697 5319
96 0.22214 19,071 85,850 002316325 1989 6,722
15y 17 Av, Norte, San Salvador, Ef Salvador,
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102021001 st NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y

: Vigencia: ‘ GENERACION DE LAS TABLAS DE MGRTALIDAD b St
[ oome0ie |
ANEXO No. 2
| TABLA 2.2: BENEFICIARIOS MUJERES BMES I
is 4%
EDAD gx dx Ix vix Dx Nx

97 0.24217 16,172 66,779 0.02227235 1487 4,733

98 0.26369 13,345 50,607 0.02141572 1084 3248

99 0.28675 10,685 37,262 0.02059204 767 2162

100 031136 8,275 26,577 0.01980004 526 1395

101 0.33756 6,178 18,302 0.0190385 348 869

102 0.36534 4,429 12,124 0.01830625 222 521

103 0.39466 3037 7,695 0.01760218 135 209

104 0.42546 1982 4,658 0.01692518 79 164

105 0.457686 1225 2676 0.01627419 44 85

106 0.49112 713 1451 001564825 23 41

107 0.52568 388 738 0.0150464 1 18

108 0.56112 196 350 0.0144677 5 7
‘ 109 0.59719 154 154 0.01381125 2 2
110 1 0 0 0.0133762 0 0

15y 17 Av, Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. {503} 2281-8000
www.bcr.gob.sv
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Vigencia: -“
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NGP-05

| 0202/2018 , NORMAS TEGNICAS PARA LA DETERMINAGION DE LOS CAPITALES TEGNICOS NECESARIOS Y

GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

ot

ANEXO No, 2
i TABLA 2.3: DE INVALIDOS HOMBRES MIH ES |
i= 4%
EDAD % dx Ix vhy Dx Nx
0 0.01489 14890 1,000,000 1 1,000,000 18,387,934
1 0.0149 14678 985,110 096153846 947,221 17,387,934
2 0.01492 14479 970,432 0.92455621 897,219 16,440,713
3 0.01494 14282 955,953 {.88899836 849,839 15,643,494
4 0.01496 14087 941,671 0.85480419 804,944 14,693,655
5 0.01498 13805 927 584 0.82192711 762,406 13,888,711
8 0,015 13705 913,689 0.79031453 722,102 13,126,305
7 001503 13527 899,984 (.75991781 683,914 12,404,203
8 0.01505 13341 886,457 0.7.3089021 647,725 11,720,280
9 0.01508] 13167 873,116 0.70258674 613,440 14,072,564
10 0.01511 12094 860,049 0.67566417 580,951 10,459,124
11 0.01514 12823 846,955 0.64958093 550,166 8,878,173
12 0.01518 12662 834,132 0.62459705 520,996 9,328,007
13 0.01522 12503 821,470 0.60057402 493,354 8,807,011
14 0.01526 12345 808,967 057747508 467,158 8,313,657
15 0.0153 12188 796,622 0.5552645 442,336 7,848,499
16 1.01535 12041 764,434 0.53390818 418,816 7,404,163
17 0.0154 11895 772,393 0.51337325 396,526 6,985,347
18 0.01545 11750 760,498 0.49362812 375,403 6,588,821
19 0.01551 11613 748,748 0.47464242 355,388 6,213 418
20 0.01557 11477 737,135 0.45638695 336419 5,858,030
21 0.01564 11349 725658 0.4388336 318,443 5521611
22 0.01571 11222 714,309 042195538 301,407 5,203,168
23 0.01579 11102 703,087 0.40672633 285,261 4,901,761
24 0.01587 10982 801,985 0.35012147 269,958 4,616,500
25 (001596 10869 681,003 0.3751168 255,456 4,348,542
26 0.01606 10762 670,134 0.36068923 241,710 4,091,086
27 0.01618 10,655 659,372 0.34681657 228,681 3,849,376
28 0.01627 10,655 848,717 0,33347747 216,333 3,620,695
29 0.01839 10,459 638,162 0.32065141 204,628 3,404,362
30 0.01852 10,370 627,703 0.30831867 193,533 3,189,734
H 0.01606 10,285 617,333 0.29646028 183,015 3,006,201
15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel, {503) 2281-8000
www.ber.gob.sv Pdginalded
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Aprobacion: GED
| 020212018 | NORWAS TECNICAS PARA LA DETERMINAGION DE LOS CAPITALES TECNIGOS NEGESARIOS Y .
Vigencla: GENERAGION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Beeg gl
09/02/2018 . -
ANEXO No. 2
TABLA 2.3: DE INVALIDOS HOMBRES Mi H ES |
iz 4%
EDAD % dx ¢ VA Dx Nx
32 0.01681 10,204 607,048 0.28506794 173,044 2,823,186
33 0016954 10,122 596,844 0.27400417 163,591 2,650,142
34 0.01714 10,056 586,722 0.26355209 154,632 2,486,551
35 0.01732 9,988 576,666 0.25341547 146,136 2,331,919
36 001752 9,928 566,678 0.24366872 138,082 2,185,783
37 0.01773 9,871 556,750 0.23429685 130,445 2,047,701
384 0.01796 9,822 546,879 (,22528543 123,204 1,917,256
39| 0.01821 9,780] 537,057 0.21662061 116,338 1,794,052
40} 0.01847 9,739] 527,211 0.20828304 109,826 1,677,714
41 0.01875 9,704 517,538 0.20027793 103,651 1,667,888
42 001906 9,679 507,834 0.19257493 97,796 1,464,237
43 001938 8,659 498,155 0,1851682 92,242 1,366,441
44 0.01974 9,643 488,496 0.17804835 86,975 1,274,199
45 0.02012 9,635 478,853 0.17119841 81,979 1,187,224
46 0.02062 9,628 469,218 0.18461386 77,240 1,105,245
47 0.02090 9,633 459,590 0.15828258 72,745 1,028,005
48 0.02143 9843 449 957 0.15219476 68,481 955280
49 0.02194 9,660} 440,314 0.14634112 64,436 886779
50| 0.02248 9,681 430,664 0.14071262 80,598 822343|
51 0.02308 9,708 420,973 0.13530059 56,958 761745
52 0.02369 9,743 411,266 0.13009672 £3,504 704787
53 0.02438] 9,781 401,522 0.125093 50,228 651283
54 0.02508| 9,825 391,741 0.12028173 47.119% 801055
§5 0.02586 9,876 381,916 0.11565561 44171 553936
56 0.02669 9,830] 372,040 011120722 41,374 509765
57 0.02759 9,591 362,110 (.10693002 38,720 468391
58 0.02855 10,083 362,119 0.10281733 36,204 420671
59} {02058 10,118 342,066 0.09886282 33,818 303467
60 0.03069 10,187 331,948 0.0960804 31,656 369649
681 0.03188 10,258] 321,761 000140423 29,410 328,094
82 0.03315 10,326 311,503 0.08788868] 27,378 298,684
63 0.03453 10,4001 177 0.08450835 25,452 271,308
15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. {503) 2281-8000
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NSP-05

ggi;gg;zctl):g __JINORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y

Vigenciar | GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD DGl

09/02/2018 o ]
ANEXO No, 2
TABLA 2.3: DE INVALIPOS HOMBRES MiHES |
i= 4%
EDAD ax dx Ix vix Dx Nx
64 0.036 10,468 290,777 0.08125803 23,628 246,854
65 0.03758 10,534 280,304 007813272 21,901 222,226
66 0.03827 10,594 269,775 0.07512762 20,268 200,325
87 0.04109 10,6501 259,181 0.07223809 18,723 180,067
68 0.04305 10,699 248,531 {1.0694597 17,263 161,334
59 0.04514 10,736 237,832 006678818 15,884 144,071
70 0.04685 10,639 227,096 0.0642194 14,584 128,187
71 0.05013 10,851 216,457 006174942 13,366 113,603
72 0.05369 11,039 205,606 005937445 12,208 100,237
73 0.05754 11,195 194,667 (06709081 11,108 88,029
74 0.0617 11,314 183,372 0.05489501 10,0686 76,921
75 0.0662 11,390 172,058 {.05278367 9,082 66,355
76 0.07107 11,419 160,668 0.05075353 8,154 57,773
77 007632 11,391 149 249 0.04880147 7,284 49,619
78 0.08199 11,303 137,858 0,04692449 6,469 42,335
79 0.08811 11,151 126,555 0.0451197 5,710 35,866
80 0.09472 10,931 115,404 0.04338433 5,007 30,156
81 0.10184 10,640 104,473 00417157 4,358 25,149
82 0.1095 10,273 93,833] 0.04011125 3,764 20,791
83 0.11776 9,840 83,658 0.03856851 3,223 17,027
84 0.12664 9,336 73,718 0.0370851 2,734 13,804
85 0.13618 B,768 84,382 0.035¢5875 2,296 11,070
86 0.14842 8143 55614 003428728 1,907 8,774
87 0.15741 7472 47 471 0.03256852 1,566 6,867
88 .16919 8,767 39,999 0.0317005 1,268 5,302
89 0.1818 6,042 33,232 03048125 1,013 4,034
90 0.19527 5,308 27,180 00203089 797 3,021
91 0,20966 4,588 21,691 1.02818163 817 2,224
92 0.22499 3,801 17,293 002709772 469 1,607
83 (.24131 3,234 13,402 0.0260555 349 1,138
94 0.25804 2630 10,168 0.02505337 255 789
95 0.27702 2,088 7,538 0,02408978 182 534
15y 17 Av. Norte, San Salvador, Ef Salvador,
Tel, {503) 2281-8000
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Aprobacion:
02/02/2018

NGP05

NORMAS TEGNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NEGESARIOS Y

Vigencia: GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD R il s
09/02/2018
ANEXO No. 2
TABLA 2.3: DE INVALIDOS HOMBRES MI H ES ]
i= 4%
EDAD ax dx X Vo Dx Nx

96 0.25646 1616 5,450 0.02316325 126 352

97 0.31699 1,215 3,834 0.02227235 85 228

98 0.33861 887 2,619 0.02141572 56 141

99 0.36132 626 1,732 0.02059204 36 85

100 0.3851 428 1,106 0.01980004 22 49

101 0.40093 279 880 0.0190385 13 27

102 0.43576 175 401 0.01830625 7 14

103 0.46253 105 226 001760216 4 I

104 0.40018 59 121 0.01692516 2 3

105 0.5186 32 82 001627419 1 1

108 0.54767 16 30 001564826 0 0

107 0.57727 8 14 0.0150464 0 0
108 0.60722 4 6 0.0144677 o] 0|
109 0.63738 2 2 0.01391125 0 GI
110 1 0 of 0.0133762 0 |

15y 17 Av, Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. {503} 2281-8000
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CNBCR-G1/2018

NSGP-05

aCian:
wﬁ‘iﬁiﬁéﬁ_{sﬁ | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y
" vigencla: | GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTAUIDAD et
09022018 N : . N
ANEXO No, 2
| TABLA 2.4 :DE INVALIDOS MUJERES MI M ES |
EDAD % dx Ix vix Dx Nx
i | 0.00917 4170 1,600,000 1 1,000,000 20,610,188
1 (.00918 9098 990,830 0.96153846 952,721 18,510,189
2 (.00919 9022 081,734 0.92456621 907 68| 18,657 468
3 0.0082 8949 972,712 {,88859636 864,737 17,649,800
4 0.0092 8867 983,763 0.85480419 823829 16,785,063
5 0.00921 B795 954,896 082192711 784,855 15,981,234
6 (.00923 8733 946,101 0.79031453 741,117 15,176,379
7 0.00924 8661 937,368 0.75991781 712,323 14,428,662
8 0,00625 8591 928,707 0,73068021 678,697 13,716,339
9 0,00826 8520 920,116 0.70256674 646,461 13,087,742
10 0.00928 8460 911,598 067556417 615,842 12,391,281
11 (,00929 8380 903,138 0,64958093 586,660 11,775,430
12 (.00931 8330 894,746 0.624507058 558,856 11,188,770
13 0.00933 8270 886,418 (.60057409 532,358 10,628,823
14 (.00935 8211 878,148 0.57747508 507,107 10,097,565
15 (0.00937 8151 860,935 0.6552645 483,044 9,500,458
16 0.00939 8092 861,784 0,53390818 460,114 9,107,414
17 0,00942 8042 863,602 051337326 438,263 8,647,300
18 0.00945 7991 845,650 0.49362812 417 437 8,209,037
18 0.00948 7941 837,659 0.47464242 397,588 7,791,600
20 0.00851 7881 829,718 0.45638605 378,672 7,384,012
21 0.00954 7840 421,827 04388336 360,645 7,015,340
22 0.00958 7798 813,987 (42196539 343,466] 6,654,695
23 0.00962 7756 808,189 0.40572633 327,092 6,311,220
24 0,00966 7713 798 433 0.39012147 311,486 5,984,137
25 0.00871 7678 790,720 0.3751168 206,612 5,672,651
26 0.00876 7642 783,042 0.36068923 262,435 5,376,039
27 {.00882 7,614 775,400 0.34681657 268,022 5,003,604
28 0.00088 7,586 767,786 (1.33347747 256,039 4,824,682
28 0.00094 7,566 769,200 0,32085141 243,750 4,568,843
30 0,01001 7,634 752,644 0.30831867 232,054 4,324,884
kY] 0.01008 7,518 745,110 0.296460206 220,896 4,082,830
32 0.01017 7.501 737,692 0.28505794 210,256 3,871,934
33 0.01028 7,491 730,091 0.27409417 200,114 3,861,678
34 0.01035 7,479 722,800 0.26355200 190,443 3,461,564
35 0.01045 7473 715,121 0.26341547 181,223 32711
0.01057 7,480 707,848 0.24366872 172,432 3,089,898
15y 17 Av, Norte, San Salvador, El Saivador.
Tel, (503} 2281-8000
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Aprobacian: GED
| 020212018 || NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION OE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y .
Vigencin: GENERACION DE LAS TABLAD DE MORTALIDAD ones SR
094022018 O -
ANEXO No. 2
I TABLA 2.4 :DE INVALIDOS MUJERES MI M ES |
ECAD X dx Ix vhy Dx Nyt
37 0.01089 7485 700,168 0.23429685 164,047 2917468
38 0.01082 7495 692,683 (.22528543 156,051 2753419
39 0.01096 7.610 885,188 0.21662061 148,426 2,597,368
40 0.01111 7,529] 877,678 0.20828504 141,183 2448.942
41 001127 7,563 870,148 0.20027793 134,216 2,307,789
42 0.01145 7,587 662,506 0.19257483 127,599 2,173,673
43 0.01164 7,624 655,008 0.1851682 121,287 2,045,974
44 0.01185 7,672 647,385 0.17804635 115,265 1,924,687
45 0.01207 7,721 639,713 017119841 109,618 1,809,422
46 0.01231 7,780 631,992 0.16461338 104,035 1,680,904
47 0.01258 7,853 624,212 0,15828266 93,802 1,505,869
48 0.01286 7026 16,3591 015219419 83,807 1,497,067
49 0.01317 8,013 608,433 014634112 89,039 1,403,260
50 0.0135 8,108 600,420 0.14071262 84,487 1,314,221
1 0.01385 8,204 592,314 0.13530059 80,140 1,229,734
52 0.01424 8,318 584,110 0.13000572 75,991 1,148,594
53 0.01468 8441 576,762 0.125003 72,028 1,073,603
54 0.01511 8,573 567,361 0.12028173 88,242 1,001,575
58 0.01559 8,711 558,778 0.11565551 84,626 933333
56) (.01812 8,867 550,067 0.11120722 81,171 BE8T07
57 0.01668 9,033 541,200 (.10693002 57,871 807536
58 0.0173 9,206 532,167 0.10281733] 54,718 749665
58] 0.01797 9,398 522,961 0.08886202 51,701 £94949
80 0.01869] 9,698 513,663 0.0050804 43,820 643248
61 0.01946 8,607 503,965 0.08140423 46,065 594,428
62 0.0203 10,031 494,158 (.08788868 43,431 548,363
83 0.0212 10,263] 484,127 0.08450835 40,913 504,932
64 0.02218 10,510! 473,864 0.08125803 38,505 464,019
65 0.02323 10,764 483,354 0.07813272 36,203 425,514
86 0.02437 11,030 452,580 0.07512762 34,002 389,311
67 0.0266 11,304 444,580 0.07223809] 31,897 355,300
88 0.02693 11,687 430,256 0.0604597 20,885 323412
60 0.02837 11,878 418,669 0.06676818 27,862 293,527
70 {.02936 11,043 406,791 0.0842194 26,124 285,565
71 0.03196 12,619 394,848 0.06174942 24,382 239,441
72 0.03482 13,309 382,229§ 0.06937445 22,695 215,069y
15y 17 Av, Norte, San Salvador, Ef Salvador,
Tel, {503) 2281-8000
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“Aprobacian,

. 0202018 _] NORMAS TECMICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y

CMBCR-01/2018 J

NGP-05

Vigeacia: l GENERACION DE LAS TABLAS BE MORTALIDAD e tpi ot
0910212018 .
ANEXO No, 2
TABLA 2.4 :DE INVALIDOS MUJERES MI M ES |
EDAD gx dx i v Dx Nx
73 0.03795 14,001 368,920 0.05708081 21,062 192,364
74 0.0414 14,604 354,018 005489501 18,483 171,302
75 0.04517 15,368 340,225 005278367 17,058 151,819
76 0.04931 16,019 324,857 0.05075353 16,488 133,861
77 0.05385 16,631 308,838 004880147 15,072 117,373
78 0.05881 17,185 292,207 0.04692449 13,712 102,301
79 0.08425 17,670 275,022 00451197 12,409 88,580
80 0.07021 18,089 257,352 0.04338433 11,165 76,180
81 0.07672 18,358 239,283 0.0417157 9,982 85,015
82 0,08383 18,520 220,925 0.04011125 4,862 56,033
83 0.0916 18,540 202,406 0.03856851 7,806 48,171
84 0.10008 18,401 183,865 0.0370851 6,819 38,365
85 0.10933 18,090 186,484 0.03565875 5,900} 31,546
86 0.11939 17,595 147,374)  0.03428726 5,053 25,846}
87 0.13035 16,917 129,779 0.03296852 42791 20,503
88 0.14228 16,055 112,862 0.0317005 3,578 16,314
B9 0.15516 15,021 98,807 0.03048125 2,951 12,736
90 0.16916 13,834 81,786 0.0203089} 2,307 8,785
91 0.18429 12,523 67,052 0.02818163 1,915 7,388
92 0.20084 11,121 56,429 002708772 1,502 5473
93 0.21825 9,670 44,308 0.0260555 1,154 3,971
94 0.2372 8,216 34,838 0.02505337 868 2,817
95 0.25753 6,804 26,422 0.02408978 637 1,049
96 0.27929 5,479 19,618 0.02316325 454 1,312
97 0.30251 4,277 14,139 0.02227235} 315 858
98 042721 3,297 9,862 0.02141572 211 543
99 0.35339 2,345 6,635 0.02059204 137 332
100 038104 1,635 4,290 0.01980004 85 195
101 041011 1,089 2,655 0,0190385 51 110}
102 0.44055 690 1,566 0.01830825 20 59|
103 047224 414 8768 0.01760218 15 30
104 0.50506 233 462 0.01692516} 8 15
108 053884 123 229 0.01627419 4 7
106 0.57337 81 106 0.01584826 2 3
107 0.6084 27 45 0.0150464 1 1
108 0.64366 12 18 0.0144677 0 0
15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. (503) 2281-8000
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m-.-;.m{,)?mmq‘lg-m MORMAS TECHICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS NECESARIOS Y
Vigencia: GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD P i
09/0212018
ANEXO No, 2
[ TABLA 2.4 :DE INVALIDOS MUJERES Wi M ES ]
EDAD ax ax Ix v Dx Nx
109 0.67881% 6 0.01391125 ] )
110 1 0 00133762 ] 0
15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. (503) 2281-8000
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OFIGINA DEL VICEPRESIDENTE cl R cy L AR

5 de febrero de 2018

ASUNTO: Remisién de "Normas Tecnicas para la
Determinacion de los Capilales Técnicos Necesarios y
Generacion de |las Tablas de Mortalidad" (NSP-Q5).

Sefiores

Presidentes y/o Representantes Legales de los Integrantes del Sistema Financiero

Presidente de la Asociacion Bancaria Salvadorefia

Presidente de la Asociacion Salvadorefia de Empresas de Seguros

Presidente de fa Asociacion Salvadoreiia de Administradoras de Fondos de Pensiones

Presidente de la Asociacion Salvadorefa de Bancos Cooperativos y Socledades de Ahorro y Crédito
Presidente de la Asociacién Salvaderefia de intermediarios Bursatiles

Superintendente del Sistema Financlero

Presente

Estimados sefiores.

Les informo gque el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en Sesitn
No. CN-01/2018, celebrada el 2 de febrero de 2018, acordd aprobar las "Normas Técnicas para la
Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalldad"
{NSP-05), de conformidad a los Articuios 99 v 100 de |la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema
Financiero.

Dichas Normas enfraran en vigencia a partir del 9 de febrero de 2018 y derogan el Instructivo
SAP No. 29/98 para la "Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las
Tablas de Mortalidad”, aprobado mediante Resolucion No. A-DO-AF-052/98 del 10 de junio de 1998 y
ia Resolucion A-AF-DO-485/99 del 4 de noviembre de 1989 que sustituyo la tabla RVHES anexa del
{nstructivo SAP No. 29/88, ambos emitidos por la Superintendencia de Pensiones. Asimismo, se deja
sin efecto la "Resolucién sobre el establecimiento de |a tasa de interés técnico para el calculo del capital
técnico necesario’, emitida en Rasolucidn No. 14, de Sesién de Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre de 2017,

El Cédigo "NSP-05" de dichas Normas obedece a lo siguiente:

« N = Normas Teécnicas
s SP = Sislema Privado de Pensiones
+ 05 = Nuamero correlativo de aprobacién

Cabe mencionar que en el Articulo 2 de las Normas en cuestion, se listan los sujetos obligados al
cumplimiento de las mismas.

En aplicacion del inciso segundo del Artlculo 100 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema

Financiero, las Normas arriba relacionadas se hacen de su conocimiento mediante su publicacion en
el sitio de internet del Banco Central de Reserva de El Salvador, www.ber.gob.sv, en la Seccion

Normativa/Normativa Financiera.
%& mmuvf’q;‘gcc
Ma Eveiyn de. Rav

Secretario Comité de Normas

Atentamente,

Alameda Juan Pablo H y 17 Avenida Norte, San Salvador, El Salvador, C. A, Apartado Postal {106)
Tel: {503) 2281- 8407 - Fax: (503) 2281- 8406 ‘http/www.bcr.gob.sv
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OFICINA DEL VICEPRESIDENTE

6 de febrero de 2018

ASUNTO: Acuerdos tomados por el Comité de Normas,
relativos a la aprobacion de las "Normas Técnicas para la
Determinacién de los Capiteles Técnicos Necesarios y
Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05).

Ingeniero

José Ricardo Perdomo
Superintendente del Sistema Financiero
Presente

Sefior Superintendente:

Le comunico que el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de E! Salvador, en
Sesidn No. CN-01/2018, celebrada el 2 de febrero de 2018, acordo:

1.

Afentamente,

Aprobar las "Normas Tecnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios
y Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05), con vigencia a partir del 9 de febrero
de 2018, las cuales se anexan a la presente Resolucién.

. Establecer que a partir de la vigencia de las "Normas Técnicas para la Determinacion de

los Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Morlalidad” (NSP-05),
se derogan &l Instructivo SAP No. 29/98 para la "Determinaciéon de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad” aprobado mediante Resolucién
No. A-DO-AF-052/98 de! 10 de junio de 1998 y ia Resolucion A-AF-DO-485/99 del 4 de
noviembre de 1999 que sustituyd la tabla RVHES anexa del Instructivo SAP No. 29/98,
ambos emitidos por Ja Superintendencia de Pensiones.

. Establecer que a partir de la vigencia de las "Normas Técnicas para la Determinacion de

ios Capitales Técnicos Necesarlos y Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05),
se deja sin efecto la "Resolucion sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico para
el calculo del capital técnico necesaric”, emitida en resolucién nimero 14, de Sesién de
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No.CD-54/2017, de fecha
12 de diciembre de 2017,

. Comunicar las "Normas Técnhicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos

Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05), a la Superintendencia del
Sistema Financiero y a los integrantes de! Sistema Financiero.

. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero Jos Acuerdos tomados en este

Punto en |la presente Sesion.

/
C;_;-'Q T ——w—%fgﬁf
Malkta Evelyn de Rivera

Secretario Comité de Normas

Atameda Juan Pablo I y 17 Avenida Norte, San Salvador, El Salvadar, C. A, Apartado Postal (106}
Tel: (503) 2281- 8407 - Fax: (503) 22B81- 8406 *http/www.bcr.gob.sv
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Por lo que habiéndose confrontado, se expide la presente Certificacion, en la ciudad de San
Salvador, a los veintitrés dias del mes de mayo de dos mil diecinueve.

Ev I@n Marisol Gracias
lefe Departamento de Normas del Sistema Financiero

Banco Central de Reserva
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LA SUSCRITA JEFE DEL DEPARTAMENTO DE NORMAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DEL EL SALVADOR, CERTIFICA: Que en el Sistema de Normas del Sistema
Financiero, Mdédulo Comité de Normas, se encuentra el “Expediente administrativo de modificacion
de las "Normas técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y generacion de
las tablas de mortalidad" (NSP-05), aprobadas por el Comité de Normas en Sesién No. CN-10/2018,
de fecha 19 de octubre de 2018.”, el cual consta de 47 folios Utiles, cuyas fotocopias que integran
esta certificacion son fiel y conforme con su original:
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San Salvador, 22 de septiembre de 2018.
Doctor
Oscar Cabrera Melgar B
Presidente o \0\0’5
Banco Central de Reserva de £l Salvador.
Presente, -

Estimada Dr. Cabrera:

Hacemos referencia a |a Reforma de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y las respectivas normativas
que la complementan, en cuanto a la determinaclén de las pensiones de referencia utilizadas en el calculo del
capital técnico necesario, la cual entendemos gue se encuentra consagrada en los siguientes articulos:

B

Art. 47 del Decretao 787 del 28 de septlembre de 2017:

“Pensiones de Referencla: Art. 120.- Para el calculo del capital técnico necesario y para el pago de pensiones
de invalidez y sobrevivencla, la pension de referencia del causante se determinard coma un porcentaje del
salario basico regulador.

Las pensiones de referendla seran equivalentes a:

a) El 50% del salario basico regulador, en los casos de aflliados que fallezcan o que tengan derecho a percibir
pensidn de invalidez total; y,

b) El 36% del salario bdsico regulador, en el casc de los aflitados que tengan derecho a percibir pensidn de
invalidez parcial,

En el caso que el cileulo resultante de las pensiones de referencia sea Inferfor al valor de las pensiones
minimas vigentes por invalldez o sobrevivencia, éstas deberdn ajustarse a dichos montos minimos”.

- Art. 6 de las Normas Técnicas Sobre Componentes De Finandamiento De Los Benefidios, Salario
Basico Regulador Y Afios De Cotizacion {NSP-11):

“Art, 6.- E| capital complementario se calculard, de conformidad con el articulo 118 de {a Ley SAP, como e
monto que resulte de la diferendia entre:

a) €l valor actual esperado de las pensiones de referencla del causante y sus beneficiarios, a partir de la fecha
en que se ejecute ol segundo dictamen de invalidez, o se produzca el faliecimiento, y hasta la extincién del
deracho a pension de cada uno de los beneficiarios acreditados, este deberd ser calculado de conformidad
con las “Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnlcos Necesarios y Generacion de las
Tablas de Mortalidad” {NSP-05), aprobadas por el Bance Central por medio de su Comité de Normas; y

b) El capital acumulado en la CIAP el afiliade, incluyendo como parte del mismo, ls cuantificacidn del sakio
no reintegrado y rentabilidad dejada de percibir de un anticipo al gue el afilisde haya accedido
voluntariamente de acuerdo al artfculo 110-A de |3 Ley SAP vy las “Normas Técnicas para el Funcionamiento
del Acceso Anticipado a fa Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones” (NSP-03) aprobadas por el Banco

ASESUISA VIDA, S A, SEGUROS DE PERSONAS

Plaza Suiza, Alarmeda D Manuet E. Araujo, Colonia San Benito, San Salvador, Bl Salvader, ©A, PBX: 1503} 2209-5000
Cabina de Servicio [503) 2298885k

asesuisa.com
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Central por medlo de su Comlté de Normas, estimado con el valor cuota vigente a la fecha de su edlculo, més
&l CT, el saldo del FSV y exceptuando las cotizaciones voluntarias y rentabilldad de las mismas, a la fecha en
que se ejecute el primer dictamen de invalider o fecha del falietimiento, segun |z prestacién que corresponda,

SEGUROS

Cuando fa mencionada diferencia arroje un valor negativo, el capital complementario serd igual a cero.”

-Art. B v Art. 9 de las Normas Técnicas Para La Determinacién De Los Capitales Técnicos Necesarlos Y
Generacidn De Las Tabias De Mortaiidad (NSP-05)-

“Determinacidn del Capital Técnica Necesario
Art. 8.- Las AFP para determinar e{ TN requerido para financlar una pensidn, se aplicara ta férmula slgulente;

CTN = ctn x 12.5% x % de pension de referencia {15)

Para determinar el CTN total, es necesarto sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus beneficlarios,
Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total serd la suma del CTN de cada uno de los
beneficlarios.

Pensiones de referencia

Art. 9.- Para el clculo del CTN, la pension de referencia def causante para el pago de pensiones por invalidez,
asi como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de pensidn por sobrevivencia serdn determinadas
de acuerdo a lo establecido en los articulos 120y 121 dela Ley SAP."

Una vez analizada la normatividad anterior, interpretamos gue el porcentaje de pensidn de referencia al cual
hace mencién el Art.8 de la NSP-05 corresponde a los menclonados en los literales a) y b} del Art. 120 de la
Ley del Sisterna de Ahorro para Penslones, Por lo tanto, el ajuste al cual se refiere el ditimo Inclso del Art, 120,
en cuanto al ajuste de las pensiones de referencia con los montos de las pensiones minimas vigentes, no se
encuentra Incluldo en el célculo det capital téenico necesario, y entendemos que éste serd realizado
posteriormente a cargo del saldo de la Cuenta Individual de Ahotro para Penstones del afillado, y una vez
agotado dicho saldo serd financiado por la Cuenta de Garantfa Solidaria de acuerde con el articulo 116-A,
literal d} reformado.

En todo caso, en ningln evento este ajuste estard contemplado en el céleulo del capital complementario y,
por lo tanto, no e corresponderfa a la Administradora de Fondo de Pensiones, y no serfa aplicable a la Péliza
e Invalidez y Sobravivencia.

Agradecemos nos confirmen nuestro entendimiento. Sefialamos para escuchar notificaciones nuestras
instalaciones ubicadas en Alameda Manuel Enrique Araujo y Calle La Reforma, Condominio Plaza Suiza, Edificio
ASESUISA, Colenia San Benito, San Salvador.

Sin mds por el momento, me suscribo muy atentamente,

it Ao

Viincenzo Maurp Bizzarro Rodriguez
Apoderado General de Administracidn y Representacidn
ASESUISA VIDA S.A,, Seguros de Personas

ASESUIBA VIDA, 5.A. SEGUROS DE PERSONAS
Plaza Suiza, Alarmeda Dr, Manuel £, Arauje, Colonia San Bento, San Salvador, Bl Salvador, C.A. PBX: 1503] 22095000
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San Saivador, 16 de octubre de 2018 . R
Sehores
Comité de Normas del Banco Central de Reserch 6 de octubre de 2018
Present

esenie Departamento de Normas

Para su atencion

Estimcidos sefiores:

Nos ditigimos a ustedes con relacion a los recientes qprabaciones de las Normas Técnicas
NSP-05, NSP-11 y NSP-013, y especfficamente ala aplicacién integral y complementaria de
las mismas en lo relativo a dos derechos que la Ley del Sistema de Ahoire para Penslones
(LSAP} otorga a los dfilicados y sus beneficiaros: el primero de ellos relativo of goce de
pensiones de invalidez por primer dictamen y page de capitd complementario y en los
casos de pensiones de invalidez por segundo dictamen y pensiones por sobrevivencia con
coberiura del seguro de Invalldez y sobrevivencia, calculadas con base en las pensiones
de referencla que ia ley establece en el articulo 120 y el segundo, el derecho establecido
en el Inciso dltimo de ese mismo arffcuio, que define gue el monto minimo de los bensficios
por Invaiidez v sobrevivencia o ser otorgados no pueden ser inferiores a las pensiones
minimas vigentes,

Quearemos en pfimer término compoartir con ustedes el anddisis que conforme el texto de la
Ley vy las Normas hacemos pard recohocerdos como dos derechos diferemes, con fuentes
de financiamiento iguaimente diferentes:;

1. Los arficulos 105 y 106 de la LSAP establecsn el derecho de los afiliados y su grupo
famifiar a pensionas de invadlidez comin y sobraevivencia, respectivamente, para 1o
cual la misma ley determina los requisitos aplicables a cada caso y define quiénes
son acreedores a dichos derechos, su cucnitia y el tiempo de goce de los mismos.

2. El articulo 116 de la LSAP establece la fuentes de financiamiento de las pensiones
de vejez, invdlidez comin y sobrevivencia y puntualiza que en los casos de
pensiones de sobrevivencia de aflllados no pensionados vy pensiones por invalidez
de segundo dictamen serdn financladas, ademas de los recursos integrantes de ia
cuenta individual de ahorro para pensiones, con un gporte adicional llomado
capital complementario de carge de la Institucién Administradora de Fondos de
Penhsiones (AFP), derecho que se otorga alos aflliados gque cumplan cudlguiera de
los requisitos establacidos en los fiterales a) o b} de dicho artlculo. Los diiliados que
nho cumplen ninguno de esos requisitos y tienen derecho a estos beneficios, 1os
financian con recursos de sus cuentas individucites de ahorro para pensiones,

' Pje. Senda Florida Nte. . 140, Gol, Escalon. San Salvador, El Safvador. Tol.: (508) 298-6704. Tei/fax: (50%) 245-6175."

Wehsite: www.asafondos,org.sv.
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Ei arflculo 117 LSAP por su parte, establece que la AFP también serd responsable del
page de las pensiones de invalidez comin mediante el primer dictamen, cuando
el dfifado no pensionado se enconfrare ol momento de la invdlidez en
cumplimlento de cualquiera de ids dos condiciones establecidas en las letras a) o
b) dei articuto 116 LSAP. De forma similar a lo establecido en el numerat anterior, en
caso de’ofilados con derecho a pensién de invalidez mediante primer dictamen
que no cumplan dichos requisitos, gozarén del pago de la pensidn respectiva con
cargo a su cuenta individudl de ahorro para pensiones.

El articulo 123 LSAP define como contribucién especial, un monto de cargo de la
AFP que se debe enterar cuando un dfiliado declarado invdlido mediante el ptimer
dictarmen, no adauiere el derecho a pensidn de invalidez mediante el segundo
dictomen, siempre que cumplan las condicionss establecidas en los literales o) o b)
del articulo 114 LSAP, o la fecha de la Invalidesz.

. H arficulo 124 LSAP establece que cada AFP procederd anuadlmente a redlizer un

proceso de contfratacion de una pdliza de segure de invalidez y scbrevivencia en
beneficio de sus dfilodos, que cubra integromente el pago del capitai
complementario, las contribuciones especiales v el pago de las pensionas
astablecidas por el primer dictamen de invalldez. Estos beneficios cublertos con el
referido seguro aplican Unicamente para dflliados que «f momento del
fallecimiento o Invalidez cumpian los requisitos de 1as letras a) o b) establecidos en
el articulo 116 LSAP.

. Eneste punto puade hacerse una priimera diferencia en cuanto al derecho a gozar

pension por invalidez o sobrevivencia y las fuentes de financiomiento de los mismos,
ya que la Ley define requisitos para lener derecho o pensiones por invalidez ¢
sobrevivenciqg, independientemente de su fuente de financiamiento, mientras que
el tener derecho a contar @ no como fuente de financiomiento de los mismos a los
ruboras respaidados con la pdliza de segurc de invalidez y sobrevivencia, nace del
cumplimiento de reqguisifos no vinculados con los que dan origen al derecho a
pension per se,

. Independientemente de la fuente de financiamiento, el primer inciso del articulo

120 LSAP establece que el monto de fas pensiones de invalidez y sobravivencia, sin
diferenciar sl cuentan © no con coberturg del seguro de invalidez y sobrevivencia,
se determinardn como un porcentaje del solario bdsico regulador (promedio
mensual del ingreso base de cotizacién del affiado definido en el articulo 122 LSAP}.
Por tanio, el concepto de pensidn de referencia, esté claramente definido como
un percentaje del salario bdsico reguiador, definicién gque también es retomada en
al arficulo 3 de ia Norma NSP-05,

. Por ofro iado vy sin que esto implicue una modificacién en la definlcidn del término

“pension de referencia”, el Gtimo inciso del artfculo 120 establece que cuando las
pensionas de referencia de un dffifado o causante fueren inferiores a la minima, se
debe redlizar un qjuste a fin de pagar al afliado o sus bensficianios un monto gue
no sed Inferior a dicho minimo. En este caso, aunque se trata del mismo articulo, el
legislador establece una férmula de cdiculo especifica con porcentajes
determinados sobre e promedio de salarlos y ol resulfado de esa operacién




cuenta como fuente de financiamiento, 1os recursos disponibles en la cuenta
individuci de ahorro para pensiones, segin lo establece &l artfculo 134 de fa LSAP.

13. Consideramos que las disposicioneas contenidas en las Normas Técnicas que definen
el cdiculo de |las pensiones de referencia para fa determinacidan del capital técnico
necesario y el posterlor establecimiento del monto del capital complementario
(NSP-05 y NSP-11), si bien son independientes, deben ser analizadas vy aplicadas
integraimente, y a partir de dicho andlisks integral, nos tleva a confirmar que el
fratamiento del cdiculo de estos son Independientes del gjuste del monfo de
pensiones a pagar. Dicho gjuste comesponde redlizarse en un momento posterior
la determinacién del capital complementaro, stendo dicho momento, el de la
reclizacion del pago det beneficlo respectivo.

14, En consonancida con lo anterlor, se destaca la separacién de momentos que hacen
las Normass en referencia respecto del cdlculo del capital complementatio y el pago
del beneficio. En lo relativo al primer momento, tomando come insumeo el cdlculo
del capltal técnico hecesario que incorporan las pensiones de referencia de
acuerdo dl articulo 34 de la NSP-013, y un segundo momento relativo al céiculo de
la pensidn que se otorgard a los beneficiarios, considerando en este Gllimo case de
forma expilicita, el ojuste al monto de la pensién minima en aquéllos casos que las
pensiones de referencia resulten inferlores, segin lo dispone el arifculo 38 de la
Norma antes ciloda, lo cual refuerza ef argumento gque son dos derechos
independientes v confirma que el cjuste ol monto de pensién minima es un
beneficio adicional gue no estd relacionado con el derecho al capital
complementario como fuente de financiomiento.

15. Fincimente, la LSAP otorga ¢ los pensicnados por velez, invalidez y sobrevivencia el
derecho ¢ vna garantia de pension minima ante fa eventualidad del agatamiento
de sus cuentas individuales de ahorro para pensiones, previo cumplimiento de fos
requisitos establecidos en los arficulos 147, 148y 149, respectivamente, Este derecho
se respalda con recurses de la Cuenta de Garantffa Solidarig, segun lo dispone el
artficulo 116-A LSAP y su otorgamiento no estd determinado por haber cumplide o
no los requisitos para gozar de cobertura de seguro de invalidez y sobrevivencia,
por lo que el diuste o un pago de pensidn minima podria también contar como
fuente de financiamiento adicional a los recursos de la cuenta individuat de ahorro
para pensiones, pagos respaldadoes por la Cuenta de Garantia Solidaria. La reforma
o la LSAP de 2017 no modificé ias condiciones para obtener pensidn minima por
vejez, Invalidez o sobrevivencia, Onicamente modificd su fuanfe de financiomiento.

Expuesto lo anterior, queremos hacer de su conocimiento que las Instituciones
Administradoras gue representamos, estén proximas o iniclar el proceso de lichacién para
coniratar el seguro de invalidez y sobrevivencia parg el afio 2019 y en cumplimiento de la
Norma Técnica N5P-04, se ha hecho del conocimisnto de la Superntendencia el proyecto
de bases de licitacidn y hemos recibido Instruccidn de la misma, en el sentido gue debe
. establecerse como condiclén en dichas bases, que en los casos que las pensiones de
referencia resuiten inferlores o la pension minima vigente, se debe redlizar e duste @
pensidn minima para efectos de estimar las obligaclones a cargo de lu socledad de




10.

11,

12,

aritmética la define como "pensidn de referencia" mientras gue en una disposicion
posterior, que no implica una modificacién de la definicién de “pensién de
referencia”, establece que el monto del beneflclo respectivo a pagar, no puede ser

(inferior ¢ la pensién minimavigente y se debe djustar el pago a dicho mqnto.

Esta diferencio conceplual es fundamentdl en cuanto en el primerinciso del arficuio
120 LSAP también se establece gue las pensiones de referencia (determinadcs
como un porcentaje del salario bésico regulador), deben ser ulilizadas parg el
cdleulo del capital técnico necesario [ctn) gue como se verd, es un derecho
independiente of del monio de pensidn a percibir, ya que el cin se utiiza
Onicamente para el cdiculo del aporte llomado “capital complementario™
determinado por ley como fuente de financlaomisento para fos casos de dfiliados que
cumplen los requisitos establecidos en el articulo 114, Por otro lado, el “ajuste” de
la pensidn a pagar a un hivel de pensidn minima, es independlente de Ia fuente de
financiamiento, ya que se frata de un derecho dl gue acceden todos los
pensicnados por invaiidez y sobrevivencia, independientemente que gocen o no
de cobertura de seguro. En esta condicién se establece un paralslo af punto en el
que se exponia que el derecho a pensién. por Invalidez o sobrevivencia es
Independiente de ia fuente de financidmiento que la Ley define que aplica en
cada Caso.

En lo relativo al cdicule del capltal técnico necesario, el articulo 119 LSAP sstablece
que se estima: "como el vaior actual esperado de igs pensiones de referenciq del
causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo
dictamen de invalidez o se produzca el follecimiento, y hasta lo extinddn del
derecho a pensidn de cada uno de los beneficiarios acreditadoes”. Hobiendo
definido o Ley y la Norma NSP-05 que las pensiones de referencia son el porcentaje
del salario bdsico regulador (establecido en el inclso segundo del arficulo 120 LSAP),
se concluye que el cdlculo del capltal técnicoe necesario debe hacerse con base
en dichas pensiones de referencia, independientemente que después se haga un
ajuste en el monto a pagar.

El cdlculo del caplial técnico necesario se ufiliza Unicamente para calcular el
capltal complementario gue es'unc fuente de financiamisnto de los pensiones de
invalidez y sobrevivencla con cobertura de seguro de invalidez y sobrevivencia. El
copital complementario o define el arffculo 118 LSAP y el articulo 6 de la Norma
Técnica NSP-11, como [a diferencia entre el capltal téenico necesario (cin} v el
capital acumulado en la cuenta individual, Su cardeter “"complementario” es por
tanto debido a que como su hombre o indica, completa el saldo gue requerird el
officdo o sus beneficiorios, para gozar de las pensioneas de Invadlidez o sobravivencia
aue les consesponden, considerando para ello el flujo futuro de pensiones de
raferencia recogidas en el caplial técnico necesario caleculado antes del gjuste.

Dado que el capital complementario se cdlcula con base al capital técnico
necesatio y este a su vez se ha estimado con base en ias pensiones de referencia,
es claro que el volor dé este aporte se orienta ¢ cubrlr ef pago de las pensiones
astimadas con base en los porcentdjes del inciso segundo del arficulo 120 de la




seguros (pensiones de invalidez de primer dictamen y capital complementario parg los
cas0s de pensiones de Invalidez de segundo dictamen y fallecimlento).

Hemos externado o nusstro supervisor el andlisis gue compartimos en esta notq, a efectos
de que reconsiders su posicién, ya que estimamos gue no es congruente con lo
establecido en la Ley y Nortmas Técnicas, vy podria generar incertidumbre en los
participantes en el procese de licitacién, ol estar asumisando la obligacién de tener que
gjustar el pago de beneficios a un monto de pensién que puede variar en el fiempo sin un
par@metro definido. Ponemos por ejemplo €l caso de una sociedad de seguros que en el
caso de un pensionado por invalidez segdn el primer dictamen se vetla obligada a pagar
ia pensidn minima vigente ef afo de otorgamiento y gjustara cuantas veces cambie en el
tiempo en que medie entre el primer y segundo diciamen y ante un eventual page de
capital complementario tendria que hacero con base a oiro monto de pensidon minimg
totalmente desconocido gl momento de la confratacidén de la pdlizo.

La condicidn desciita en el glemplo anterlor lustra un riesgo que podria conducir o ung
menor participaclén en los procesos de licitacion por la incerfidumbre e inseguridad
juridica que afrontarian las sociedades de seguro que ofrezcan esta pdliza, como suceds
en otros paises, pariiculormente evidente en el caso colombiano en el que Incluso Igs AFP
no reciben ni una sola oferia en los procesos de licitacién,

En tal senfido, deseamos soliciiaries muy respetuosamente que ese Comité determine y
horme de forma tal que guede explicitala diferencla de derechos a los apores financiados
por la socledad de seguros y el ajuste posterior a un monio de pensién minima, ya que
gungue a nuestro criterio fas Nommas NSP-05, NSP-11 v los artfculos 34 v 38 de la Norma
Técnica NSP-013 establecen esa diferencia, consideramos que seric mejor que quede
explicita,

Agradeclendo su atencldn o la presente, aprovechamos la oportunidad para saludartes.,

Cordialmente,

DE FONg%
3 - fdh qﬁd
> arpCrecer %
B
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Banco Central de Reserva
de EI Salvador

Salrcmtud ASESUISA VIDAS. A. y
ASAFONDOS sobre ajuste de las pensmnes
! de referencia a los montos de las
pensiones minimas vigentes.

i

ANTECEDENTES

K
.

En Sesidn No. CN-01/2018, de 02 de febrero de 2018 , el Comité de
Normas aprobé las “Normas Técnicas para la Determinacion de los
, Capitales Técnicos Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad”
{NSP-05), mismas gue entraron en vigencia el 09/02/2018.- .

=\ Estas Normas tiene por objeto establecer las especificaciones técnicas,
incluyendo las variables, férmulas y tablas a utilizar para el célculo del
capital técnico necesario para el afiliade v su grupo de beneficiarios.

Estas Normas establecen el procedimiento para el calculo que deberd
ealizarse para obtener el Capital Técnico Necesario, el cual es hase para
jobtener el Capital Complementario a cargo del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia.




SOLICITUD ASESUISA

El dia 24/09/2018 se recibié carta por parte de ASESUISA
VIDA S.A. en la que solicita:

“.Interpretdmos que el porcentaje de pension de referencia
al cual hace mencién el art. 8 de la NSP-05 corresponde d los
mencionados en los literales a) y b) del Art. 120 de ld Ley del
Sistemad de Ahorro pard Pensiones.

Por o tanto, el ajuste al cual se refiere el tltimo inciso del
Art. 120, en cuanto al ajuste de las pensiones de referencia
con los montos de lds pensiones minimds vigentes, no se
encuentra incluido en el cdlculo del capital técnico
necesario......

SOLICITUD ASESUISA

Continua:

“. y entendemos que éste serd realizado
posteriormente a cargo del saldo de la
Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones
del dfiliddo, y una vez agotddo dicho saldo
serd financiado por la Cuenta de Gdrantia
Solidaria de acuerdo con el articulo 116-A,
literal d) reformado....”




SOLICITUD ASESUISA

Continua:

“.En todo caso, en ningin momento este ajuste
estard contemplado en el cdlculo del capital
complementario y, por tanto, no le corresponderia a
la Administradora de Fondos de Pensiones, y no
serfa aplicable a la Pdliza de Invalidez y
Sobrevivencia.

Agradecemos nos confirmen nuestro
entendimiento.”

“ANALISIS DE LA CONSULTA (@ e

El Capital Técnico Necesario es el Valor Actual
esperado de las Pensiones de referencia del
causante y sus beneficlarios,

+ El Capital Complementario {CC) es la difarencia
entre el Capital Técnico Necesarto (CTN) y el saldo
de la Cuenta Individual de Ahorro para Pensionas.

; » Para el cdlculo del CTN y para el pago de » £l deracho a CC no operaré cuando se invaliden ¢
, pensiones de invalidez y sobravivencia, la pensién fallezcan afiliados que hayan gjercide el derecho a
£ del causante se determinard como un porcertaje pension por vejez, o afiliados no pensionados que

del Salario Basico Regulador. ya hayan cumplido la edad legal para optar a
pension por vejez,




Andlisis de la Consulta |

Pensmnes de Referenma

\

Art.- 120.- Para el calculo del capital técnico necesario y para el pago de pensiones de |

invalidez y sobrevivencia, la pension de referencia del causante se determlnara Como un J}
\Porcentaje del salario basmo regulador

Y

CALCULO DEL CAPITAL COMPLEMENTARIO

Pensién Referencia Causante:
50% *SBR = Invaiidez total o

Fallecimiento
© 36%*SBR=P Invafidez Parcial

Pensidn referencia no podrd ser inferior
- 'a lo pension minima (USS207.00)

“Normas Técnicas sobre Componantes de Financiamiento de los
Beneficios, Szlario Basica Reguladory Afios de Cotizaclén” (NSP-11)
Ley SAP: Ley de| Sistema de Ahorro para !’enslonas CHAP: Cuanta Inds Ede Ahorro para F
CT: Certificade de Traspaso FSV: Fondo Social para ls Vivienda

S5aR: Salarlo Bésico Regulador
€C Capital Complementario



| Anexo No. 1 “CONDICIONES MINIMAS DEL CONTRATO DE SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA”

Analisis d?e la Consulta

Normas Tecmcas para la Licitacién, Adjudicacién y Contratacién del Seguro de invaltdez y Sobrevivencia para las
instituciones Admmistradoras de Fondos de Penslones (NSP-04): .

PRIMERA — DEFINICIONES

Para los efectos de este contrato de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia se enttende por:

A

g) Pensién de referencia del afiliado: La que se determinard como un porcentaje del Salario Basico Regulador aplicable para ;
cualguier tiempo de servicio que hubiere prestado el afiliado......

En el caso gue el cdlculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas vigentes por
invalidez o sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a los montos minimos establecidos.

Andlisis de la Consulta

Normas Técmcas para la Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios vy Generacién de las Tablas de
Mortalidad (NSP-OS)

CTN = ¢tn x 12.5% x % de pensién de
referenua

Para determmar el CTN. total amar el
-dei af:hado ¥ ei de cada uno d ‘bene




%::Anéiwi;is delaConsulta |

Normas Técnicas péra*el Otorgamiento de Beneficios por Invalidez en el Sistema de Ahorro para Pensiones (NSP-12):

Analisis de |a Consulta

Normas Técnicas para eI Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en el Slstema de Ahorro para Pensiones
(NSP-13): .

Art. 38.- El monto sobre el cual se calcularan las pensiones
por sobrevivencia generadas por afiliados no pensionados se .
determinarédn como un porcentaje del SBR de acuerdo a lo
establecido en los articulos 120...

" Pensién de
referencia de

|los afiliados ) .
no En el caso que el célculo resultante de las pensiones de

pensionados referencia_sea inferior_al valor de las pensiones minimas
| vigentes por sobrevivencia, estas deberan ajustarse a dichos
montos minimos.




»

»

»

Analisis de la consulta

Anteriormente en el proceso de elaboracién de las
“Normas Técnicas para el Otorgamiento de
Beneficios de Invalidez en el Sistema de Ahorro para
Pensiones” (NSP-12), asi como en las “Normas
Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios de
Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para
Pensiones” (NSP-13) se consultd al Departamento
Juridico mediante Memorandum DNSF-63/2018
sobre el ajuste a pensidn minima cuando el cdlculo
de 1a_pensidn por invalidez en primer dictamen
fuese inferior a la minima.

El  Departamento Juridico respondid, esta
interrogante mediante Memorando DJ-99/2018,
estableciendo lo siguiente:

“Con las reformas del Decreto 787, se sustituyé el articulo
120 de la Ley SAP, tal disposicion reformada agregd un
inciso final que establece que en el caso que el caiculo de
fas pensiones de referencia resulte inferior al valor de las
pensiones minimas vigentes por invalidez y sobrevivencia,
éstas deberdn ajustarse a dichos montos minimos, por lo
tanto a partir de la reforma dicho ajuste es de cardcter
obligatorio y no de cardcter opcional.....

* Andlisis de la consulta
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Recomendaciones al CN

Darse por enterado de la solicitud de ASESUISA VIDA SA recibida en
fecha 24 de septiembre de 2018 y Nota de ASAFONDOS recibida en
fecha 16 de octubre de 2018, en las que se solicita confirmar y
" establecer de forma explicita la interpretacion para el ajuste de las
- pensiones de referenua a los montos de las pensiones minimas
vngentes

Comunicar a ASESUISA VIDA S.A. y ASAFONDQOS, lo siguiente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el articulo 120 inclso final de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, las
pensianes de referencia del afillado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia. Tales pensiones de referencia se utilizardn para el célculo del Capital Técnico Necesario y para €l pago de las
pensiones de invalidez y sobrevivencla, stendo que el Capital Complementario es uno de los companentes gue financian
las mismas, el cual es con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con la Ley, el que
respalda integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo consecuentemente el ajuste de la pensién de
referencla, cFor lo que no puede Interpretarse que éste serd a cargo del saldo de la Cuenta Individua! de Ahorro para
Fenslones

con el articulo 116-A, literal d) de la misma Ley.

| afiliado, nt que una vez agotado dicho saldo sera financiado por la Cuenta de Garantla SoHdarla de acuerdc -

Recomendaciones al CN
Comumcar a ASESUISA VIDA S.A. y ASAFONDOS, lo 5|gu|ente

b) Las propuestas de modificacién de ias “Normas Técnicas sobre Componentes de Finanmamlento de los
Beneficios, Salarjo Basico Regulador y Afios De Cotizacién” (NSP-11) y las “Normas Téchicas para el
Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13) no
son atendibles, ya que lo establecido en las mismas ha sido elaborado de conformidad al marco legal *
vigente estableclendo\que las pensiones de referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las
pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia,

c) Es procedente modificarlas “Normas Técnicas de Capitales Técnicos Necesarios y Generacidn de Tablas
de Mortalidad” (NSP-05), para mayor claridad y certidumbre juridica en relacién a que las pensiones de
referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia. ‘

‘Aprobar las modtflcaciones a las “Normas Técnicas para la Determinacién de los
] Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de Tablas de Mortalidad” (NSP-05),
con vigencia a partir del 24 de octubre de 2018,




A

Recomendaciones al CN

Comunicar a'la Superintendencia del Sistema Financiero y a los Integrantes
del Sistema Financiero las modificaciones aprobadas a las “Normas
Técnicas para la ‘Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarlos y
Generacnén de Tablas de Mortalidad” (NSP-05), en la presente Sesidn.

Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero los acuerdos
tomados en este Punto de la presente Sesion.







Banco Central de Reserva
de Ef Salvador

MEMORANDUM No. DNSF-147/2018

PARA; Doctor Oscar Ovidlo Cabrera
Presidente
Licenciada Marta Evelyn de Rivera
Vicepresidente

cC: Licenciada Leily Melany Mendoza (pcemm N
Gerente interina del Sistema Financiero OEFNAMENTO O %

 SETEMAFNGIERD

DE: Ana Guadalupe de Herndndez &a utﬂﬂt’“
Jefe en funciones Departamentd de Normas del Sistema
Financiero

ASUNTO: Someter a aprobaclén del Comité de Normas el proyecto de
modificacion de las “Normas Téchlcas para la Determinacién de
los Capltales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de
Mortalidad” {NSP-05), a partir de solicitud de ASESUISA VIDA
S.A. y ASAFONDOS sobre ajuste de las pensiones de referencia a
fos montos de las pensiones minimas vigentes.

FECHA: 19 de octubre de 2018

l. ANTECEDENTES

En fecha 28 de septiembre de 2017 fue aprobada por la Asamblea Legislativa, la Reforma a la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones {Ley SAP) medlante Decreto Legisiativo No. 787, el cual fue publicado
en el Diarlo Oficlal No. 180, Tomo No. 416 de la fecha antes menclonada y entré en vigencia el 06 de

octubre de 2017.

En consideracidn de la referida Ley, el Banco Central por medio de su Comité de Normas, ha aprobado
como parte de la Linea Estratégica No. 6. Sistema Privado de Pensiones los proyectos de normas
necesarlos para el desarrollo de las disposiciones contenidas en dicha reforma incluyendo la normativa
que establece disposiciones sobre lo relativo a los ajustes de las Pensiones de referencia con los montos
de Pensiones Minimas Vigentes, los cuales son los siguientes:

= las "Normas Técnicas para

la Licitacién, Adjudicacién y Contratacidn del Seguro de Invalidez y

Sobrevivencia para las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones” {NSP-04), que
fueron aprobadas el 24 de novlembre de 2017 y entraron en vigencia el 1 de diclembre del mismo
afio, Estas Normas establecen las bases técnicas y determinan los requisitos que debe cumplir una
Institucién Administradora de Fondos de Penslones durante el proceso de licitacion, adjudicacidn y

contratacién del Seguro de

Invalidez y Sobrevivencla, Asi como los requisitos minimos gue debe

cumplir el contrate del Seguro de Invalidez y Sobrevivencla, v las preexistenclas aplicables en el
caso de Invalidez o muerte de un afiliado, a causa de riesge comdn asl como los procedimientos
para el pago de las primas y los requerimientos de Informacién sobre siniestros y primas de
seguros para las Socledades de Seguro y la Superintendencia del Sistema Financiero.

Paglna 1 de 10




Las “Normas Técnicas para |la Determinacidn de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de
las Tablas de Mortalidad” [NSP-05), que fueron aprobadas el 2 de felirero de 2018 y entraron en
vigencia el 9 de febrero det mismo afio, Estas Normas establecen las especificaciones técnicas,
incluyendo las variables, férmulas v tablas a utilizar para el calculo del capital técnico necesario
para el afiliado y su grupo de beneficlarios. Mismo que es necesario para establecer el capital
complementario a cargo del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.

Las “Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiento de los Beneficios, Salario Bdsico
Regulador y Afios De Cotizacién” (NSP-11), que fueron aprobadas el 31 de agosto de 2018 y
entraron en vigencia el 10 de septiembre del mismo afio. Estas Normas establecen los
procedimientos que deben realizar las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, para
el célcuto y determinacién de los componentes que financiaran los beneficlos por vejez, invalidez
comun y sobrevivencia, tales como el Certificado de Traspaso y Certificado de Traspaso
Complementario, el Capital Complementario, el saldo acumulado en el Fondo Social para la
Vivienda, asi como también los correspondientes al cdlculo del Salario Bdsico Regulador vy el
cémputo de los afios de cotizacidon para determinar el beneficio al que el afiliado o beneficiario
pueda acceder.

Las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Invalidez en el Sistema de Ahorro
para Pensiones” (NSP-12), que fueron aprobadas el 31 de agosto de 2018 y entraron en vigencia el
10 de septiembre del mismo afio. Estas Normas establecen los procedimientos que deben realizar
las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones para el otorgamiento de Jos beneficios
por invalidez de acuerdo a lo establecido en la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

Las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en e} Sistema de
Anhorro para Pensiones” (NSP-13), que fueron aprobadas el 31 de agosto de 2018 y entraron en
vigencia el 10 de septiembre del mismo afio, Estas Normas establecen jos procedimientos que
deben realizar ias Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones para el otorgamiento de
los beneficios por sobrevivencia y para la determinacidn de la condicién de dependencia
econdmica de los padres de un afiliado que fallezca a causa de enfermedad o accidente comin, de
conformidad con la Ley dei Sistema de Ahorro para Pensiones.

SOLICITUD ASESUISA VIDA S.A.

En nota recibida en fecha 24 de septiembre de 2018, ASESUISA VIDA, S.A,, remitié solicitud de
Interpretacion sobre el ajuste de las pensiones de referencia con los montos de Pensiones Minimas
Vigentes. En la referida nota se hace alusién a lo siguiente:

De conformidad a la Reforma de lo Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y las respectivas
normativas que la complementan, en cuanto a la determinacion de lus pensiones de referencia
utilizadas en el cdlculo del capital técnico necesario, la cual se encuentra consagrada en los siguientes
artfculos:

Art. 47 del Decreto 787 del 28 de septiembre de 2017:
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Pensiones de Referencla

Art. 120.- Para el cdleufo del copital técnico necesario y para el pago de pensiones de invalidez y
sobrevivencia, fo pensién de referencia del causante se determinard como un porcentaje def salario
bésico regulador,

Las pensiones de referencia serdn equivalentes a:

al £ 50% del salario bdsico regulador, en los casos de afiliados que fallezcan o que tengan derecho o
percibir pension de invalidez total; y,

b}  El 36% del salario bdsico regulador, en el caso de los afiliados que tengan derecho a percibir
pension de invalidez parcial,

En el caso que el cdiculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones
minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, éstas deberdn ajustarse a dichos montos minimos.

s Art. 6 de fas Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiento de los Beneficios, Salario
Bdsico Regulador y Afios de Cotizacidn (NSP-11):

Art, 6, El capital complementario se colculard, de conformlidad con el articulo 118 de la Ley SAP, como
el monto que resulte de la diferencia entre:

a)  Elvalor actual esperado de lus pensiones de referencia del causante v sus beneficiarios, a partir de
la fecha en que se efecute ef sequndo dictamen de invalidez, o se produzca el fallecimiento, y hasta
la extincidn del derecho a pensidn de cada uno de los beneficiarios acreditados, este deberd ser
calculado de conformidad con fas “Normas Técnicas para la Determingcion de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generaclén de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05), aprobadas por ef Banco
Central por medlo de su Comité de Normas, y

b)  Ef capital acumulado en la CIAP del afifiado, incluyendo como parte del mismo, lo cuantificacion
del salde no reintegrado y rentabilidad dejada de percibir de un anticipo al que el gfiliado haya
accedido voluntariamente de acuerdo al articulo 110-A de ia Ley SAP y las “Normuas Técnicas para
el Funcionamliento del Acceso Anticipado a la Cuenta individual de Ahorro pora Pensfones”
(NSP-03} aprobadus por el Banco Central por medio de su Comité de Normas, estimado con el valor
cuota vigente a la fecha de su cdiculo, mds el CT, el saldo del FSV y exceptuandoe las cotlzaclones
voluntarias y rentabilidad de las mismas, a la fecha en que se ejecute el primer dictamen de
invalidez o fecha del fallecimiento, segtn la prestacidn que corresponda. Cuando o mencionada
diferencia arrofe un valor negativo, el capital complementario serd igual a cero.

e Art. 8y Art 9 de las Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de las Tablas de Mortalidad (NSP-05):

Determinacion del Capital Técnico Necesario
Art. 8.~ Las AFP para determinar el CTN requerido para financiar una pension, se aplicard la férmula
sigulente:

CTN =ctn x 12.5% x % de pension de referencia (15)

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus
beneficlarios, Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total serd la suma def CTN de
cada uno de los beneficiarios,
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Pensiones de referencla

Art. 9.- Para el calculo del CTN, lo pensidn de referencia del causante para el pago de pensiones por
Invalidez, asi como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de pensidn por sobrevivencia serdn
determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley SAP.

Una vez analizada o normatividad anterior, interpretamos que el porcentaje de pensidn de referencla al
cual hace mencién el Art.8 de la NSP-05 corresponde a los mencionados en los literales a) v b) del
Art. 120 de fa Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Por o tanto, el ajuste al cual se refiere el titimo
inciso del Art. 120, en cuanto ol gjuste de las pensiones de referencia con los montos de las pensiones
minimas vigentes, no se encuentra incluido en el calculo del capital técnico necesario, y entendemos que
éste serd realizado posteriormente a cargo del saldo de fa Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones
del afiliado, y una vez agotado dicho saldo serd financiado por lo Cuenta de Garantio Solidaria de
acuerdo con el articulo 116-A, literal d) reformado.

En todo caso, en ningun evento este ajuste estard contemplado en el cdiculo del capital complementario
y, por fo tanto, no le corresponderfa a la Administradora de Fondo de Pensiones, y no serfa aplicable a la
Poliza de Invalidez y Sobrevivencia, por lo cual solicitan que se confirme dicho entendimiento.

It SOLICITUD ASAFONDQS

En nota recibida en fecha 16 de octubre de 2018, la Asociacidén Salvadorefa de Administradoras de
Fondos de Pensiones (ASAFONDQOS) remitid solicitud relacionada con la interpretacion sabre el ajuste
de las pensiones de referencia a los montos de Pensiones Minimas Vigentes. En la referida nota
exponen lo siguiente;

* {aley SAP otorga dos derechos a los afiliados y sus beneflciarios: el primero de ellos relativo al
goce de pensiones de invalidez por primer dictamen y pago de capital complementario y en ios
casos de pensiones de invalidez por segundo dictamen y pensiones de sobrevivencia con cobertura
de seguro de invalidez y sobrevivencia, calculadas con base en las pensiones de referencla que la
ley establece en el articulo 120 y el segundo, el derecho establecido en el incise Gltime de ese
mismo articulo, que define que el monto minimo de los beneficios por invalidez y sobrevivencia a
ser otorgados no pueden ser inferiores a las pensiones minimas vigentes,

»  Las Instituciones Administradoras estdn proximas a iniciar el proceso de licitacidn para contratar el
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia para el afio 2018 y en cumplimiento de [a Norma Técnica
NSP-04, se ha hecho del conocimiento de la Superintendencia el proyecto de bases de licitacidn y
se recibid instruccidon de la misma, en el sentido que debe establecerse como condicidn en dichas
bases, que en los casos que las pensiones de referencia resulten inferiores a la pensién minima
vigente, se debe realizar el ajuste a pensién minima para efectos de estimar las obligaciones a
cargo de la sociedad de seguros {pensiones de invalidez de primer dictamen y capital
complementario para los casos de pensiones de invalidez de segundo dictamen y fallecimiento).

* Lo anterior para las AFP no es congruente con lo establecido en la Ley y Normas Técnicas, y pedria
generar incertidumbre en los participantes en el proceso de licitacién, al estar asumiendo la
obligacidn de tener que ajustar el pago de beneficios a2 un monto de pensidn que puede variar en
el tiempo sin un pardmetro definido. Panen por ejemplo el caso de una Sociedad de Seguros que
en el caso de un pensionado por invalidez segln el primer dictamen se verfa obligada a pagar |a
pensién minima vigente el afio de otorgamiento y ajustarla cuantas veces cambie en el tiempo en
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gue medie entre el primer y segundo dictamen y ante un eventual pago de capital complementario
tendria que hacerlo con base a otro monto de pensién minima totalmente desconocido al
momento de la contratacion de la péliza.

La condicldn descrita en el ejemplo anterior ilustra un riesgo gue podrfa conducir a una menor
participaclén en los procesos de licitacion por la incertidumbre e inseguridad juridica que
afrontarfan las Socledades de Seguro que ofrezcan esta pdliza, como sucede en otros palses,
particularmente evidente en el caso colomblano en el que incluso las AFP no reciben ni una sola
oferta en los procesos de licltacidn,

Por lo anterlor, ASAFONDOS solicita; “.deseamos solicitarles muy respetuosamente que ese Comitd
determine y norme de forma tal que quede explfcita g diferencio de derechos a los aportes financiados
por lo sociedad de seguros y el ajuste posterior a un monto de pensidn minima, ya que aungue o nuestro
criterio lus Normas NSP-05, NSP-11 y los articulos 34 y 38 de la Norma Técnica NSP-013 establecen esa
diferencia, consideramos que seria mefor que quede explicita.”

v, ANALISIS DEL DEPARTAMENTO DE NORMAS DEL SISTEMA FINANCIERO (DNSF}

De conformidad al analisis remitido por ASESUISA VIDA S.A. y ASAFONDQS, la disposicidn establecida en
el ultimo inciso del articulo 120 de la Ley SAP, en cuanto al ajuste de las pensiones de referencia con los
montos de las pensiones minimas vigentes, no se encuentra incluido en el cdiculo del Capital Técnico
Necesario (CTN), considerando que éste serd realizado posteriormente a cargo del saldo de la Cuenta
Individual de Ahorro para Pensiones del afiliado, y una vez agotado dicho salde serd financiado por la
Cuenta de Garantfa Solldaria de acuerdo con el articulo 116-A, literal d) de la misma Ley,

Por su parte, la Reforma de la Ley SAP mediante el Decreto No, 787, establece que en ios casos en que
se hace necesario el calculo del capital complementario, especificamente para el cdlculo de pensiones
por invalidez en segundo dictamen asl como las pensiones de referencia del causante en cuanto a
pensiones por sobrevivencia, que resultaren menores a la pensién minima, éstas deberédn ajustarse a la
minima vigente de acuerdo al artfculo 120 de la misma Ley. Esta disposicién relativa al ajuste de las
pensiones de referencla con el monto de las pensiones minimas vigentes, ha sido incluida en las
disposiciones de las normativas siguientes:

*  “Normas Técnicas para la Licitacidn, Adjudicacién y Contratacion del Seguro de Invalidez vy
Sobrevivencia para las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones” {NSP-04): Anexo No.
1 "CONDICIONES MINIMAS DEL CONTRATO DE SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA”
PRIMERA - DEFINICIONES, literal g} Pensiones de referencia, el cual establece:

“En el caso que el cdiculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior af valor de las

pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a los montos
minimos establectdos.”
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= “Normas Técnlcas para la Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarlos vy Generacion de las
Tablas de Mortalidad” {NSP-05}): articulo 8 sobre Determinacidn del Capital Técnico Necesario y
articulo 9 sohre Pensiones de referencia, que establecen lo siguiente:

“Para el cdlculo del Capital Técnico Necesario, la pensién de referencia del causante para el pago
de pensiones por invalidez, asf como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de pensién por
sobrevivencia serdn determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley
SAP.”

= “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Invaiidez en el Sistema de Ahorro para
Pensiones” (NSP-12): articulo 28 sobre Pensién por Primer Dictamen con Cobertura de Seguro, que
establece lo siguiente;

“En el caso que el cdlculo resultante de las pensiones de referencio sea inferior al valor de las
pensiones minimas vigentes por invalidez, estas deberdn ajustarse a dichos montos minimos de
conformidad a lo establecido en el articulo 120 de la Ley SAP.”

s “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro
para Pensiones” {NSP-13}: articulo 38 sobre Pensién de referencia de los afiliados no persionadaos,
que estahlece lo siguiente:

“tn el caso que ef cdlcufo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de los
pensiones minimas vigentes por sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a dichos montos minimos.”

Adicionalmente, en el praceso de elaboracién de las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de
Beneficios de invalidez en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-12), asi como en las “Normas
Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios de Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones”
(NSP-13) se consultd al Departamento Juridico mediante Memordndum DNSF-63/2018, de fecha 9 de
mayo de 2018 si hay facultad legal para que el ajuste de la pensién minima establecido en ei articulo
120 de la Ley SAP sea con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia en caso que el afiliado cuente
con cobertura de seguro o si se hace necesarlo solicitar una interpretacion auténtica por parte de la
Asamblea Legislativa para poder aclarar el sentido de estos articulos.

Como respuesta a lo anterior, el Departamento Juridico mediante Memerando DJ-99/2018, de fecha 17
de mayo de 2018 establecid lo sigulente:

“Con los reformas del Decreto 787, se sustituyd el articulo 120 de la Ley SAP, tal disposicién
reformada agregd un inciso final que establece que en el caso que el cdiculo de las pensiones de
referencia resulte inferior ol valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez y
sobrevivencia, éstas deberdn ojustarse a dichos montos minimos, por lo tanto o partir de ia
reforma dicho ajuste es de cardcter obligatorio y no de cardcter opcional.

En relacién o su consulta especifica sobre st hay facultad legal para que dicho gjuste sea con
cargo al Sequro de Invalidez y Sobrevivencia, en caso de contar con cobertura de dicho seguro,
es necesario sefiolor que lo Ley no establece de manera expresa quidn es el responsable de
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asumir dicho ajuste, sin embargo de conformidad con ef artfculo 117 inciso 17, cada Institucién
Administradora es responsable del pago de las pensiones de Invalidez comin, parcial o total,
otorgadas a los ofiliados mediante primer dictamen, asimismo el artfculo 124 inciso 1° establece
que cada Institucién Administradora es responsable de la contratacion de un seguro de invalidez
y sobrevivencla en beneficio de los afiliados, para que por medio de la socledod de seguros
contratada se les garantice el financiamiento de los compromisos establecidos en el Capituio X
denominado “Del Financiamiento de las Pensiones” entre ellas las pensiones de invalidez comin;
en ese sentide, siendo obligacién de las Instituciones Administradoras ef pago de las pensiones
de invalidez comdn parciol o total, en primer dictamen, para oquellos afiliados que gocen de la
cobertura del seguro de invalidez y sobrevivencla, y existiendo la nueva obiigocldn de ajustar las
pensiones de referencia a las pensiones minimas, segun lo dispone el articulo 120 inciso final de
la Ley SAP, ditho ajuste debe ser con cargo al seguro de invalidez y sobrevivencia que para tal
efecto contrate la Institucidn Administradorg”

Por lo tanto, tomando como base el andlisis realizado por el Departamento jurfdico mediante
Memorando DJ-99/2018 en el que se establece como responsabllidad del Seguro de Invalidez vy
Sobrevivencla el pago def ajuste de la pensidn al monto de la pensién minima vigente y de conformidad
al andlisis realizado por el DNSF, se considera oportuno, y en el afan de generar mayor claridad,
unicamente modificar las “Normas Técnlcas para la Determlnacidn de los Capitales Técnicos Necesarlos
y Generacidn de [as Tablas Técnicas de Mortalidad” {NSP-0S) en su artfculo 9 relativo a Pensiones de
referencla, Incorporando un inclso que establezca lo relativo al inciso final del articulo 120 de la Ley
SAP, de acuerdo al detalle sigulante:

Para el cdlculo de las pensiones de referencia del afilladg o causante deberd aplicarse las disposiciones
relativas al Inciso final del articulo 120 de la_Ley SAP, que establece que cuando el cdlculo resultante de

las_pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a dichos montos minimos.

Por otra parte las propuestas de modificacion de las “Normas Técnicas sobre Componentes de
Financlamiento de los Beneficios, Salarlo Bédsico Regulador y Afios De Cotizacidn” (NSP-11) y las
“Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficlios por Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para
Pensiones” {NSP-13) no son atendibles, ya que de acuerdo al andlisis realizado lo establecido en las
mismas ha sido elaborado de conformidad al marco legal vigente estableciendo que las pensiones de
referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalldez o
sobrevivencia,

V. COMENTARIOS SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO (SSF)

En fecha 09 de octubre de 2018 se sostuvo Hamada telefénica con el Licenciado Juan Carlos Delgado de
la S5F, misma en que se consultd su posicidn sobre nota remitida por ASESUISA Vida 5.A. en [a que se
solicita aclaracién sobre el ajuste de las pensiones de referencia a los montos de pensiones minimas,
conversando también sobre la propuesta de Modificacién elabarada por BCR a [as “Normas Técnicas de
Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de Tablas de Mortalidad” {NSP-05), indicando gue estaban
de acuerdo con la misma.
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Adicionalmente, en dicha llamada, SSF sugirié algunos cambios adicionales a las “Normas Técnicas de
Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de Tablas de Mortalidad” (NSP-05), de acuerdo a lo
siguiente:

1. Se recomienda ajustar la ecuacidn relativa al calculo del capital técnico necesario, establecida
en los articulos 8 de dichas normas y en el Anexo No.3 romano tl donde también se utiliza la
misma.

De acuerdo al andlisis reallzado por el DNSF estos camblos son procedentes por lo que han sido
incluidos dentro del proyecto de modificacién de las NSP-05.

VI, PROPUESTA DE MODIFICACION

Con el objeto de establecer de manera especifica el ajuste de la pensién de referencla a los montos de
la pensién minima vigentes de conformidad a las modificaciones incorporadas en la Ley SAP, en virtud
del Decreto Legistativo No. 787, se hace necesario maodificar las "Normas Técnicas para la
Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05)
de conformidad a lo siguiente:

»  Modifiquese el Articuio 8, de la manera siguiente:

Determinacion del Capital Técnico Necesario
Art. 8.- Las AFP para determinar el CTN requerido para financiar una pension, se aplicard lo férmula
siguiente:

= ¢t 12. ensiénde referencia

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado v el de cada uno de sus
beneficiarios.

Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total serd lo suma del CTN de cada uno de los
beneficiarios.
»  Medifiquese el Articulo 9, de la manera siguiente:

Pensiones de referencia

Art. 9.- Para el cdiculo del CTN, la pension de referencia del causante para el pago de pensiones por
invalidez, asi como, las pensiones de referencia de los beneficiarios de pensién por sobrevivencia serdn
determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley SAP.

Para el cdiculo de las pensiones de referencia del afiliado o cousante deberd aplicarse lo establecido en
el inciso final del articulo 120 de la Ley SAP, que establece gue cuando el cdlculo resultonte de lgs
pensiones de referencia_sea inferior ol valor de las pensiones_minimas_vigentes por invalidez o
sobrevivencia, estas deberdn ajustarse a dichos montos minimos,

De acuerdo a recomendacidon de SSF se ajusta la ecuacidn relativa al célculo del capital técnico
necesario, establecida en los artlculos 8 de dichas nermas y en el Anexo No.3 romano Il donde también
se utiliza fa misma, de la siguiente manera;
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VII.

*  Modifiquese el romano Il del Anexo No.3, de la manera siguiente:

DETERMINACION DEL CTN

En términos generales, para determinar ef CTN requerido para financiar una pension, se aplfcard
la siguiente férmula:

CTN =ctn x 12.5 x pensién de referencia,

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del gfiliado y el de cada uno de sus
beneficiarios.

Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total serd la suma del CTN de cada uno
de los beneficiarios.

ANALISIS LEGAL

El Departamento de Juridico de este Banco en Memorando No. DJ-203/2018 de fecha 9 de octubre de
2018, establece las siguientes conclusiones:

Vill.

Las pensiones de referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas
vigentes por invalidez o sobrevivencla, de conformidad con el articulo 120 inciso final de la Ley
SAP, Tales pensiones de referencia se uthizardn para el cdlculo del Capital Técnico Necesarlo y para
el pago de las pensiones de invalidez y sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario es uno
de los componentes que financian las mismas, el cual es con cargo al Seguro de Invalidez y
Sobrevivencla, por ser éste de conformidad con la Ley, el que respalda integramente el pago del
Capital Complementario, asumiendo consecuentemente el ajuste de [a pensién de referencia,

En virtud de lo anterior este Departamento Asesor ha revisado las propuestas de modificacidn a las
“Normas Técnicas para fa Determinacion de Capitales Técnicos Necesarios y Generacidn de las
Tablas de Mortalidad” (NSP-05), las cuales han sido elaboradas conforme al marco legal aplicable,
por lo que es procedente someterlas a aprobacion del Comité de Normas.

RECOMENDACIONES

1. Darse por enterado de la solicitud de ASESUISA VIDA S.A. recibida en fecha 24 de septiembre de
2018 y Nota de ASAFONDOS recibida en fecha 16 de octubre de 2018, en las que se solicita
confirmar y establecer de forma explicita la interpretacién para el ajuste de las pensiones de

r

eferencia a los montos de las pensiones minimas vigentes.

2. Aprobar las modificaciones a las "Normas Técnicas para la Determinacidn de los Capltales Técnicos
Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05), con vigencia a partir del 24 de
octubre de 2018, las cuales se anexan al presente memarandum,

3, Comunicar a ASESUISA VIDA S.A. y ASAFONDOS, lo sigulente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el articulo 120 inciso final de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones, las pensiones de referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas

a las pensiones minimas vigentes por Invalidez o sobrevivencia. Tales pensiones de referencia

se utllizardn para el cdlculo del Capital Técnico Necesario y para el pago de las pensiones de
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Invalidez y sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario es uno de los componentes
gue financian las mismas, el cual es con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por ser
éste de conformidad con la ley, el que respalda Integramente el pago del Capital
Complementario, asumiendo consecuentemente el ajuste de {a pensidén de referencia, por lo
fue no puede interpretarse que éste serd a cargo del saldo de la Cuenta individual de Ahorro
para Pensiones del afiliado, ni que una vez agotado dicho saldo serd financiado per la Cuenta de
Garantfa Solidaria de acuerdo con el articulo 116-A, literal d} de la misma Ley.

b) Las propuestas de modificacidn de las “Normas Técnicas sobre Componentes de
Financiamiento de fos Beneficios, Salario Bésico Regulador y Afios De Cotizacidn” (NSP-11) v las
"Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en el Sistema de
Ahorro para Pensiones” (NSP-13) no son atendibles, va que lo establecido en las mismas ha sido
elaborado de conformidad al marco legal vigente estableciendo que las pensiones de referencia
del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia.

c) Es procedente modificar las “Normas Técnicas de Capitales Técnicos Necesarios y Generacidn
de Tablas de Mortalidad” (NSP-05), para mayor claridad y certidumbre juridica en relacién a
que las pensiones de referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones
minimas vigentes por invalidez o sobrevivencla.

4. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero y a 10s Integrantes del Sistema Financiero
las modificaciones aprobadas a las “Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales
Técnicos Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad" {NSP-05}, en la presente Sesion.

5. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero los Acuerdos tomados en este Punto en la
presente Sesion,

Se adjunta proyecto compilado de "Normas Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad” {NSP-05)

Elabarado por: Gabrlela Michelle Viera
Revisado y autorizada por:  Ana Guadalupe de Herndndez
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L SALVADOR

MEMORANDO No.DJ-203/2018
PARA: Ingeniero

Evelyn Marisol Gracias
Jefe Depto. de Normas del Sistema Financiero

DE: Laura Patricia Ayala de Flores
Jefe Departamento Jurfdi

ASUNTO:  Opinidn juridica sobre Nota de ASESUISA VIDA,
S.A. relativa a solicitud de interpretacién de
Ajustes de las Pensiones de referencia con los
montos de Pensiones Minimas Vigentes.

FECHA: 9 de octubre de 2018

Me refierc a su Memordndum No. DNSF - 139/2018, emitido por ese Departamento el
4 de octubre de 2018, en el que requiere opinién juridica sobre Nota de ASESUISA
VIDA, S.A. relativa a solicitud de interpretacién de Ajustes de las Pensiones de
referencia con los montos de Pensiones Minimas Vigentes, especificamente sobre si:

a) ¢Existe facultad legal para que el ajuste de las pensiones de referencia a los
montos de las pensiones minimas sea con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia
en caso que el afiliado cuente con cobertura de seguro y por tante pueda ser incluido
en el cdlculo del capital técnico necesario?

b) Si las modificaciones propuestas en las "Normas Técnicas sobre Componentes
de Financiamiento de los Beneficios, Salario Bdsico Regulador y Afios de Cotizacidn
(NSP-11) asi como en las “Normas Técnicas para la Determinacidn de Capitales
Técnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05), detalladas
en el referido memordndum, no transgreden el marco legal aplicable a efectos de ser
sometidas a aprobacion del Comité de Normas.

I. BASE LEGAL

Ley del| Sistema de Ahorro para Pensiones

Pensiones por invalidez comin (inciso 1°)

Art. 105, - Tendrdn derecho a pensidn de invalidez, los afiliados no pensionados que,
sin cumplir los requisitos de edad para acceder a pension de vejez, sufran un
menoscabo de la capacidad para ejercer cualquier trabajo, a consecuencia de
enfermedad, accidente comtin o debilitamiento de sus fuerzas fisicas o infelectuales,
ho ast los que se invaliden por riesgos profesionales.
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Beneficiarios de Pensiones de Sobrevivencia

Art. 106.- Tendrdn derecho a pensidn de sobrevivencia los miembros del grupo
familiar del afiliado que fallezca por enfermedad grave o accidente comin,
entendiéndose por el mismo, el o la cdnyuge, el o la conviviente de unién no
matrimonial de conformidad con el articulo 118 del Cédige de Familia, los hijos y los
padres, estos (iltimos siempre que dependan econémicamente del causante.

Financiatniento
Art. 116,- Las pensiones de vejez, invalidez comin y sobrevivencia a que se refiere
esta Ley, se financiardn con los siguientes componentes, segin el caso:

1. El saldo acumulado en la cuenta individual de ahorro para pensiones;

2. El Certificado de Traspase, cuande existiere de conformidad al Titulo IIT de
esta Ley;

3. La garantia estatal, cuando corresponda; y

4. La contribucién especial a que se refiere el art. 123 de esta Ley.

Ademds, las pensiones por sobrevivencia que fueren causadas por un afiliado no
pensionado y las pensiones por invalidez otorgadas mediante segundo dictamen serdn
financiadas con un aporte adicional llamado copital complementario de responsabilidad
de la Institucion Administradora, segln las disposiciones de la Ley. Para estos
efectos, se considerard con derecho al capital complementario, aquél afiliado que
cumpla cualquiera de los siguientes requisitos:

a) Que se encontrare cotizando o que hubiere cotizado al menos seis meses
continuos o discontinuos, durante los doce meses anteriores a la fecha de
fallecimiento o de la invalidez! o,

b) Que, habiende dejade de cotizar dentro del perfodo de doce meses antes de la
fecha de su muerte o de la ocurrencia de la invalidez segin el primer dictamen,
hubiere registrado seis meses de cotizaciones el afie anterior a [a fecha en que dejé
de cotizar.

También serdn financiadas con el capital complementarioc las pensiones por
sobrevivencia causadas por aquellos afiliados pensionados por invalidez que fallezcan
en el periodo entre el primer y segundo dictamen, o se encuentren dentro del periodo
de seis meses de efectuada la citacién para resolver el sequndo dictamen, siempre
que, cumplan con los literales a) o b) sefialados en el inciso anterior.

Art. 117 - (incisos 1° y 2°)

Cada Institucién Administradora serd responsable del pago de las pensiones de
invalidez comdn, parcial o total, otorgades a sus afiliados mediante el primer
dictamen, cuando el afiliade no pensionado se encontrare al momento de la invalidez
dentro de las condiciones de las letras a) o b) del inciso segundo del articulo 116,
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Caso contrario, éstas serdn financiadas sélo con los componentes expresados en el
inciso primero del articulo 16 de esta Ley, segin corresponda,

Capital Complementario

Art. 118.- Para los efectos de financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia
de conformidad con lo establecido en los articulos anteriores, el capital
complementario se abonard a la respectiva cuenta individual de ahorro para pensiones
y estard dado por la diferencia entre:

a) El capital técnico necesario determinado conforme al articulo 119 de esta Ley;
Y.

b) El capital acumulado en la cuenta individual de ahorro para pensiones del
afiliado, incluyendo como parte del mismo, la cuantificacién del saldo no reintegrado y
rentabilidad dejada de percibir de un anticipe al que el afiliado haya accedido
voluntariamente de acuerdo al art{culo 110-A de esta Ley, estimado con el valor cuota
vigente a la fecha de su cdleulo, mds el Certificado de Traspaso y exceptuando las
cotizaciones voluntarias y su rentabilidad, a la fecha en que se ejecute el dictamen
definitivo de invalidez o fecha del fallecimiento, segin la prestacién que corresponda,

Cuando la mencionada diferencia arroje un valor negativo, el capital complementario
serd igual a cero.

El derecho al capital complementario no operard cuando se invaliden o fallezcan
afiliados que hayan ejercido el derecho a pensidn de vejez.

Capital Técnico Necesario

Art. 119, - El capital técnico necesario se determinard como el valor actual esperado
de las pensiones de referencia del causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en
que se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y
hasta la extincidn del derecho a pensidn de cada uno de los beneficiarios acreditados,

El capital técnico necesario se determinard de acuerdo a las bases técnicas que se
establezcan en las disposiciones que para tal efecto emita la Superintendencia de
Pensiones.

Pensiones de referencia

Art. 120, - Para el cdleule del capital técnico necesario y para el pago de pensiones
de invalidez y sobrevivencia, la pensién de referencia del causante se determinard
como un porcentaje del salario bdsico regulador.

Las pensiones de referencia serdn equivalentes a:

a) El B0% del salario bdsico regulador, en los casos de afiliados que fallezcan o
que tengan derecho a percibir pensién de invalidez total: v,
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b) El 36% del salario basico regulador, en el caso de los afiliados que tengan
derecho a percibir pensién de invalidez parcial,

En el caso que el cdleulo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al
valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberdn
ajustarse g dichos montos minimos.

Art. 121.- La pensién de referencia de los beneficiarios de pensién de sobrevivencia
serd equivalente a los siguientes porcentajes de la pensién de referencia del
causante!

a) 60% para el o la conyuge, para el o la conviviente, cuando no existieren hijos
con derecho a pension;
b) 50% para el o la ¢ényuge o para el o la conviviente, con hijos que tengan

derecho a pensidn, Este porcentaje se elevard al 60% cuando dichos hijos dejen de
tener derecho a pension;

c) 25% para cada uno de los hijos con derecho a pensién; y

d) 20% para el padre y 20% para la madre, o 30% si sélo existiere uno de ellos.

Cuando no existiere cényuge o conviviente con derecho a pensidn, el porcentaje
establecidos en el literal b) serd distribuido entre los hijos con derecho a pensién.

Cuando no existieren cdnyuge, conviviente, ni hijos con derecho a pensién, los
porcentajes establecidos en el literal d), serdn 40% para el padre y 40% para la
madre, u 80% si sélo existiere uno con derecho a pensién,

En ninglin caso la suma de las pensiones de referencia deberd exceder af 100% de la
pensién de referencia del causante; en caso de exceder dicho porcentaje, se hard la
ponderacién con base a los porcentajes establecidos en este articulo.

Salario Bdsico Regulador (inciso 1°)

Art, 122, - El salario bdsico regulador de cada afiliado se estimard como el promedio
mensual del ingreso base de cotizacidn de los Gltimos ciento veinte meses cotizados,
anteriores al mes en que ocurra el fallecimiento, se declare la invalidez o se cumplan
los requisitos para acceder a pensién de vejez.

Contrato de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (inciso 1°)

Art. 124, - Cada Institucidén Administradora serd responsable de realizar anualmente
el proceso de contratacién del seguro de invalidez y sobrevivencia en beneficio de sus
afiliados, para que por medio de la sociedad de seguros contratada, se les garantice el
financiamiento de los compromisos establecidos en este capftulo, suficiente para
respaldar integramente el page del capital complementario, las contribuciones
especiales y el pago de las pensiones establecidas por el primer dictamen de invalidez.

Renta Programada de Invalidez y Sobrevivencia (inciso 1°)
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Art, 131-A.- La pensién mensual por Renta Programada por Invalidez vy
Sobrevivencia, serd de conformidad a las pensiones de referencia establecidas en los
articulos 120 y 121 de esta Ley.

Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero

Articulo 7.- Supervisados (incise 1°, literal d)
Estdn sujetos a las disposiciones de esta Ley y por lo tanto a la supervisién de la
Superintendencia:

d) Las instituciones administradoras de fondos de pensiones;

Articulo 99 (inciso 1°)

“El Banco Central en virtud de esta Ley, es la institucién responsable de la aprobacidn
del marco normative técnico que debe dictarse de conformidad a esta Ley y demds
leyes que regulan a los supervisados, En el cumplimiento de esta responsabilidad, el
Banco Central deberd velar por que el marco normative aplicable al sistema financiero
se revise periddicamente procurando su actualizacidn oportuna. Para estos efectos
créase en el Banco Central un Comité de Normes, el cual estard integrado por el
Presidente del Banco Central, el Vicepresidente del Banco Central, el
Superintendente y los Directores del Consejo Directive que hayan sido propuestos
por los Ministros a los que se refiere el articulo 10 de la Ley Orgdnica del Banco
Central de Reserva de E| Salvador.”

II. ANTECEDENTES

Mediante Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, la
Asamblea Legislativa aprobd reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
(Ley SAP), mismas que entraron en vigencia el 6 de octubre de 2017,

Con dichas reformas se modificaron algunas disposiciones relacionadas con el
otorgamiento de beneficios por invalidez y sobrevivencia en el Sistema de Ahorro
para Pensiones, por lo que se volvié necesario armonizar las disposiciones y actualizar
la hormativa relacionada con el otorgamiento de dichos beneficios.

El Comité de Normas del Banco Central en uso de las facultades regulatorias aprobé
las normas técnicas siguientes:

- “Normas Técnicas para la Determinacidn de los Capitales Técnicos Necesarios
y Generacién de Tablas de Mortalidad" (NSP-05)

- “Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiente de los Beneficios,
Salario Bdsico Regulador y ARos de Cotizacién" (NSP-11)

- “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Invalidez en el
Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-12) \
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- *Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en el
Sistema de Ahorre para Pensiones” (NSP-13)

Por medio de carta de fecha 22 de septiembre de 2018, la Aseguradora ASESUISA
VIDA, S.A.,, remitié a este Banco Central solicitud de confirmacién sobre la
interpretacion de las disposiciones que hacen referencia al ajuste de las pensiones de
referencia a los montos de pensiones minimas vigentes, particularmente en cuanto a si
el ajuste de las pensiones de referencia con los montos de las pensiones minimas
vigentes, no se encuentra incluido en al cdlculo del capital téchico necesario, y que en
ningln evento dicho ajuste estard contemplado en el cdlculo del capital
complementario,

III, ANALISIS

La nota remitida por la aseguradora en comento, surge a raiz de la reforma a la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones contenida en el Decreto Legislativo 787,
particularmente del articulo 120 y la incorporacidn del inciso final que establece: "En
el caso que el cdlculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor
de las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberdn
qfustarse a dichos montos minimes.”

Este Departamento Asesor ha revisado las disposiciones de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones {Ley SAP) relativas al cdlculo del salario bdsico regulador,
pensidn de referencia, el cdlculo del capital técnico necesario, cdleulo del capital
complementario y los componentes que financian las pensiones por invalidez vy
sobrevivencia,

Al respecto la Ley SAP establece que la pensién de referencia del afiliado o causante
debe calcularse de conformidad con el articulo 120, la mencionada pensién de
referencia sirve para el cdlculo del capital técnico necesario y para el pago de las
pensiones de invalidez y sobrevivencia; determinando los porcentajes aplicables a las
pensiones de sobrevivencia, invalidez total e invalidez parcial. La pensién de
referencia serd determinada como un porcentaje del salario bdsico reguladoer (SBR)
del afiliado, siendo equivalentes a:

- 50% del SBR en los casos de afiliados que fallezcan o tengan derecho a recibir
pensidn por invalidez total o;

- 36% del SBR en el caso de afiliados que tengan derecho a recibir pension por
invalidez parcial.

El inciso final del citado articulo 120 establece que si al calcular las pensiones de
referencia éstas resultan inferiores al valor de las pensiones minimas vigentes para
invalidez y sobrevivencia, ia pensidn de referencia deberd ajustarse a dichos valores,

\
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por lo tanto, para esos casos el 50% o 36%, segdn corresponda, se calculardn en base
a la pensién minima vigente a ese momento. '

Habiéndose calculado la pensidn de referencia tal como lo establece el citado articulo
120, incluyendo el ajuste a la pensidn minima en los casos que corresponda, esa
pensién de referencia servird para el cdlculo del Capital Técnico Necesario (CTN) al
que se refiere el articulo 119 de la Ley SAP, Al tener el CTN requerido para financiar
la pensién de invalidez o sobrevivencia, y en los casos en los que proceda el pago de un
Capital Complementario, este deberd calcularse de conformidad con el articulo 118 de
la Ley SAP, es decir, fomando en cuenta el CTN ya calculado con el ajuste de la
pension de referencia, para los casos en los que proceda,

En vista del andlisis anterior y en atencién a su consulta especifica sobre si ¢existe
facultad legal para que el ajuste de las pensiones de referencia a los montos de los
pensiones minimas vigentes sea con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia en
caso que el afiliado cuente con cobertura de seguro y por tanto pueda ser incluido en
el capital técnico necesario? Este Departamento Asesor es de la opinion que las
pensiones de referencia que servirdn para determinar el CTN, al ser calculadas de
conformidad con el articulo 120 de la Ley SAP y ajustadas a la pensién minima
conforme al inciso final de dicha disposicidn legal, siendo esa pensién de referencia la
que servird para el cdlculo del CTN requerido para financiar las pensiones sean de
invalidez y sobrevivencia impactard consecuentemente en el cdlculo del Capital
Complementario (CC), tal como lo establece el articulo 118 de la Ley SAP, ya que dicho
CC es la diferencia entre el CTN y el saldo de la CIAP del afiliado.

En ese sentido v considerando lo establecido en el articulo 124 inciso 1° de la Ley
SAP, la Institucién Administradora es responsable de la contratacién de un seguro de
invalidez y sobrevivencia en beneficio de los ofiliados, para garantizar el
financiamiento de los compromisos establecidos en el Capitulo X de la Ley SAP
denominado "Del Financiamiento de las Pensiones” para el caso, respaldar
integramente el pago del capital complementario, por lo tanto podemos afirmar que
asume el ajuste de la pensién de referencia seflalado en el incise final del articulo 120
de la Ley SAP,

En cuanto a su segunda consulta sobre si las modificaciones propuestas en las
hormativas detalladas mds adelante, no transgreden el marco legal aplicable, a
efectos de ser sometidas a aprobacién del Comité de Normas; este Departamento
Asesor ha revisado las propuestas de modificacién a las "Normas Técnicas sobre
Componentes de Financiamiento de los Beneficios,; Salario Bdsico Regulador y Afios de
Cotizacion” (NSP-11) y las “Normas Técnicas para la Determinacién de Capitales
Técnicos Necesarios y Generacidn de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05), mismas que
han sido elaboradas conforme al marco legal aplicable y es procedente sdipeterlas
aprobacién del Comité de Normas.
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IV. CONCLUSIONES

» Las pensiones de referencia del afiliado ¢ causante deben ser ajustadas a las
pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, de conformidad con
el articulo 120 inciso final de la Ley SAP, Tdles pensiones de referencia se
utilizardn para el cdiculo del Capital Técnico Necesario y para el pago de las
pensiones de invalidez y sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario es
uno de los componentes que financian las mismas, el cual es con cargo al Seguro
de Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con la Ley, el que
respalda integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consecuentemente el ajuste de la pensién de referencia,

« Envirtud de lo anterior, este Deparfamento Asesor ha revisado las propuestas
de modificacidn a las "Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiento
de los Beneficios, Salario Bdsico Regulador y Afios de Cotizacidn” (NSP-11) y
las "Normas Téchicas para la Determinacién de Capitales Técnicos Necesarios
y Generacién de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05), las cuales han sido
elaboradas conforme ol marco legal aplicable, por lo que es procedente
someterlas a aprobacién del Comité de Normas.

Autorizado por: Laura Patricia Ayala de Flores
Revisado por: Jacqueline Barahona
Elaberado por: Carmen Elena Pineda de Sosa
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Sesién No, CN-10/2018, de 19 de octubre de 2018

Ei Comité de Normas, considerando;

1.

Que de conformidad a la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, se
crea el Sistema de Supervisién y Regulacidn Financiera, el cual estd constituido por el
Banco Central de Reserva de El Salvador y la Superintendencia del Sistema
Financiero, correspondiéndole al primero a través del Comité de Normas, la aprobacion
de! marco normativo técnico necesario para la adecuada aplicacidén de las leyes que
regulan a los integrantes del sistema financiero y demas supervisados.

. Que mediante Decreto Legislativo No. 787, de 28 de septiembre de 2017, publicado en

el Diario Oficlal No. 180, Tomo No. 416 de la misma fecha, se aprobé la Reforma a la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

Que el Articulo 118 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establece que el
capital complementario estara dado por la diferencla entre el capital técnico necesario
determinado conforme al Artlculo 119 de la misma Ley y el capital acumulado en la
cuenta individual de ahorro para pensiones del afiliado.

Que de conformidad con el Articulo 119 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, el capital técnico necesario se determinara con el valor actual esperado de
las pensiones de refarencia del causante y sus beneficiarios, a partir dg la fecha en que
se ejecute el segundo dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la
extincién del derecho a pension de cada uno de los beneficiarios acreditados.

Que de conformidad con el Articulo 120 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, en el caso que el célculo resultante de las pensiones de referencia sea
inferior al valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, éstas
deberan ajustarse a dichos montos minimos.

Que el Banco Ceniral de Reserva a través de su Comité de Normas en Sesion
No. CN-11/2017 celebrada el 24 de noviembre de 2017, aprobo las "Normas Técnicas
para la Licitacion, Adjudicacion y Contratacién del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia
para las Instituciones Adminisiradoras de Fondos de Pensiones” (NSP-04), las cuales
tiene por objeto establecer las bases técnicas y determinar los requisitos que debe
cumplir una Institucién Administradora de Fondos de Pensiones durante el proceso de
licitacién, adjudicacién y contratacion del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. Asl
como los requisitos minimos gue debe cumplir el contrato del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, y las preexistencias aplicables en el caso de invalidez o muerte de un
afiliado, a causa de riesgo comun, asf como los procedimientos para el pago de las
primas y los requerimientos de informacién sobre siniestros y primas de seguros para
las Sociedades de Seguro y la Superintendencia del Sistema Financiero. Estas Normas
estabiecen en su Anexo No. 1 “Condiciones Minimas del Contrato de Seguro de
Invalidez y Sobrevivencia”, Primera-Definiciones, en su literal g) que “en el caso que el
célculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones

e

minimas-vigentes-por-invatidez v sobrevivencia, dstas teberan ajustarse a [os montos
minimos establecidos.”

Que el Banco Central de Reserva a través de su Comité de Normas, en Sesion
No CN-01/2018 celebrada el 2 de febrero de 2018, aprobé las "Normas Técnicas para
la D termmac:én de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de

([) ale




Mortalidad” (NSP-05), las cuales tiene por objeto establecer las especificaciones
técnicas, incluyendo las variables, formulas y tablas a utilizar para el célculo del capital
técnico necesario para ef afiliado y su grupo de beneficiarios. Estas Normas establecen
en su Articulo 9 que, para el caiculo del Capital Téchico Necesario, la pensién de
referencia del causante para el pago de pensiones por invalidez, asl como las
pensiones de referencia de los beneficiarios de pensién por sobrevivencia, seran
determinadas de acuerdo con lo estabiecido en los Articulos 120 y 121 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones.

8. Que el Banco Central de Reserva a {ravés de su Comité de Normas, en Sesién
No. CN-08/2018 celebrada el 31 de agosto de 2018, aprobd:

a. l.as "Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiento de los Bensficios,
Salario Basico Regulador y Afios De Cotizacion” (NSP-11), Estas Normas
establecen los procedimientos que deben realizar las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, para el célculo y determinacion de fos
componentes que financiaran los beneficios por vejez, invalidez comin vy
sobrevivencia, tales como el Certificado de Traspaso y Certificado de Traspaso
Complementario, el Capital Complementario, el salde acumulado en el Fondo
Social para la Vivienda, asi como también los correspondientes al célculo del
Salario Bésico Regulader y el computo de los afos de cotizacidn para determinar
el beneficio al que el afiliado o beneficiario pueda acceder,

b. Las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Invalidez en el
Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-12), las cuales tiene por objeto
establecer los procedimientos que deben realizar ias instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones para el otorgamiento de los beneficios
por invalidez, de acuerdo con lo establecido en la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, Estas Normas establecen en su Articulo 28 relativo a Pensién por
Primer Dictamen con Cobertura de Seguro, que “en el caso que el calculo
resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones
minimas vigentes por invalidez, éstas deberan ajustarse a dichos montos
minimos, de conformidad a lo establecido en el Articulo 120 de la Ley SAP."

c. Las "Normas Técnicas para ef Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en
el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13), las cuales tiene por objeto
establecer los procedimientos que deben realizar las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensionas para el otorgamiento de los beneficios
por sobrevivencia y para la determinacion de la condicién de dependencia
economica de los padres de un afiliado que fallezca a causa de enfermedad o
accidente comun, de conformidad con la Ley del Sistema de Ahotrro para
Pensiones, Estas Normas establecen en su Articulo 38 relativo a Pension de
referencia de los afiliados no pensionados, que “en el caso que el caleulo
resuitante de las pensiones de referencia sea Inferior al valor de las pensiones
minimas vigentes por sobrevivencia, Estas deberan ajustarse a dichos montos
minimos.”

——e—— G- Qe fotaremitida por- ASESUISAVIDA-8A—el 24-de-septiembre-de-2018;-se-hace—m——
mencién al Gitimo inciso del Articulo 120 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, gue establece que cuando ei calculo resultante de las pensiones de
referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez y
sobrevivencia, éstas deberan ajustarse a dichos montos minimos, modificacién que ha



sido introducida con las recientes reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, Por lo anterior, sobre este tema solicitan 10 siguiente:

“.interpretamos que el porcentaje de pensidn de referencia al cual hace
mencioén el Articufo 8 de las "Normas Técnicas para la Determinacién de los
Capitales Tecnicos Necesarios y Generacidén de las Tablas de Mortalidad”
(NSP-03) corresponde a fos mencionados en los literales a) y b) del Artfculo
120 de fa Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Por lo tanto, el ajuste al
cual se refiere el dltimo inciso del Artfculo 120, en cuanto al ajuste de las
pensiones de referencia con los montos de las pensiones minimas vigentes, no
se encuentra incluido en el célculo del capital técnico necesario y entendemos
que éste serd realizado posteriormente a cargo del saldo de la Cuenta
Individual de Ahorro para Pensiones del afiliado, y una vez agotado dicho saldo
serd financiado por la Cuenta de Garantfa Solidaria de acuerdo con el Articulo
116-A, literal d) reformado. En todo caso, en ningtin momento este ajuste estara
contemplado en el cédleulo del capital complementario y, por tanto, no le
corresponderfa a la Administradora de Fondos de Pensiones, y no seria
aplicable a la Pdliza de Invalidez y Sobrevivencia. Agradecemos nos confirmen
nuestro entendimiento.”

10. Que en nota remitida por la Asoclacion Salvadorefia de Administradoras de Pensiones
(ASAFONDOS) el 16 de octubre de 2018, se hace mencién al Uitimo inciso del Artlculo
120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, que establece que cuando el
calculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones
minimas vigentes por invalidez y sobrevivencia, éstas deberan ajustarse a dichos
montos minimos, modificacion que ha sido introducida con [as recientes reformas a la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, compartiendo el criterio presentado
mediante nota por ASESUISA VIDA S.A. y ademas solicitando lo siguiente:

Que el Comité de Normas determine y norme de forma tal que quede explicita
la diferencia de derechos a los aportes financiados por la sociedad de seguros vy
el ajuste posterior @ un monto de pensién minima, ya que aungue a nuestro
criterio {as "Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05), "Normas
Tecnicas sobre Componentes de Financiamiento de los Beneficios, Salario
Bésico Regulador y Aflos De Cotizacion” (NSP-11) vy los Articulos 34 y 38 de las
"Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sohrevivencia en el
Sistema de Ahorro para Pensiones'(NSP-13) establecen esa diferencia,
consideramos que seria mejor que quede explicita.

11.Que el Departamento Juridico del Banco Central de Reserva, en Memorandum
No. DJ-89/2018, de 17 de mayo de 2018, establecid que lo siguiente:

“Con las reformas del Decreto 787, se sustituy6 ef Articulo 120 de la Ley SAP,
tal disposicion reformada agrego un inciso final que establece que en el caso
que el calculo de las pensiones de referencia resulte inferior al valor de las
pensiones minimas vigentes por invalidez y sobrevivencia, éslas deberan
ajustarse a dichos montos minimos, por lo tanto a partir de la reforma dicho
ajuste es de cardcter obligatorio y no de caracter opcional.

En relacion a su consulta especifica sobre si hay facultad legal para que dicho
ajuste sea con cargo al Sequro de Invalidez y Sobrevivencia, en caso de contar
con cobertura de dicho seguro; es necesario sefialar que la Ley no establece de
manera expresa quién es el responsable de asumir dicho ajuste, sin embargo
de conformidad con el articulo 117 inciso 1°, cada Institucion Administradora es
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responsable del pago de las pensiones de invalidez comin, parcial o total,
olorgadas a los afiliados mediante primer dictamen, asimismo el articulo 124
inciso 1° establece que cada Institucion Administradora es responsable de la
contratacion de un seguro de invalidez y sobrevivencia en beneficio de los
afiliados, para que por medio de fa sociedad de sequros conlratada se les
garantice el financiamiento de fos compromisos establecidos en el Capitulo X
denominado "Del Financiamiento de las Pensiones” entre effas las pensiones de
invalidez comun, en ese sentido, siendo obligacion de las Instituciones
Administradoras el pago de las pensiones de invalidez comun parcial o fotal, en
primer dictamen, para aquellos afiliados que gocen de la cobertura del seguro
de invalidez y sobrevivencia, y existiendo la nueva obligacién de ajustar las
pensiones de referencia a las pensiones minimas, segun lo dispone ef articulo
120 inciso final de la Ley SAF, dicho ajuste debe ser con cargo al seguro de
invalidez y sobrevivencia que para lal efecto contrate la Institucion
Administradora”

12.Que el Departamento Jurldico del Banco Central de Reserva, en Memordndum

No. DJ-203/2018, de 9 de octubre de 2018, establece que:

a) Las pensiones de referencia dei afiliado o causante deben ser ajustadas a las
pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, de conformidad con
el artfcufo 120 inciso final de la Ley SAP. Tales pensiones de referencia se
utitizarén para el céleulo del Capital Técnico Necesario y para el pago de las
pensiones de invalidez y sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario
es uno de los componentes que financian las mismas, el cual es con cargo al
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con la Ley, el
que respalda Integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consectentemente of gjuste de la pension de referencia.

b) Las propuestas de modificacion a las “Normas Técnicas para la Determinacion
de los Capilales Técnicos Necesarios y Generacidén de las Tablas de
Mortalidad” (NSP-05), han sido elaboradas conforme al marco legal aplicable y
por lo que es procedente someterlas a aprobacién del Comité de Normas.

13.Que el Departamento de Normas del Sistema Financiero en Memorandum

No. DNSF-147/2018, de 19 de octubre de 2018, realiza el correspondiente andlisis
considerando que con el objeto de establecer de manera especifica el ajuste de la
pensidon de referencia a los montos de la pensién minima vigentes, de conformidad a
las modificaciones Incorporadas en la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, en
virtud del Decreto Legislativo No. 787, se hace necesaric modificar las "Normas
Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacién
de las Tablas de Mortalidad” (NSP-05). Ademas, de acuerdo al analisis realizado, las
propuestas de modificacién de las "Normas Técnicas sobre Componentes de
Financiamiento de los Beneficios, Salario Basico Regulador y Afjos de Cotizacion”
(NSP-11) y las “"Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por
Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13,) no son atendibles,
ya que lo establecido en las mismas ha sido elaborado de conformidad ai marco legal
vigente, estableciendo gue las pensiones de referencia del afiliado o causante deben
ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia.
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ACUERDA:

1. Darse por enterado de las notas de ASESUISA VIDA S.A. recibida el 24 de
septiembre de 2018 y de la Asociacion Salvadorefia de Administradoras de Fondos
de Pensiones (ASAFONDQOS), recibida el 16 de octubre de 2018, en las que se
solicita confirmar y establecer de forma explicita la interpretacién sobre el Ultimo
inciso del Articulo 120 de la Ley de! Sistema de Ahorro para Pensiones, que
establece que cuando el calculo resultante de las pensiones de referencia sea inferior
al valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez y sobrevivencia, éstas
deberan ajustarse a dichos montos minimos, modificacién que ha sido introducida
con las recientes reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

2. Aprobar las modificaciones a las "Normas Técnicas para la Determinacién de los
Capitales Tecnicos Necesarios y Generacién de las Tablas de Mortalidad" (NSP-08),
con vigencia a partir del 24 de octubre de 2018, las cuales se anexan.

3. Comunicar a ASESUISA VIDA SA, y a la Asociacion Salvadoredia de
Administradoras de Fondos de Pensiones (ASAFONDOS), lo siguiente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el Articulo 120 Inciso final de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, las pensiones de referencia del afiliado o
causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia. Tales pensiones de referencia se utilizaran para el calculo del
Capital Técnico Necesario y para el pago de las pensiones de invalidez y
sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario es uno de los
componentes que financian las mismas, el cual es con cargo al Seguro de
Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con la Ley, el que
respalda Integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consecuentemente el ajuste de la pensién de referencia, por 1o gue no puede
interpretarse que éste serd a cargo del saldo de la Cuenta Individual de Ahorro
para Pensiones del Afiliado, ni que una vez agotado dicho saldo sera financiado
por la Cuenta de Garantia Solidaria,

Las propuestas de modificacion de las “Normas Técnicas sobre Componentes
de Financiamiento de los Beneficios, Salario Basico Regulador y Afos de
Cotizacion" (NSP-11) y las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de
Beneficios por Sobrevivencia en el Sistema de Ahorre para Pensiones’
(NSP-13) no son atendibles, ya que lo establecido en las mismas, ha sido
elaborado de conformidad al marco legal vigente estableciendo que las
pensiones de referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las
pensiones minimas vigentes por invalidez ¢ sobrevivencia, de conformidad a lo
establecido en el Artlculo 120, inciso final de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.

b) Es procedente modificar las “Normas Técnicas de Capitales Técnicos
Necesarios y Generacién de Tablas de Mortalidad" (NSP-05), para mayor
claridad y certidumbre juridica en relacién con gue las pensiones de referencia

iustadas a las pensiones minimas vigentes

por invalidez o sobrevivencia.

4. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero y a los Integrantes del
Sistema Financierc las modificaciones aprobadas a las "Normas Técnicas para la



cC.

Determinacion de fos Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de
Mortalidad" (NSP-05).

Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero los Acuerdos tomados en
este Punto en la presente Sesion.

) |

Gerencia dsl Sistema Financiero
Departamento de Normas dei Sistema Financlero
Departamento Juridico
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‘ MODIFIGACIONES A: ;
NORMAS TEGNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS |
NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD E
(NSP-05) | oresme |

» Modifiquese el Articulo 8, de la manera siguients:

Determinacio

n del Capital Técnico Necesario

Art, 8.- Las AFP para determinar el CTN requeride para financiar una pension, se aplicara la fdrmula

siguiente:

CTN = ctn x 12.5 x pensién de referencia [15]

Para determinar el CTN total, es necesaric sumar el CTN del aflliado y el de cada uno de sus

beneficlarlos.

Cuando se tratare de penslones por sohrevivencia el CTN fotal seré ta suma del CTN de cada uno de
los beneficlarlos.

¢ Modifiquese el Articulo 9, de la manera siguiente:

Pensiones de referencia
Art, 9.- Para el calculo del CTN, la pension de referencia def causante para el pago de pensiones por

Invalldez, asi

como, las pensiones de referencla de los beneficlarios de pension por sobrevivencla

seran determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley SAP,

Para el célculo de las pensiones de referencia del afiiado o causante deberd aplicarse las

disposiciones

relativas al Inciso final del articulo 120 de la Ley SAP, que establece que cuando el

célculo resultante de fas pensiones de referencla sea Inferior al valor de las pensiones minimas
vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberan ajustarse a dichos montos minimos.

* Modifiquese el romano Il del Anexo No.3, de la manera siguiente;

) DETERMINACION DEL CTN

En términos generales, para determinar ef CTN requerldo para financiar una pension, se

aplica

ra la siguiente formula:

CTN = ctn x 12.5 x pensién de referencia.

Para determinar el CTN fotal, es necesario sumar el CTN del afillado y el de cada uno de sus
beneficiarlos.

Cuande se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total seré la suma del CTN de cada
uno de los beneficiarios.

Alamada Juan Pablo I, enira 15 y 17 Av. Norfe, San Salvador, £l Salvador.
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Vigencia: 09/02/2018

EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

| Que mediante Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de sepliembre de 2017, publicado en el
Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416 de ia misma fecha, se aprobd la Reforma a la Ley del
Sistema de Aharro para Penslones,

. Que el articulo 87 de |a Reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones citada en el
considerando anterior, establece que el Banco Central de Reserva de El Saivador debera elaborar
0 actualizar las Normas Técnicas pertinentes para la aplicacién de lo dispuesto en el Decreto
Leglslativo antes citado, a més tardar en clento ochenta dias contados a partir de la vigencia del
mismo,

il Que el articido 119 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establece que el capital
técnico necesario se determinara con el valor actual esperado de las pensiones de referencia del
causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo dictamen de
invalidez o se produzea ¢! fallecimiento, y hasta la extincion del derecho a pensién de cada uno
de los beneficiarios acreditados.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

CAPITULO |
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Ohjeto

Art. 1, Las presentes Normas tienen por objeto establecer las especificacionas técnicas, inchiyendo
Jas variables, férmulas y tablas a utilizar para el calculo del capital técnico necesario para el afiliado y
su grupo de beneficiarios,

Sujetos
Arl. 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las presentes Normas son las Instituciones

e e S e R

Alamedé Juan Pable |i, entre 15 v 17 Av. Norte, San Salvador, El Saivador,
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NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD -

Términos
Art. 3.- Para efectos de estas Normas técnicas, ios términos que se indican a continuacion tienen el
significado siguiente:

a) AFP: Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones;

b) Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador;

) CIAP: Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones;

} CTN: Capital t&cnico necesario, es el valor actual esperado de las pensiones de referencia del
causante y sus heneficlarios a partir de la fecha en que se ejecule el segundo dictamen de
invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la extincién del derecho a pensidn del afifiado v
de cada uno de los beneficiarios acreditados;

e} ctn: Capital técnico necesario para financiar una unidad de pension;

f)y  Pensidn de referencia del afiliado: Es aquella determinada como un porcentaje del Salario

Basico Regulador aplicable para cualquier tiempo de servicio que hubiere prestado el afiliado;

g} Pensi6n de referencia de los beneficlarios: Es aquella que se obtiene de multiplicar la pensién

de referencia del causante, por el porcentaje gue a cada beneficiario corresponda;

h) Salario Basico Regulador: El promedio mensual del Ingreso Base de cotizacion calculado de

conformidad a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones;

i) Ley SAP: Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; y

) Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero.

¢
d

CAPITULOI
CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO

Denominaciones
Art, 4.- Las AFP, para efectos de célculo det CTN y ¢tn, utllizaran las denominaciones sigulentes:

X . Edad del causante de pension;
y : Edad del o |a cényuge, el ¢ la conviviente, padre y madre de! causante,
z . Limite mé&ximo de edad para hijos normales con derecho a pension, es decir 24 afios;

h : Edad del hijo;
hm  : Edad del hijo menor;
hi : Edad del hijo invalido;

Dy . Representa el valor actual de una unidad monetaria para cada una de las edades del
causante;

Nx : Representa sl valor actual total de una unidad monetaria para todos los Dy;

Dyy  : Represents el valor actual de una unidad monetaria para cada una de las edades del

causante ante la probabllidad de que viva el respectivo beneficiario, en el caso de los
beneficiarios se representaran por los subindices v, z, hm hy;

Nxyy  : Representa el valor actual total de una unidad monetaria para todos 108 Dyy;

CTN : Capital Técnico Necesatio,

: Capital técnico necesario para financiar una unidad de pension;
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Vigencia: 09/02/2018

VX » Factor de actualizacion;

( :Tasa de interés anual, utillzada para establecer valorgs conmutados en tablas;
SBR : Salario Basico Regulador; y

Iy, ly : Nimero de personas vivas a una edad determinada.

Igualdades
Art. 5.- Las AFP para efectos de calculo del CTN y ¢in utilizaran las igualdades siguientes:

Di=ve by [1]
N, =D, {2
Dyy= w% Ix . Iy 3]
Ny, = EDyy [4)

P 1
Vo=
(1+9*

(6]

Determinacién del Capital Técnico Necesario por unidad de pensién

Art, 8.- Las AFP para la determinacion de las férmulas de cin se ufilizara la teoria actuarial mediante
¢l desarrollo de funciones actuariaies y valores conmutados, los cuales permiten, a partir de |a tabla
de mortalidad y una tasa de interés, determinar el valor presente de beneficios futuros de una forma
rapida y efectiva.

Art. 7.- Las AFP deberan establecer el factor ctn seg(in las caracteristicas del causante de [a pension
de acuerdo a las diferentes férmulas de célculo descritas a continuacion:

1. Causante de pensitn por invalidez definitiva,

JIARELY »)
ctn = —DN—” [6]
X

2. Elolaconyuge, el ola conviviente, cuando no existieren hijos no invalidos con derecho a pension
0 hubiere uno 0 mé&s hijos invalidos, o padre y madre de un pensionado por invalidez permanente.

n
1t Ny = — Day
Ny‘"i&"Dy 24

D, Day

cn =

7]

3. Elolaconyuge, el o la conviviente, con hijos con derecho a pension, cuando se trate de pensiones
por invalidez, Siempre y cuando no existieren hijos invélidos dentro del grupo de beneficiarios.

o

Alameda Juan Pablo ||, entre 15 y 17 Av. Norte. San Salvador, Ef Salvador, T
Tel, (503) 2281-8000 Pagina 3 de 38
www.ber.gob.sv




CNBCR-O1/2018 |
NSP-03 ,
Aprobacion: 0200272018 | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD fianca Gericalas fesers
Vtgencla 09/02/2018 l;
17 i 11 I
= NV - ?,; D}‘ _ N’f}‘ B 5; ny +0.20 N ytzhin '2—4; D yhg=hm _ N xte~hmyrz-hm ~ }; D ezl e-hn Ea]
» xy Dy Dx)’

4. Hije no invalido del causante, con derecho a pension (sl y s6lo si: z - h > 0), cuando se trate de
pensiones por invalidez.

11 11
(Nh - Nz)" "2""“ (Dh - Dz) (Nxh ™ Nx-4-z-h;z)""5;(th - Dx+z—h',z)
ctn = { - 6]
DF? th

5. Hijo invélido del causants, con derecho a pensién, cuando se trate de pensiones por invalidez,

H
Nui - H Dy Nt — ~ D

ctn = il - ! [10]
Dni D

8. Cbnyuge o conviviente de un afiliado fallecido, cuando no se tienen hijos con derecho a pensién,
0 el 0 los hijos son invélides, o para el padre y madre de un afiliado fallecido.

1l
Ny L

D
oin =1 4]
D

id

7. Coényuge o conviviente de un afiliado fallecido, cuando no se tienen hijos invalidos y existen hijos
con derecho a pensién,

11 1
N' —D N, -—D ~fin
ctn = I 24 ¥ . 0.20 yez-hm 24 yta-h [1 2]
¥ ¥

8. Hijos no invalidos de un afiliado fallecido.

(Ny'"Nz) 3 (Dh ‘Dz)

ctn = 24 [13]
D

9. Hijos invalidos, padre o madre invalidos de un afiliado failecido.
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Nbi - ;—’ D
ctn= ! [14]
Dii

Al realizar el calculo de los ctn deber4 realizarse con ocho cifras con aproximacion.

Determinacion del Capital Técnico Necesario
Art, B.- as AFP para determinar el CTN requerido para financiar una pensién, se aplicara la formula
siguiente:

CTN = ctn x 12.5 x pensién de referencia [15)(2)

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus
beneficiarios,

Cuando se tratare de penslones por sobrevivencia el CTN total seré la suma del CTN de cada uno de
los beneficiarios.

Pensiones de referencia

Art. 9.- Para el calculo del CTN, la pension de referencia del causante para el pago de pensiones por
invalidez, asi como, las pensiones de referencla de los beneficiarios de pensién por sobrevivencia
seran determinadas de acuerdo a lo establecido en los articulos 120 y 121 de la Ley SAP.

Para el calculo de las pensiones de referencla del afiliado o causante deberd aplicarse las
disposiciones relativas al inciso final del articulo 120 de la Ley SAP, que establece que cuando el
caleulo resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas
vigentes por invalidez o sobrevivencia, estas deberan ajustarse a dichos montos minimos. (2)

CAPITULO il
GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD Y TASA DE INTERES APLICABLE

Generacion de tablas de mortalidad

Art. 10.- Las formulas para determinar los ¢tn, han sido expresadas en términos de las funciones
conmutadas, siendo necesario la utilizacion de funciones anallticas que permitan generar las tablas
de mortalidad. Estas funciones analiicas se presentan en funcién de qx que corresponde a la
probabilldad de que una persona de edad x fallezca dentro de un afio, es decir;

qx=§‘:711ii = qxzﬂ'-’i [16]

X X

La funcidn matematica que se utiliza para la generacion de los vaiores gy en tablas de mortalidad se
expresa de la siguiente forma:

N S s g reman : Spes s e e =
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VT YR Ta

gs=1-s5x g% 1) [17]
Para fodas fas tablas cuando fa edad sea 110 aflos, la ¢x serdigual a 1.

El Anexo No, 1 de las presentes Normas contiene los parametros necesarios para la gensracion de
las tablas de mortalidad.

Tasa de Interés Aplicable
Art. 11.- La tasa de interés aplicable que se utilizaré para fa generacion de las tablas de mortalidad
sera del 4%, tablas correspondientes al Anexo No. 2 de las presentes Normas.

Dicha tasa sera revisada con periodicidad de cada tres (3} afios por el Comité de Normas del Banco
Central, conforme a la rentabilidad promedio de [os Fondos de Pensiones.

CAPITULO IV
CTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

Sanciones
Art, 12.- Los Incumplimientos a las disposiciones contenidas en la presentes Normas, seran
sancionados de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema
Financiero.

Derogatoria

Art. 13.- Las presentes Normas derogan el Instructivo SAP No. 29/98 para la "Determinacion de los
Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad” aprobada mediante
Resolucién No. A-DO-AF-052/38 del 10 de junio de 1998 y la Resolucién A-AF-DO-486/99 del 4 de
noviembre de 1999 que susfituyd la tabla RVHES anexa del Instructivo SAP No. 29/98, ambas emitidas
por {a Superintendencia de Pensiones cuya Ley Orgénica se derogb por Decreto legistativo nimero
592 que contiene la Ley de Supervisién y Regulacton del Sistema Financiero, publicada en el Diarlo
Oficial niimero 23, Tome 390 de fecha 2 de febrero de 2011.

Art, 14.- Las presentes Normas dejan sin efecto a partir de la entrada en vigencia de éstas la
"Resolucion sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico para el calculo del capital técnico
hecesario” emitida en resoiucion niimero 14, de Sesion de Consejo Directive de la Superintendencia
del Sisterna Financiero No.CD-54/2017, de fecha 12 de diciembre de 2017,

Transitorio para afiliados con requisitos cumplidos para acceder a prestaciones por vejez

previo a vigencia del Decreto Legislativo No, 787

Art. 14-A.- Para aquellos afiliados que a la entrada en vigencia del Decreto Legislativo No. 787, es
_ decir, al 06 de octubre de 2017, hubieran cumplido los requisitos para acceder a una pension por vejez

Alameda Juan Pablo i, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, £ Salvador,
Tal, {503) 2281-8000 Pagina 6 de 38
www. bor.gob sy
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y no hubieren ejercido su derecho y opten por que los célculos de sus beneficios se realicen con la
metodologla vigente a la fecha del cumplimiento de [os requisitos de acuerdo a lo establecido en las
"‘Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Vejez en el Sistema de Ahorro para
Pensiones” (NSP-06), para efeclos de establecer el monto de su pension se debera calcular el ctn de
conformidad a lo establecido en el Anexo No. 3 de las presentes Normas. (1}

Lo no previste
Art. 15.- Los aspectos no previstos en temas de regulacion en las presenies Normas, serén resuelios
por el Banco Central por medio de su Comlté de Normas.

Vigencia
Art. 16.- Las presentes Normas entraran en vigencia a partir del 09 de febrero de 2018,

MODIFICACIONES:

{1} Modlficaciones aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador,
en Sesidn No, CN-02/2018, de fecha 07 de marzo de dos mil dleclocho, con vigencia a partir del 09
de marzo de dos mii dieclocho.

{2) Modificaciones aprobadas por el Banco Central de Reserva de El Salvador por medio de su Comité
de Normas, en Seslon No, CN-10/2048, de fecha 19 de octubre de dos mil dieciocho, con vigencia
a partir del 24 de octubre de dos mil dieciocho,

Alameda Juan Fablo [, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
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Anexo No. 1

PARAMETROS NECESARIOS PARA LA GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

Los parémetros necesarios para la generacion de las tablas de mortalidad son los sigulentes:

1. Las tablas BH ES y BM ES del Anexo No. 2, se utillizaran para ! caleulo de los cfn correspondientes a los

beneficiarios de pension de sobrevivencia,
Los parametros a utilizar son los sigulentes:
) BH ES {beneficiarios hombres)
0sx <70
¢ = 1.08713806
g = 0.99884852
5 = 099991596
i} BM ES (beneficlarios mujeres)
0<x<70
¢ =1.09616544

g = 0.99966998
s = 0,99988595

70 <x <110

¢ = 108974392
g = 0.99912795
s = 0.99680157

70 < x < 110

¢ = 1.10424985
g =0.89982389
5 =0.99903395

2. Lastablas MIHES y Ml MES deil Anexo No.2, se utilizaran para calcular los ctn correspondiante a afiliados

Invalidos y beneficiarios invalides.
l.os parametros a utifizar son los siguientes:

i} MIH ES (invalidos hombres}

0<x<70 70 £ x < 110
¢ = 1.07498069 ¢ = 1.08614559
g=0.89715038 ¢ = 0,99856960
§ = 0.98532446 § = 0.99216459

fiy  MIB ES (invélidos mujeres)

g<x <70 W=sx<10

. COMITE
O DE RORMAS
]

Alameda Juan Pablo !, entre 15y 17 Av, Nor_t;. San Salvador, £l Satvador,
Tal. (503) 2281-8000
veww.ber.gob.sy
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NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
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Banco Central de aserva
e Rty

Anexo No, 1

¢=1.08113936 ¢ =1,10086721
g = (.99888793 g = 0.99968639
$ = 0.99091746 s =(,99680732

Las tablas de mortalidad a que se reflere este numeral han sido generadas con la informacién proporcionada
para cada una de sflas.

De manera general para la creacion de |as tablas se ha considerado lo siguiente:

1. Entodas las columnas que se efectlan multiplicaciones se ha utilizado la formula redondear.
2. Los valores correspondientes a las qxse han aproximado a 5 decimales.

3. Los valores comsspondientes al factor de actualizacién se han aproximado a 8 decimales.

4. Efresto de columnas se ha redondeado a cero decimales,

Alameda Juan Pabio I, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, E| Salvador,
Tel. (508) 2281-8000
waw.bor.gob.sy
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Anexo No. 3
Determinacion de los Capitales Técnlcos Necesarios y Generacion de [as Tablas de Mortalldad,

Las AFP determinarén los Capitales Técnicos Necesarlos de conformidad alo establecido en el presente
Anexo.

) FORMULAS PARA EL CALCULO DEL etn

Las AFP para la determinacion de las formulas de cin se utilizardn la teoria actuarial mediante e desarrollo de
funciones actuariales y valores conmutados, los cuales permiten, a partlr de la tabla de mortalidad y una tasa
da interés, determinar el valor presente de beneficios futuros de una forma répida y efectiva.

La tasa de interés aplicable que se ufilizara para la generacion de las tablas de mortalidad seré del seis por
ciento (6%}, tablas correspondientes al presente Anexo.

Las AFP deberan establecer el factor cin segiin |as caracteristicas de! causante de la pensién de acuerdo a las
diferentes formulas de calculo descritas a continuacion:

1. Causante de pensién por vejez.

1!
Ni~22Dx
ch = ——
x

2. Elolacbnyuge, &l o la conviviente, cuando no existieren hijos no invélidos con derecho a pensién
0 hubiere uno o més hijos invélidos, o padre y madre de un pensionado por vejez,

1]
Noy——Dx
Ny-Lpy VLT
CIH = e
Dy 1}3’
3. Elolacoényuge, él o iaconviviente, con hijos con derecho a pensidn, cuando se trate de pensiones
por vejez. Siempre y cuando no existieren hijos invalidos dentro del grupo de beneficiarios.

11 11 11 Il
ot Ny - 'EED;: _ ‘N.t,u “—Z'Zny . 0.20 Nyu-hm - 5& Yz _ xa—bumysa-im "‘2—4 xe2-hilt, pr—hm
D, D, D, D,

4. Hijo no Invalido del causante, con derecho a pension {si y sblo si: z - h > 0), cuando se trafe de
pensiones por vejez.

TR

Alameda Juan Pablo (I, entrg 15y 17 Av. Norte, San Salvador, EIMSaivadorﬂ. 7
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1! 11
(Nh —Nz)" Z(Dh "Dz) (Nxh "'Nx+z—h;z)_—2‘;(th “D.x-b-z-h;z)
cth = —
Dh th

Hijo invélido del causante, con derecho a pension, cuando se trate de pensiones por vejez.

]
Nt — % Dri Nsht = — Dt

Cin = 2 . M
D Dhani

Conyuge o conviviente de un afiliado fallecido, cuando no se tienen hijos con derecho a pensidn, o
el o los hijos son invélidos, o para el padre y madre de un afiliado fallecido.

Ny-4.D,
Dy

cin =

Cényuge o conviviente de un afiliado fallecldo, cuando no se tienen hijos invalidos y existen hijos
con derecho a pensién,

11 11
N,~—D N — e )
¥ ¥ ytz-hm yrz-itm
o=l 0.20 24
Y y

Hijos no invaiidos de un aflliado fallecido.

(Ny —Nz)'%(Dh "Dz)

D

cin =

Hijos Invélidos, padre o madre invalidos de un afiliado fallecido.

P =3 A=l

Alarhecia Juan Pablo 11, entre 16y 17 Av. Morte, San Salvador, El Salvador,
Tel. (503) 228%-8000 Pagina 11 de 38
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Anaxo No. 3
La cantidad de decimales a utilizar para el calcuto de los ctn es de oche ¢ifras con aproximacion normal,
) DETERMINACION DEL CTN

En términos generales, para determinar el CTN requerido para financiar una pensién, se aplicara la
siguiente férmula:

CTN = ctn x 12.5 x penslon de referencia. (2)

Para determinar el CTN total, es necesario sumar el CTN del afiliado y el de cada uno de sus
beneficlarios.

Cuando se tratare de pensiones por sobrevivencia el CTN total seréd la suma dei CTN de cada uno de
los beneficiarios.
Il GENERACION DE TABLAS DE MORTALIDAD

Las formulas para determinar los ctn, han sido expresadas en términos de las funciones conmutadas,
siendo necesario la utilizacién de funciones anallticas que petmitan generar las tablas de mortalidad.

Estas funclones anallticas se presentan en funcion de gx que corresponde a la probabilidad de que
una persona de edad x fallezca dentro de un afio, es decir;

qx:lx—z.au-i‘ -, qxzé

I«
La funcién matematica que se utiiiza para la generacion de los valores gy en tablas de mortalidad se
expresa de la siguiente forma:

gr=1-sx gcx(c"])

Para todas las tablas cuando la edad sea 110 afios, la gy serd igual a 1.

A continuacidn se presentan los parametros necesarios para la generacién de ias tablas de morialidad:

1. Tablas RV HES yRV H ES, se ufilizaran para el céleule de los ctn carrespondientes a los afiliados
a pensionarse por vejez.

i) RV HES (vejez hombres)

Alameda Juan Pablo II, entre 15 y 17 Av. Norfe. San Salvador, éI-SaIvad{x. | "
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0sx<70 W<sx<110
¢=1,08958261 c= 109619240
g =0.99927508 g =0.99956741
§=0.99973666 5 =0.99888792

i) RV MES (vejez mujeres)

0<x<70 70 £ x < 110

¢=1.09843148 c=1.11293478
g=0.,99078776 ¢ = 0.89993164
§=0.99983305 §=10.99858218

TRRE

Anexo No. 3

2, Las tablas BH ES y BM ES, se ufilizaran para el célculo de los cin correspondientes a los

heneficiarios de pension de sobrevivencia.
Los parametros a utilizar son los sigulentes:

i) BH ES (beneficiarios hombres)

0<x=<7D 70 < x < 110
¢ = 1.08713806 ¢ = 1.08974392
g = 0.99884852 g=0.99912795
s = 0.99991596 s = 0.99680157

if) BM ES (beneficiarios mujeres)

0z x<70 W <x< 10

¢ = 1,09616544 ¢ =1,10424985
¢ = 0.99966998 g = 099982389
s =0,99988505 s =(.99903385

3. Las tablas MI H ES y MI M ES se uilizarén para calcular los ¢tn correspondiente a beneficiarios

invalidas,

Los parametros a utilizar son los siguientes:

MI H ES {invélidos hombres)

Tel. {503) 2281-8000
www.ber.gob sy
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0<sx<70 WDsx<M0
¢ = 1.07498069 ¢ = 1.08614559
g =0.99715038 g = 0.99856060
s =0.98532445 $={.99215459

iy  MIBES (invalidos mujeres)

0 x <70 70 < x < 110

¢ =1.08113936 ¢= 110096721
g =0.99886793 g = 0.99968639
§=10,99001746 5 =0,99680732

Las tablas de mortalidad a que se refiere este numeral han sido generadas con la informacién
proparcionada para cada una de ellas,

De manera general para la creacidn de las tablas se ha considerado lo sigliente:
1. Entodas las columnas que se efectian multiplicaciones se ha utilizado la formula redondear.
2. Los valores correspondientes a las gy se han aproximado a 5 decimales.

3. Los valores correspondientes al factor de actualizacién sa han aproximado a 8 decimales.
4, Elresto de columnas se ha redondeado a cero decimales.

RN ety =

Alameda Juan Pablo Il, entre 15 y 17 Av, Norte. San Salvador, El Salvador. s
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Anexo No. 3
TABLAS DE VEJEZ HOMBRES RV H ES
i= 6%
EDAD qx dx Ix A% Dx Nx

0 0.00033 3301 1,000,000 1.00000000 |  1,000,000| 17,279,759

1 0.00033 330 999,670 0.94339623 843,085 16,279,759
2 0.00034 340 999,340 0.88090644 889409 15,336,674
3 0.00035 350 998,000 0.83961928 838,780 14,447,265
4 0.00035 350 998,650 0.79209366 791,024 13,608,485
5 0.00038 359 998,300 0.74725817 745988 12,817,461
6 0.00037 369 997 941 0.70496054 703509 12,071,473
7 0.00038 379 987 572 0.66505711 663442 11,367,964
8 0.00039 389 997,193 0.62741237 625,651 10,704,522
9 0.00040 399 996,804 0.59189848 590,007 10,078,871
10 0.00042 418 996,405 0.56839478 556,387 9,488,864
11 0.00043 428 995,987 0.52678753 524,674 8,932,477
12 0.00045 448 995,559 0.49698936 494,762 8,407,803
13 0.00048 458 995,111 0.46883902 466,547 7,913,041
14 0.00048 477 994,653 0.44230096 439,936 7,446,494
15 0.00050 497 994,176 0.41726506 414,835 7,006,558
16 0.00052 517 993,679 0.39364628 391,158 6,691,723
17 0.00054 536 993,162 0.37136442 368,825 8,200,665
18 0.00057 566 892,626 0.35034379 347,760 5,831,740
19 0.00059 585 992,060 0.33051301 327,889 5,483,960
20 0.00062 615 991,475 0.31180473 309,147 5,156,091
21 0.00066 654 990,860 0.29415540 291,467 4,846,944
22 0.00069 683 990,206 0.27750610 274,787 4,555,477
23 0.00073 722 989,623 0.26179726 259,054 4,280,690
24 0.00077 761 988,801 0.24697855 244,213 4,021,636
25 0.00082 810 988,040 0.23299863 230,212 3777423
26 0.00087 859 087,230 0.21981003 217,003 3,547,211
27 0.00092 907 986,371 0.20736795 204,542 3,330,208
28 0.00098 966 985,464 019563014 192,780 3,125,668
29 0.00104 1,024 984,498 0.18455674 181,696 2,932,880
30 0.00111] 1,092 083,474 0.17411013 171,233 2,751,184
31 0.00119| 1,169 982,382 0.16425484 161,361 2,679,951

Alameda Juan Pabla 1], enir;; 15y 17 Av, No?e. San Salvador, El Salvador.
Tel. (503) 2261-8000
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Anexo No. 3
TABLAS DE VEJEZ HOMBRES RV H ES
i= 6%

EDAD qx dx Ix vhy Dx Nx
0.001271 1,248 981,213 0.15495740 162,046 2,418,590
0.00135] 1333 979,967 0.14618622 143,258 2,266,544
0.00146| 1429 878,634 0.13791153 134,965 2,123,286
000157 1,534 977,205 0.13010522 127,139 1,988,321
0.00168| 1,649 975,671 0.12274077 119,755 1,861,182
0.001821 1,773 974,022 0.11579318 112,785 1,741,427
000195 1,896 972,249 0.10923885 108,207 1,028,642
0.00211| 2,047 970,353 0.10305552 100,000 1,622,435
0.00227| 2,198 968,306 0.09722219 94,141 1,422,435
0.00245| 2,367 966,108 0.08171905 88,611 1,328,294
0.00265] 2,554 963,741 0.08652740 83,380 1,239,683
0.00286| 2,749 961,187 0.08162962 78,461 1,156,293
0.00309] 2,962 958,438 0.07700908 73,808 1,077,832
0.00334| 3,191 956,476 0.07265007 69,415 1,004,024
0.00362| 3447 952,285 0.06853781 65,268 934,609
0.00382| 3,719 948,838 0.06465831 61,350 868,341
0.00425] 4017 945 118 0.06099840 57,651 807,991
0.00460| 4,328 841,102 0.05754566 54,156 750,340
0.00498| 4,674 936,773 0.05428836 50,856 696,184
0.00541| 5,043 932,099  0.05121544 47,738 645,328
0.00587] 5442 827,056 0.04831645 44,792 597,590
0.006377 581 921,614 0.04558156 42,009 552,798
0.00692] 6,337 015,743 0.04300147 39,378 510,789
0.00751: 6,830 909,406 0.04056742 36,892 471411
0.00816] 7,365 902,576 0.03827115 34,543 434,519
0.00886; 7,932 895,211 003610486 32,321 399,876
0.00963] 8,544 887,279 0.03406119 30,222 367,655
0.01047! 9,200 878,735 0.03213320 28,237 337,433
001137, 9,867 869,535 0.03031434 26,359 309,196
0.012367 10,625 859,648 0.02859843 24,585 282,837
0.013441 11411 849,023 0.02697965 22,906 268,252
0.01461) 12,238 837,612 0.02545250 21,319

235,346

Alameda Juan Pable 1, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvadar, E Salvado'r.
Ted, (503) 2281-8000
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Anexo No, 3
TABLAS DE VEJEZ HOMBRES RV HES

i= 6%

EDAD gx dx ix vix Dx Nx
0.01588| 13,115 825,374 0.02401479 19,819 214,027
0.01727| 14,028 812,259 0.02265264 18,400 194,208
0.01878] 14,901 798,231 0.02137041 17,059 175,808
0.02043| 16,002 783,240 0.02016077 15,791 158,749
0.02221] 17,040 767,238 0.01901959 14,593 142,858
0.02416| 18125 750,198 001794301 13,461 128,365
0.02654| 19,429 732,073 0.01692737 12,392 114,904
0.02805| 20,8631 712 644 0.01596921 11,380 102,512
0.0315¢| 21,861 692,013 0.01506530 10,425 21,132
0.03447| 23,100 670,152 0.01421254 9,525 80,707
003762 | 24,342 647,052 0.01340806 8,676 71,182
0.04106| 25,568 622,710 0.01264911 7,877 62,506
0.04482| 26,764 587,142 0.01193313 7,126 54 629
0.04892] 27,803 570,378 0.01125767 6,421 47,503
0.05340| 28,968 542,475 0.01062044 5,761 41,082
0.05828| 29927 513,507 0.01001929 5,145 38.321
0.06360] 30,756 483,580 0.00845215 4,571 30,176
0.06940| 31,426 452,824 0.00891713 4,038 25,606
0.07572| 3 ,908 421,398 0.00841238 3,545 21,567
0.08260] 32,172 389,490 0.00793621 3,001 18,022
0.080081 32,187 357,318 0.00748699 2,675 14,931
0.008211 31,931 325,131 0.00706320 2,208 12,256
0.10703 | 31,381 283,200 0.006866340 1,054 9,960
0.11661] 30,531 261,819 0.00628622 1,646 8,008
0.12699 | 28,371 231,288 0.00593040 1,372 8,360
0.13823 | 27,911 201,917 0.00559472 1,130 4,988
0.15038| 26,167 174,008 0.00527803 918 3,858
0.16351| 24,173 147,839 0.00497028 736 2,949
0.17766| 21,971 123,666 0.00469743 581 2,204
0.19280 | 19617 101,695 0.00443154 451 1,623
0.20829| 17,178 82,078 0.00418070 343 1,172
0.22686| 14,723 54,900 0.003844056 266 829

Alameda Juan Pahlo I, enfre 15 y 17 Av. Norte, San Satvador, El Salvador.
Tei, (503) 2281-8000 Pagina 17 de 38
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Anexo No. 3
TABLAS DE VEJEZ HOMBRES RV H ES
i= 6%
EDAD ) dx Ix VX Dx Nx

96 0.24568 | 12,327 50,177 0.00372081 187 573
97 0.26579( 10,060 37,850 0.00351018 133 388
98 028721 7,982 27,790 0.00331150 82 253
99 0.30908| 6,140 19,808 0.00312406 62 161
100 0,33410| 4,566 13,668 0.00284723 40 99
101 0.35957 | 3,273 9,102 0.00278040 25 59
102 0386381 2,252 5,829 0.00262302 15 34
103 0.41448| 1,483 3,677 0.00247455 9 19
104 0.44380 929 2,094 0.00233448 5 10
105 047426 553 1,165 0.00220234 3 5
106 0,50574 310 812 0.00207768 1 2
107 0.53808 163 302 0.00196007 1 1
108 0.57111 79 139 0.00184913 0 0
109 0.60461 60 80 0.00174446 0 0
110 1.00000000 0 0 0.00164572 0 0

Aijameéa Juan Pablo I, entre 16 y 17 Av. Norle, San Salvadar, El Salvador. | ”
Tel. [503) 2281-8000 Pagina 18 de 38
www bor.gob.sy




CNBCR-01/2018

Aprobacidn: 02/02/2018

T

Vigencia; 09/02/2018

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

NSP-05

Banto Ceesl do Rederva
daeEI ?nllvaduf

www.bcr,gob.sy

Anexo No. 3
TABLAS DE VEJEZ MUJERES RV M ES
i= 6%
EDAD X dx (x wix Dx Nx

0 0.00018 190 1000,000 1.00000000 1000,000 17415,233

1 0.0001% 180 999,810 0.94330623 043 217 16415,233
2 0.00019 190 899,620 0.86999644 889,658 15472016
3 0.00019 190 999430 (.83961928 839,141 14582,358
4 0.00020 200 999,240 070209366 791,492 13743,217
5 0.00020 200 999,040 0.74725817 748,541 12951,725
6 0.00020 200 998,840 0.70496054 704,143 12205,184
7 0.00021 210 988,640 0.66606711 664,153 11501,041
8 0.00021 210 008,430 0.82741237 8§26 427 10836,888
9 0.00022 220 998,220 0.59180846 590,845 10210,461
10 0.00022 220 998,000 0.55830478 557,278 9619618
11 0.00023 229 897,780 0.52678753 525,618 9062,338
12 (.00023 229 897 551 0.49696936 495,752 8538,720
13 0.00024 238 997,322 0.46883902 467,583 8040,968
14 (.00024 239 997,083 0.44230096 441,011 7573,385
15 0.00025 249 996,844 0.41726506 415,948 7132374
16 0.00026 259 996,595 0.39364628 392,308 6716,426
17 0.00027 269 996,336 0.37136442 370,004 §324.120
18 0.00028 279 896,067 0.35034379 348,966 5954 118
19 2.00029 289 995,788 0.33051301 320,121 5605,150
20 000030 299 995,499 0.31180473 310,401 5276,029
21 0.00032 318 995,200 0.29415540 202,743 4965,628
22 0.00033 328 994,882 0.27750510 276,085 4672 885
23 0.00035 348 994 554 0.26179726 260,372 4396,800
24_ 0.00037 368 004,206 00.24697855 245,548 4136428
25 0.00039 388 993,838 .23209863 231,563 3890,880
26 0.00041 407 983,450 0.21981003 218,370 3659317
27 0.00043 427 993,043 0.20736795 205,925 3440947
28 0.00046 457 992,816 0.19563014 194,186 3235,022
29 0.00048 476 992,159 {.18455674 183,110 3040,836
30 0.00052 518 891,683 0.17411013 172,662 2857,728

Alameda Juan Pablo 11, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, £l Salvador,
Tel. {503) 2284-8000 Pagina 19 de 38




1 Aprobacidn: 02/02/2018

CNBCR-01/2018

R

| Vigencla: 09/02/2018

NEP-05

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

Banma Cetral de Reverva
da il sﬂvadgr

Anexo No. 3
TABLAS DE VEJEZ MUJERES RV M ES
i= 6%
EDAD ax dx X vix Dx Nx

31 0.00055 545 991,167 0.16425484 162,804 2685,084
32 0.00059 584 990,622 0.16495740 153,504 2622,260
33 0.00063 624 990,038 0.14618622 144,730 2368,756
34 0.00068 673 989,414 0.13791153 136,452 2224,026
35 0.00073 722 988,741 0.13010522 128,640 2087,574
36 0.00078 771 988,019 012274077 124,270 1968,934
37 0.00084 829 987,248 0.11579318 114,317 1837,664
a8 0.0009 898 986,419 0.10923885 107,755 1723,347
39 0.00098 966 985,521 0.10305552 101,563 1615,692
40 0.00106 1,044 884,555 0.09722219 95,721 1514,029
41 0.00115 1,131 983,511 0.09171905 90,207 1418,308
42 0.00124 1,218 982,380 0.08662740 85,003 1328,101
43 0.00135 1,325 981,162 0.08162962 80,092 1243,098
44 0.00147 1,440 879,837 0.07700908 75,458 1163,006
45 0.00159 1,656 978,397 0.07265007 71,081 1087,550
46 0.00173 1,690 976,841 0.06853781 £6,951 1016469
47 0.00189 1,843 975,151 0.06465831 63,062 949,518
48 0.00206 2,005 973,308 0.06099840 58,370 886,466
49 0.00224 2,176 971,303 0.05754566 55,894 827,096
50 0.00245 2,374 969127 | 0.05428836 52,612 771,202
51 0.00267 2,581 066,753 0.05121544 49,513 718,590
52 0.00292 2,815 964,172 0.04831645 46,585 669,077
53 0.00319 3,067 961,357 0.04558156 43,820 822,492
54 0.00349 3,344 958,290 0,04300147 41,208 578,672
55 0.00381 3,638 854,946 0.04056742 38,740 537,464
56 0.00417 3,967 951,308 0.03827115 36,408 498,724
57 0.00456 4,320 947,341 (.03610486 34,204 462,316
58 0.00499 4,706 943,021 0.03406119 32,120 428,112
59 0.00547 5133 938,315 0.03213320 30,151 305,902
60)]  0.00599 5,590 933,182 0.03031434 28,289 365,841
81 0.00656 6,085 827,592 0.02859843 26,528 337,562

Alameda JuéH-Pahlo Il, entra 15y 17 Av. Norte, San Saivador, £l Salvador.
Tet. (503) 2261-8000

www.her.gob.sv
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CNBCR-01/2018 .
NSP-05 GEB
Aprobacion: 02/02/2018 | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
- NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Banco Conpal dogsere

Vigencia: 09/02/2018

Anexo No. 3

TABLAS DE VEJEZ MUJERES RVMES
= 6%

EDAD ax dx Ix vhx Dx Nx
62 0.00719| 6,626 921,507 002697965 24,862 311,024
63 0.00788 | 7,209 914,881 0.02545250 23,286 286,162
64 0.00863| 7,833 807,672 002401179 21,795 262,876
65 0.00946 | 8,512 899,839 0.02265264 20,384 241,081
66 001037 9,243 891,327 0.02137041 19,048 220,697
67 0.01137] 10,029 882,084 0.02016077 17,783 201,649
68 0.01246| 10,866 872,055 0.01901959 16,566 183,866
69 0.01367 | 11,772 861,189 0.01794301 15,452 167,280
70 0.01512] 12,843 849,417 0.01692737 14,378 151,828
71 0.01666 | 13,937 836,574 0.01596921 13,359 137,450
72 001837} 15,112 822,637 0.01508530 12,393 124,091
73 0.02026 | 16,360 807,525 0.01421254 11,477 111,698
74 0.02237 17,698 791,165 001340806 10,608 100,221
75 002471, 19,112 773,467 0.01264911 9,784 89,613
76 0.02730| 20,594 754,355 001193313 9,002 79,829
77 0.03018| 22,145 733,761 0.01125767 8,260 70,827
78 003338} 23754) = 711616 0.01062044 7,558 62,567
79 003692 25,396 687,862 0.01001928 6,892 55,009
80 004085 27,062 662,466 0.00945215 6,262 48,117
81 0.04521| 28,727 635,404 0.00891713 5,666 41,855
82 005003 | 30,352 606,677 0.00841238 5,104 36,189
83 0055371 31,811 576,325 0.00793621 4,574 31,085
84 0061281 33,362 544 414 0.00748699 4,076 26,511
85 0.06781| 34,654 511,052 0.00706320 3,610 22,435
86 0.07502 | 35,739 476,398 0.00666340 3,174 18,825
87 0.08299 | 38,570 440,659 0.00628622 2,770 15,651
88 0.09177 | 37,083 404,089 0.00593040 2,396 12,881
89 0.10144 | 37,229 367,006 0.00559472 2,053 10,485
90 0,11209{ 36,965 329,777 0.00527803 1,741 8,432
91 012379 | 36,247 292,812 000497928 1,458 6,691
g2 0.13663 | 35,054 056,565 000469743 1,205 5,233

Alameda Juan Pabio i, entra 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, E! Salvador.

Tel. (503) 2281-8000 Pagina 21 de 38
www.ber.gob.sv




i GNBCR-01/2018 ‘
i . NSP-05 GED
Aprobacion; 02/02/2018 ¢ NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD P —

i Vigencia: 08/02/2018

Anexo No. 3

TABLAS DE VEJEZ MUJERES RV M ES
i= 6%

EDAD ax dx Ix VX Dx Nx
93 0.15071] 33,384 221,511 0.00443154 082 4,028
94 0.16610 | 31,248 188,127 0.00418070 787 3,046
95 0.18290| 28693 156,879 0.00394405 §19 2,259
96 0.20120| 25,791 128,186 0.00372081 477 1,640
97 0.22108| 22,637 102,395 0.00351019 359 1,163
98 .242631 19,352 79,758 0.00331150 264 804
89 0.26592| 16,083 60,406 0.00312406 189 540
100 0.20099; 12,903 44,343 0.00284723 131 351
101 0.31789 9,994 31,440 0.00278040 87 220
102 0.34662 7,434 21,446 0.00262302 56 133
103 037719 5,285 14,012 0.00247455 35 77
104 0.40952 3,574 8,727 0.00233448 20 42
105 (144354 2,286 5,153 0.00220234 11 22
106 0.47910 1,374 2,867 0.00207768 6 11
107 0.51601 770 1,493 0.00186007 3 5
108 0.55402 401 723 0.00184913 1 2
109 0,50283 322 322 000174446 1 1
110 1.000000 0 0 0.00164572 0 0

Alamada Juan Pabio I, entra 15 y 177Av. Norie,‘ San Sal;atior, £l Salvador,
Tel. (503) 2281-8000 Paging 22 de 38
www.ber.gob.sv
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CNBCR-01/2018

Aprabacién: 02/02/2018

Vigencia; 09/:2/2018

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

NSP-05

Hanzo Céntral db Raserva
" e B Gaivador

Anexo No, 3
TABLAS DE BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES
i= 6%
EDAD X dx % s Dx Nx

0 000018 180 1000,000 1.00000000 1000,000 17255420
i 0.00019 190 899,820 0.94339623 943,226 16255420
2| 0.00020 200 999,630 0.88999644 889,667 15312,194
30 0.00021 210 998,430 0.83961928 839,141 14422527
4 0.00022 220 899,220 0.79200366 791,476 13583,386
5 0.00024 240 399,000 (0.74725817 746,511 12791,910
6 0.00025 250 998,760 0.70496054 704,086 12045,309
7 0.00026 260 998,510 0.66505711 664,066 11341,313
8 0.00028 280 998,250 0.62741237 626,314 10677,247
9 0.00030 299 997,870 0.59189846 580,697 10050,933
10  0.00032 319 997,671 0.55830478 557,094 9460,236
1 0.00034 339 997 352 0.52678753 525,393 8903,142
12| 0.00036 359 997,013 0.49696936 495,485 8377,748
13 0.00038 379 996,654 0.46883902 467,270 7862,264
14 0.00041 408 096,275 0.44230096 440,653 7414,994
15 0.00044 438 995,867 0.41726506 415,541 £974,341
16 0.00047 458 995 429 0.39364628 391,847 6558,800
17 0.00050 497 994,961 0.37136442 369,493 6166,953
18 0.00054 537 994,464 0.35034379 348,404 5797460
19 0.00057 567 003,927 0.33051301 328,508 5449 056
20 0.00062 616 993,360 0.31180473 308,734 5120,550
21|  0.00066 655 992,744 0.29415540 292,021 4810,816
22 0.00071 704 992,089 0.27750510 275,310 4518,795
23 0.00077 763 991,385 0.26179726 269,542 4243 485
24 0.00083 822 990,622 0.24697855 244,662 3083943
25 0.00089 881 089,800 0.23299863 230,622 3739,281
26 0.00096 949 988,918 0.21981003 217,374 3508,659
27 0.00104 1,027 987,970 0.20736795 204,873 3291,285
28 0.00112 1,105 086,943 0.19563014 193,076 3086412
29 0.00122 1,203 985,838 (0.18455674 181,943 2893,336
30 0.00131 1,290 984,635 0.17411013 171,435 2711,3983

Alameda Juan Pablo I}, entre 15 y 17 Av, Norte, San Salvadar, El Salvador,
Ted, (503) 2281-8000
www ber.gob.sv
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CNBCR-01/2018

NSP-05
Aprobagion: 02/02/2018 NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS ;
. < = NECESARIOS ¥ GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Ranca gopeal do aserss
Vigancia: 09/02/2018
Anexo No. 3

TABLAS DE BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES
i= 6%

EDAD qx dx I vix Dx Nx

31]_ 0.00142 1,396 083,345 0.16425484 161,519 2539,958
321 0.00154 1,612 981,849 0,15495740 152,160 2378439
33) 0.00166 1,628 980,437 0.14618622 143,326 2226,279
34: 000180 1,762 076,809 013791153 134,989 2082953
361 0.00195 1,906 977,047 0.13010522 127,119 1947964
36¢ 0.00211 2,068 976,142 012274077 119,690 1820,845
37| 0.00229 2,228 973,084 0,11579318 112,676 1701,158
38  0.00248 2,408 970,856 0.10923885 106,055 1588,479
391  0.00269 2,805 968,448 0.10305552 99,804 1482424
40)  0.00292 2,820 965,843 0.09722219 93,901 1382,620
411 000316 3,043 963,023 0.08171905 88,328 1288,719
42| 0.00343 3,293 959,980 0.08652740 83,065 1200,391
43|  0.00372 3,569 956,687 0.08162962 78,094 1117,326
441  0.00404 3,851 953,128 0.07700008 73,400 039,232

45| 0.00438 4,158 949,277 0.07265007 68,965 965,832
46| 0.00476 4,499 945,119 0.06853781 64,776 896,867
47] 000517 4,863 940,620 0.06465831 60,819 832,091
48|  0.00561 5,260 935,757 0.06099840 57,080 771,272
49| 0.00608 5,667 930,507 0.05754566 53,547 714,192
50¢ 0.00861 6,113 924,840 0.05428836 50,208 660,645
51  0.007t7 6,587 918,727 0.06121544 47,053 610,437
52|  0.00779 7,106 912,140 0.04831645 44,071 563,384
53| 000846 7,657 906,034 0.04558158 41,253 519,313
541 0,00018 8,238 897,377 0.04300147 38,589 478,060
55| 0.00997 8,865 869,139 0.04056742 36,070 430,471
56|  0.01083 9,533 880,274 0.03827115 33,689 403,401
571  0.01176] 10,240 870,741 0.03610486 31,438 369,712
58| 0.01277: 10,989 860,501 0.03406119 29,310 338,274
59| 0.01387) 11,783 849,912 0.03213320 27,298 308,964
601 001506} 12,616 837,729 0.03031434 25,395 281,666

61| 0.01636) 13,4989 826,113 0.02859843 23,597 256,271

Alameda Juan Isabio Hoentra 15y 17 Av. Norie. San Salvador, El Salvador,
Tel. (503) 2281-8000 Pagina 24 de 38
www.ber.geb.sy

T T == aglssss e



* CNBCR-01/2018
= NSP-08 ,
Aprobacion: 02102/2018 | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Banco Cepted s Heseris

b

Vigencia: 09/02/2018

Anexo No. 3

TABLAS DE BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES
i= 6%

EDAD gx dx Ix vix Dx Nx
62] 0017767 14414 811,614 0.02697965 21,897 232,674
63] 0.01929| 15378 797,200 0.02545250 20,291 210,777
64| 0.02004; 18,371 781,822 0.02401179 18,773 190,486
65| 0.02274| 17408 765,451 0.02265264 17.338 171,713
66| 0.02469| 18469 748,045 0.02137041 15,966 164,374
67, 0026817 19,560 729,576 0.02016077 14,709 138,388
68|  0.02910] 20,661 710,016 001901959 13,504 123,679
69| 003159 21777 889,355 0.01794301 12,369 110,175
70| 0.034688| 23,152 667,578 0.01692737 11,300 97,806
710 0.03746| 24,140 644,426 0.01596921 10,291 86,506
721 004048, 25,109 620,286 0.01506530 8,345 76,215
73] 0.04375; 26,039 595,177 0.01421254 8,459 66,870
74  0.04731| 26,926 569,138 0.01340806 7,631 58,411
78]  0.08117) 27,745 542,212 0.01264911 6,858 50,780
76| 0.06536| 28,481 514,467 001193313 6,139 43,922
771 0.05991) 29115 485 968 0.01125767 5471 37,783
781 0.06484] 29,624 456,871 0.01062044 4,852 32,312
79  0.07018] 29,984 427,247 0.01001928 4,281 27,460
80 0.07507| 30,180 397,263 0.00945215 3,755 23,179
811 0.08223; 30,185 367,083 0.00891713 3,273 19424
82] 0.08901] 29987 336,898 0.00841238 2,834 16,151
83 0.09634| 29568 306,911 0.00793621 2,436 13,317
841 010426 28,916 277,343 0.00748699 2,078 10,881
85| 0.11281| 28,025 248427 0.00706320 1,755 8,805
86; 012204| 268098 220,402 0.00666340 1,469 7,050
87] 013199 25541 193,504 0.00628622 1,218 5,581
88 0.14270| 23,968 167,963 0.00593040 996 4,365
891 0.15422| 22,207 143,995 0.00559472 806 3,369
907 0.16660| 20,290 121,788 0.00527803 843 2,563
91] 0.47988] 18,257 101,498 0.00497928 505 1,920
/ﬁf&éﬁfg X 92' 0.19412] 16,159 83,241 0.00469743 391 1415

Sy AT TS

Adameda Juan Pablo Il, entre 15y 17 Av, Norte, San Satvador, E! Salvador,
Ted. (503) 2281-8000 Pagina 25 de 38
www.bor.gob.sy




LIRS s T ) : St (e e e g T At

CNBCR-01/2018

R R SESls | NSP-05
Aptobacion: 02/02/2018 || NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
: NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Ranca Coent dorssrva
Vigencia: 09/02/2018
Anexo No. 3

TABLAS DE BENEFICIARIOS HOMBRES BH ES
iz 6%

EDAD qx dx I vix Dx Nx
93] 0.20035| 14,044 67,082 0.00443154 297 1,024
94| 0.22582] 11,966 53,038 0.00418070 222 727
95|  0.242071 9979 41,072 0.00394405 162 508
96 026143 8129 31,083 0.00372081 116 343
971 028104 6454 22,964 0.00351019 81 227
981  0.30181 4,983 16,510 0.00331150 55 148
99 032377| 3732 11,527 0.00312408 36 91
100  0.34692) 2,704 7,795 0.00294723 23 55
101]  0.37123 1,890 5,091 0.00278040 14 32
102]  0.39671 1,270 3,201 0.00262302 8 18 |
1031 042329 B17 1,931 0.00247455 5 10
104 0.45093 502 1,114 0.00233448 3 5
106 |  0.47954 293 612 0.00220234 1 2
106] 050802 162 319 0.00207768 i 1
107 053926 85 167 0.00196007 0 0
108|  0.57008 41 72 0.00184913 0 0
100]  0.60134 31 31 0.00174446 0 0
1101 1.00000 0 0 0.00164672 0 0

Alameda Juan F;abto H, entre 15 y 17 Av. Noﬂe. San Salvadar, Ef Salvador.
Tel. (503) 2281-8000 Pagina 26 de 38
www.ber.gob.sv




CNBCR-01/2018

Aprobacidn: 02/02/2018

Vigencia: 09/02/2018

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NGP-05

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

entral d
T

Anexo No, 3
TABLAS DE BENEFICIARIOS MUJERES BM ES
i= 6%
EDAD ax dx Ix vX Dx Nx

0 0.00015 150 1000,000 1.00000000 1000,000 17380,518
1 0.00015 150 999,850 0.94339623 943,255 16390,518
2 0,00015 150 999,700 0.86999644 889,729 15447,263
3 0.00016 160 999,550 0.83961928 839,241 14557,534
4 0.00016 160 999,300 0.79209368 781,610 13718,293
5 0.00016 160 999,230 0.74725817 746,683 12926,683
6 0.00017 170 899,070 0.70496054 704,305 12180,000
7 0.00017 170 998,900 0.66505711 664,326 11475,695
8 0,00018 180 998,730 0.62741237 626,616 10811,369
9 0.00019 1% 898,550 0.59189846 591,040 10184,753
10 0.00019 190 898,360 0.55839478 557 479 9593713
11 0,00020 200 998,170 0.52678753 525,824 9036,234
12 0.00021 210 997,970 0.49696936 495,961 8510,410
13 0.00022 220 997 760 0.46883902 467,789 8014,449
14 0.00023 228 997,540 0.44230096 441,213 7546,660
15 0.00024 239 097,311 0.41726506 416,143 7105,447
16 0.00025 249 997,072 0.39364628 392,494 6689,304
17 0.00027 269 996,823 0.37136442 370,185 6296,810
18 0.00028 279 996,554 0.35034379 3490137 5926,625
19 0.00030 200 996,275 0.33051301 329,282 5577,488
20 0.00031 308 005,976 0.31180473 310,580 5248,206
2 0,00033 329 995,667 0.29415540 292,881 4937 656
22 0,00035 348 995,338 0.27750510 276,211 4644 775
23 0.00038 378 894,890 0.26179726 260,486 4368,564
24 0.00040 398 894,612 0.24697855 245 648 4108,078
25 0.00043 428 994,214 0.23299863 231,650 3862430
26 (.00046 457 893,786 0.21981003 218,444 3630,780
27 0.00049 487 593,329 0.20736785 205,985 3412,336
28 0.00053 526 992,842 0.19563014 194,230 3208,351
29 0.00057 566 992,316 0.18455674 183,139 3012121
30 0.00061 805 991,750 0.17411013 172,674 2828,982

Alameda Juan Pablo 1}, entre 15 y 17 Av. Norig, San Salvador, El Salvador.
Tal. (503) 2281-8000
www.bor.gob, sy
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Aprobacion: (02/02/2018 NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS .
= ; NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Banco o doseria
Vigencia: 09/02/2018
Anexo No, 3

TABLAS DE BENEFICIARIOS MUJERES BM ES
i= 6%

EDAD ax dx Ix v Dx Nx

31 0.00066 654 991,145 0.16425484 162,800 2656,308
32 0.00071 703 990,491 0.15495740 183,484 2493,508
331 _ 0.00077 762 989,788 014618622 144,693 2340,024
34|  0.00083 821 988,026 0.13791153 136,398 2195,331
351  0.00090 889 988,205 0130105221 128,571 2058,933
361 0.00098 968 967,316 0.12274077 121,184 1930,362
37| 0.00106 1,046 986,348 0.11579318 114,212 1809,178
381 000115 1,133 985,302 0.10923885 107,633 1694,966
391 000125 1,230 984,169 0.10305562 101,424 1687,333
401 000136 1,337 982,939 0.09722219 95,563 1485,909
411  0.00148 1453 981,602 0.09171905 90,032 1390,346
42  0.00161 1,578 980,149 0.08652740 84,810 1300,314
431 000176 1,722 978,571 0.08162962 79,880 1215,504
44| 0.00192 1,876 976,843 0.07700908 75,226 1135,624
45|  0.00209 2,038 974,973 0.07265007 70,832 1080,398

461  0.00228 2,218 972,935 0.06853781 66,683 089,566
47| 0.00249 2417 870,717 0.06465831 62,765 922,863
481  0.00271 2,624 968,300 0.06099840 59,065 860,118
49| 0.00296 2,858 965,676 006754566 55,570 801,063
50| 0.00324 3,120 962,818 0.05428836 52,270 745,483
51 _ 0.00354 3,397 969,698 0.05121544 48,151 693,213
52| 000387 3,701 956,301 0.04831645 46,205 644,062
53| 0.00423 4,029 952,600 0.04558156 43421 597,857
54| 0.00482 4,382 948,571 0.04300147 40,790 554,436
55| 0.00505 4,768 944,189 0.04056742 38,303 513,646
56|  0.00853 5,195 939,421 0.03827115 35,963 475,343
571 0.00605 5,652 934,226 0.03610486 33,730 439,390
58| 0.00662 6,147 928,974 0.03406119 31,628 405,660
59| 0.00724 6,678 922,427 0.03213320 29,641 374,032
601 0.00792 7,253 915,749 0.03031434 27,760 344,391

61]  0.00867 7,877 908,496 0.02859843 25,982 316,631

1'5 y 17 Ay, Norle, San Salvador, Ef éalvador.
Tel, (503) 2281-8000 Pagina 28 de 38
www.ber.gob.sv




CNBCR-01/2018

Aprabacion: 02/02/2018

Vigencia: 0970272018

NEP-G5

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

il
s gyt dofenens

Anexo No. 3
TABLAS DE BENEFICIARIOS MUJERES BM ES
i~ 6%
EDAD X dx Ix VX Dx Nx

62| 0.00949 8,547 900,619 0.02697965 24,298 290,649
83! 001038 9,260 892,072 0.02545250 22,705 266,351
64| 0.01137] 10,038 882,812 0.02401179 21,198 243,646
65 0.01244| 10,857 872,774 0.02265264 18,771 222,448
66] 0.01362] 11,739 861,917 0.02137041 18,420 202,677
67 0.01491| 12,876 850,178 0.02016077 17,140 184,257
68 001632 13,668 837,502 0.01901959 15,829 167,117
69| 0.01788| 14,714 823,634 0.01794301 14,782 151,188
700 0.01976| 15,088 809,120 0.01692737 13,696 136,408
71 0.02170| 17,211 793,132 0.01506921 12,666 122,710
72| 0.02384] 18,498 775,921 0.01506530 11,689 110,044
73| 002619 19,837 757 423 0.01421254 10,765 98,355
74 0.028791 21,235 737,586 0.01340806 9,890 87,580
75 0.03164| 22,665 716,351 0.01264911 9,061 77,700
76| 003478 24126 £93,686 0.01193313 8,278 68,639
7] 003824 25804 669,660 0.01125767 7,538 60,381
78| 0.04205| 27,078 643,956 0.01062044 6,839 52,823
79]  0.04623] 28518 616,878 0.01001928 6,181 45 984
80 0.05083| 28,906 568,360 0.00945215 5,561 39,803
81 0.05588| 31,206 558,454 0.00881713 4,980 34,242
82 0.06143| 32,389 527,248 0.00841238 4,435 29,262
83 0.06752| 33,413 494,859 0.00793621 3,927 24,827
84 0.07420| 34,239 461,446 0.00748699 3,455 20,900
85| 0.08152| 34,826 427,207 0.00706320 3,017 17,445
86 0.08953| 35,130 392,381 0.00666340 2,615 14 428
87 0.08830| 35,118 357,251 000628622 2,246 11,813
88 0.10789| 34,755 322,133 0.00593040 1,910 8.567
88 0.11835| 34,011 287,378 0.00559472 1,608 7,657
90| 0.12976{ 32877 263,367 0.00527803 1,337 6,049
91 0142201 31,354 220,490 0.00497928 1,098 4,712
92 0.15572| 29,452 188,136 0.00469743 888 3,614

Alameta Juan Pablo l§, enire 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, E! Salvador.

Tel, {503) 2281-8000

www.bor.goh.sv
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NSP-05
NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE |LOS CAPITALES TECNICOS
NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS OE MORTALIDAD

‘.

Bantg Central de Raserva
"% B Savarlor

+ Aprobacion: 02/02/2018

Vigencia: 09/02/2018

---- PEAEE sikamEs SIETEReS st

Anexo No. 3
TABLAS DE BENEFICIARIOS MUJERES BM ES
i= 6%
EDAD qx dx X VX Dx Nx

831 017040 27.210 159,684 0.00443154 708 2,728
94| 0.18632| 24,683 132,474 0.00418070 554 2018
95| 0.20355| 21,941 107,781 0.00394405 425 1,464
96 0222141 19,0M 85,850 0.00372081 319 1,039
971 0242171 16172 66,779 0.00351019 234 720
98 0.26369) 13,345 50,607 0.00331150 168 486
99| 0.28675| 10,685 37,262 0.00312406 118 318
100 0.31138 8,275 26,577 0.00294723 78 202
104 0.33756 6,178 18,302 0.00278040 51 124
102|  0.368534 4,429 12,124 0.00262302 32 73
1031 0.39466 3,037 7,695 000247455 19 141
104 042546 1,982 4,658 0.00233448 11 22
105% 045766 1,225 2676 0.00220234 6 11
106 049112 713 1,451 0.00207768 3 5
107 0.52568 388 738 0.60196007 1 2
108 0.56112 196 350 0.00184913 1 1
109]  0.59719 154 154 0.00174446 0 0
110 1.00000 0 0 0.00164572 0 0

Alameda Juan Pahlo I, entre 15 y 17 Av. Norte, San Séfvadar, Ef Salvador,

www.bcr.gob.sy

Tel. (503) 2281-8000
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e NSP-05
Aprobacion: 0200212018 | NORMAS TECNIGAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TEGNICOS

NECESARIOS Y GENERAGION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD i —

Vigancla: 09/02/2018

Anexo No. 3

TABLAS DE INVALIDOS HOMBRES MI HES
i= 8%

EDAD x dx Ix vy Dx Nx
0 0.01489 | 14,890 1000,000 1.00000000 1000,000 13992,078
1 0.01490] 14,878 985,110 0.94339623 929,349 12992078
2 0.01492| 14,479 970,432 0.88990644 863,661 12062,729
3 0.01494 | 14,282 955,953 0.83961928 802,637 11199,048
4 0.01496| 14,087 941,671 0.79209366 745,892 10396,411
5 0.01498 13,805 927,584 0.74725817 §93,145 9650,619
8 0015007 13,705 913,689 0.70496054 844,115 8957374
7 0015031 13,827 899,984 0.66505711 598,541 8313,259
8 001506 13,341 886,457 0.62741237 556,174 7714,718
9 0.01508 | 13,187 873,116 0.59189846 516,796 7158,544
10 0.015111 12,994 859,949 0,55839478 480,191 6641,748
11 0.01514| 12,823 846,955 52678753 448,165 §161,557
12 0.01518 12,662 834,132 (.49696936 414,538 5715,392
13 0.01522] 12,503 821,470 0.46683902 385,137 5300,854
14 0.01526 ] 12,345 808,967 0.44230096 357,807 4915,717
15 001530 12,188 796,622 0.41726506 332,403 4557,910
16 0.01535| 12,041 784,434 0.30364628 308,790 4225507
17 0.01540| 11,895 772,393 0.37136442 286,839 3918717
18 0.01845] 11,750 760,498 0.35034379 266,436 3629,878
19 0.01551| 11,613 748,748 0.33051301 247 471 3363,442
20 0.015571 11477 737,135 0.31180473 220,842 3115,971
21 0.01564| 11,349 725,658 0.20415540 213,456 2886,129
22 0.01571] 11,222 714,309 0.27750510 198,224 2672,673
23 001579 11,102 703,087 0.26179726 184,066 2474449
24 0.01587| 10,982 691,985 0.24697855 170,905 2290,383
25 0.01596( 10,869 681,003 0.23299863 158,673 2119,478
26 0.01606| 10,762 870,134 0.21981003 147,302 1960,805
27 0.01616| 10,655 859,372 0.20736795 136,733 1813,503
28 0.01627| 10,555 648,717 0.19563014 126,909 1676,770
29 0.016301 10,459 638,162 0.18455674 17,777 1549,861
30 0.016521 10,370 627,703 0.47411013 109,289 1432,084

AO— S— PR eI G, b

Alameda Juan Pablo U, entre 15 y 17 Av. Norte, San Saivadar, £t Salvador,
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CNBCR-01/2018

i Aprobacion: 02/02/2018

Vigencla: 08/02/2018

NSR-05

| W
NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE 1.OS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

Ranca Central da RAServa
i B) Salvadar

Anexo No. 3

TABLAS DE INVALIDOS HOMBRES MI H ES
i= 6%
EDAD gx dx Ix v Dx Nx

H 001666 10,285 617.333 0.16425484 101,400 1322,795
32 0.01681| 10,204 607,048 0.15495740 94,067 1221,395
33 0.01696 | 10,122 596,844 0.14618622 87,250 1127,328
34 0.017141 10,056 586,722 0.13791153 80,916 1040,078
35 0.01732 9,988 576,666 0.13010522 76,027 959,162
36 0.01752 9,928 566,678 0.12274077 69,554 884,135
37 0.01773 9,871 556,750 0.11579318 64,468 814,581
38 0.01796 9,822 546,879 0.10923885 59,740 750,113
39 0.01821 9,780 537,057 0.10305552 55,347 690,373
40 0.01847 9,739 527,277 0,09722219 51,263 635,026
4 0.01875 9,704 517,538 009171905 47 488 583,763
42 0.01906 9,679 507,834 0.08652740 43,942 536,295
43 0.01939 9,659 498,155 0.08162962 40,664 492,353
44 0.01974 9,643 488,496 0.07700908 37,619 451,689
45 0.02012 9,635 478,853 0.07265007 34,789 414,070
46 0.02052 9,628 469,218 0.06853781 32,159 379,281
47 0.02096 9,633 459,590 0.06465831 20,716 347,122
48 0.02143 9,643 449 957 0.06009840 27 A47 317,406
49 0.02194 9,660 440,314 0.05754566 25,338 289,959
50 0.02248 9,681 430,654 0,05428836 23,379 264,621

| 51 0.02306 9,708 420,873 0.05121544 21,580 241,242
52 0,02369 9,743 411,265 0.04831645 19,871 219,682
53 0.02436 9,781 401,522 0.04558156 18,302 190,811
54 0.02508 9,825 391,741 0.04300147 16,845 181,509
55 0.02586 9,876 381,916 0.04056742 15,493 164,664
56 0.02669 9,930 372,040 003827115 14,238 148,171
57 0.02759 9,991 362,110 0.03610486 13,074 134,933
58 0.02855| 10,053 352,119 0.03406119 11,994 121,859 |
59 0.02958| 10,118 342 066 0.03213320 10,802 109,865
80 0.03069| 10,187 331,948 0.03031434 10,083 98,873
61 003188 10,258 321,761 0.02859843 9,202

Alameda Jizan Pable [, entre 15 y 17 Av, Norte, San Salvader, El Salvador.
Tet. {503) 2261-8000
wiww.ber.gob.sy

88,810
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CNBCR-01/2018

Aprobacion; 02/02/2018

Vigencla: 09/02/2018

NEP-05
NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

Wance Caifest de Bl
e S s s

Anexo No. 3
TABLAS DE INVALIDOS HOMBRES MI H ES
i= 6%
EDAD X dx iX yhx Dx Nx

62 0.03315| 10,326 311,503 0.02697965 8,404 79,608
63 0.03453{ 10,400 301,477 0.02545250 7,666 71,204
64 0,038001 10,468 290,777 0.02401179 6,082 63,538
65 0.03768 | 10,534 280,309 0.02265264 6,350 56,556
66 0.03927 | 10,594 269,775 0.02137041 5,765 50,206
67 0,04109| 10,650 259,181 0.02016077 5,225 44 441
68 004305, 10,699 248531 0.01901958 4,727 39,218
69 0.04514 | 10,738 237,832 0.01794301 4,267 34 489
70 0.04685| 10,639 227,096 0.01692737 3,844 30,222
71 0.05013] 10,851 216,457 0.01596921 3,457 26,378
72 0.05360{ 11,039 205,606 0.01506530 3,008 22,921
73 0.057541 11,195 194,567 0.01421254 2,765 19,823
74 0.061701 11,314 183,372 0.01340806 2,450 17,058
75 0.06620| 11,390 172,058 0.01264911 2,176 14,599
76 0.07107| 11,419 160,668 0.01193313 1917 12,423
77 0.07832 11,391 149,249 0.01125767 1,680 10,508
78| . 0.08198] 11,303 137,858 0.01062044 1,464 8,826
79 0.08811] 11,151 126,555 0.01001928 1,268 7,362
80 0.00472| 10,931 115,404 0,00945215 1,091 6,094
81 0.10184| 10,840 104,473 0.00891713 932 5,003
82 0.40950 | 10,275 93,833 0.00841238 789 4,071
83 01776 9,840 83,558 0.00793621 663 3,282
84 0.12664 | 9,336 73,718 000748699 552 2,819
85 0,13618| 8,768 64,382 0,00706320 455 2,067
86 0,14642| 8,143 55,614 0,00666340 371 1,812
87 0.15741| 7472 47 471 0.00628622 298 1,241
88 0.16919| 6,767 39,999 0.00593040 237 943
89 018180 6,042 33,232 0.00659472 186 706
90 0.19527| 5,309 27,190 0.00527803 144 520
g1 0.20986| 4,588 21,881 0.00497928 109 376
92 0.224991 3,891 17,293 0.00469743 81 267

Alameda Juan Pablo U, enfre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. (503) 2281-8000

www.her.gob.sy
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1 Aprobacion: 02/02/2018 | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD S
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Vigencia: 08/02/2018

ERIT e

Anexo No. 3

TABLAS DE INVALIDOS HOMBRES MI H ES

i= 6%
EDAD qx dx Ix vy Dx Nx
03 0.24131 3,234 13,402 0.00443154 59 186
94 0.25864 2,830 10,168 0.00418070 43 127
95 0.27702 2,088 7,538 0.00394405 30 84
26 0.29646 1,616 5450 0.00372081 20 54
87 0.31699 1,215 3,834 0.00351019 13 34
98 0.33861 867 2,618 000331150 9 21
99 0.36132 626 1,732 0.00312408 5 12
100 0.38510 426 1,108 0.00204723 3 7
101 0.40993 279 680 0.00278040 2 4
102 0.43576 175 401 0.00262302 1 2
103 0.46253 106 226 000247455 1 1
104 0.49018 59 121 (.00233448 0 0
105 0.51860 32 62 0.00220234 0 0
106 0.54767 16 30 000207768 0 0
107 057727 8 14 0.00196007 0 0
108 0.60722 4 6 0.00184913 0 0
109 0.63736 2 2 0.00174446 0 0
110 1.000000 0 0 0.00164572 0 0

Alameds Juan Pable I, entra 15 y 17 Av. Norle, San Salvador, El Saivador.
Tel. (508) 2281-8000 Pagina 34 de 38
www.bor.gob.sv
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CNBCR-01/2018

Aprobacion: 02/02/2018

Vigencia: 09/02/2018

NSP-05

NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINAGION DE LOS CAPITALES TECNICOS

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

Banto Ceulral de Meservi
2n d%% Salvadar

Anexo No. 3
TABLAS DE INVALIDOS MUJERES MI M ES
1= 6%
EDAD qx dx Ix VA% Dx Nx

0 0.00917 9,170 1000,000 1.00000000 1000,000 15173,607

1 0.00918 9,096 990,830 0.94339623 034,745 14173,507
2 0.00919 9,022 981,734 0.88999644 873,740 13238,762
3 0,00920 8,949 972,712 (.83961928 816,708 12365,022
4 0.00920 8,867 863,763 0.79200366 763,391 11548,314
5 0.00821 8,795 954,896 0,74725817 713,654 10784,923
6 0.00923 8,733 846,101 (.70496054 666,964 10071,369
7 0.00924 8,661 937,368 0.66505711 623,403 9404,405
8 0.00925 8,591 028,707 0.62741237 582,682 8781,002
9 0.00926 8,520 820,116 0.59189846 544 615 8198,320
10 0.00928 8,460 911,596 00.55839478 509,030 7653,705
11 0.00929 8,390 903,136 (1.52678753 475,761 7144,675
12 0.00931 8,330 894,746 0.49696936 444 661 6668,914
13 0.00933 8,270 886,416 0.46883802 415,586 6224,253
14 0.00935 8,211 878,146 0.44230096 386,405 5808,667
15 0.00037 8,151 869,935 0.41726506 362,993 5420,262
18 0.00939 8,002 861,784 0,39364628 339,238 5057,269
17 0.00042 8,042 853,692 0.37136442 317,031 4718,031
18 0.00045 7,991 845,650 0.35034379 206,268 4401,000
10 0.00048 7,941 837,659 0.33051301 276,857 4104,732
20 0.00951 7,891 829,718 0.31180473 258,710 3827,875
21 0.00954 7,840 821,827 0.20415540 241,745 3569,165
22 0.00958 7,798 813,087 0.27750510 225,888 3327 420
23 0.00962 1,756 806,189 0,26179726 211,068 3101,534
24 0,00666 7,713 798,433 0.24697855 167 196 2800,476
25 0.00871 7,678 790,720 0.23299863 184,237 2693,280
26 0.00078 7,642 783,042 0.21981003 172,120 2500,043
27 0.00882 7,614 775400 0.20736795 160,793 2336,923
28 0.00988 7,586 767,786 0.19563014 150,202 2176,130
29 0.00994 7,556 760,200 0.18455674 140,300 2025928
30 0.01001 7,534 752,644 017411013 131,043 1885,628

AMarneda Juan Pablo §l, entre 15 y 17 Av, Norte, San Salvador, E| Salvador,
Tai. (503) 2281-8000 Pégina 35 de 38

www,ber.gob.sy




| CNBCR-01/2018 |
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i Aprobacion: 02/02/2018 | NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINAGION DE LOS CARITALES TECNICOS |

NECESARIOS Y GENERACION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD Banco centerd de Noserva

de Bl Falvador

Vigencia: 09022018 ¢

Anexo No. 3

TABLAS DE INVALIDOS MUJERES MI M ES
iz 6%

EDAD qx dx |x v Dx Nx
31 0.01009; 7,518 745,110 0.16425484 122,388 1764,585
32 001017 7,501 737,592 0.15495740 114,295 1632,187
33 0.01026| 7,491 730,091 0.14618622 108,729 1517902
34 0.01035| 7,479 722,600 0,13791153 99,655 1411173
35 001045{ 7473 715,121 0.13010522 93.041 1311,518
36 001067 7480 707,648 0.12274077 86,857 1218,477 |
37 0.01089| 7485 700,168 0.115679318 81,075 1131,620
38 0.01082( 7495 692,683 0.10923885 75,668 1050,545
39 0.01096| 7,510 665,188 0.10305552 70,612 974,877
40 0.01111 7,529 677,678 0.0972221% 65,885 904,265
41 001127 7,553 670,149 0.09171905 61465 838,380
42 0.01145| 7,587 662,596 0.08652740 57,333 776.%
43 0.01164) 7,624 665,009 0.08162962 53,468 719,582
44 0.01185| 7,672 647,385 0.07700008 49,855 666,114
45 0.01207] 7,721 639,713 0.07265007 46475 616,259
46 0.01231 7,780 631,992 0.06853781 43,316 569,784
47 0.01258| 7,853 624,212 0.06465831 40,360 526,469
48 0.01286| 7,926 616,359 0.06099840 37,597 486,109
49 0013171 8013 608,433 0.05754566 356,013 448,512
50 0.01350| 8,106 600,420 0.05428836 32,596 413,499
51 0.01385] 8,204 592,314 0.05121544 30,336 380,903
52 0.01424| 8318 584,110 0.04831645 28,222 350,567
53 0.01466 | 8,441 575,792 0.04558156 26,245 322,345
54 0.01511 8,673 567,351 0.04300147 24,397 296,100
55 0.01559| 8,711 558,778 0.04056742 22,668 271,703
56 0.01612| 8,867 550,067 0.03827115 21,082 248,035
57 0.01669; 9,033 541,200 0.03610486 19,640 227,983
58 0.01730| 9,206 532,167 0.03406119 18,126 208,443
59 0.01797{ 9,398 522,961 0.03213320 16,804 190,317
60 0.01868! 9,598 513,663 0.03031434 15,668 173,513
61 0.01948| 9,807 503,965 (.02859843 14413 157,945
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TABLAS DE INVALIDOS MUJERES MI MES
iz 6%

EDAD gx dx Ix vhx Dx Nx

0.02030] 10,031 494,158 0.02697965 13,332 143,532
0021201 10,283 484,127 0.02545250 12,322 130,200
0.022181 10,510 473,864 0.02401179 11,378 117,878
002323 ] 10,764 463,354 0.02265264 10,496 106,500
0.02437 ] 11,030 452,590 0.02137041 9,672 96,004
0,02660 | 11,304 441,560 0.02016077 8,902 86,332
0.02693 | 11,5687 430,256 0.01901959 8,183 77,430
0.02837 | 11,878 418,669 0.01794301 7,512 69,247
002936 11,243 406,791 0.01692737 6,866 61,735
0.03196 | 12,619 394,848 0.01596921 8,305 54,849
0.03482| 13,309 382,229 0.01506530 5,758 48,544
0.03795| 14,001 366,920 001421264 5,243 42,786
0.04140 | 14,694 354,919 0,01340806 4,759 37,543
0.04517| 15,368 340,225 0.01264911 4,304 32,784
0.04831| 16,019 324,857 0.01193313 3,877 28,480
0,06385; 16,631 308,838 0.01125767 3477 24,603
0.05881, 17.185 292,207 0.01062044 3,103 21,128
0.06425] 17,670 275,022 0.01001928 2,756 18,023
0.07021] 18,069 257,362 0.00945215 2,433 15,267
0.07672] 18,358 239,283 0.00891713 2,134 12,834
0.08383| 18,520 220,925 0.00841238 1,859 10,700
0.09160} 18,540 202,405 0.00793621 1,608 8,841
0.10008{ 18401 183,865 0.00748609 1377 7,235
0.10933 | _ 18,080 165,464 0.00706320 1,169 5,858
0.11939| 17,595 147,374 0.00666340 982 4,689
0.13035| 16,917 129,779 0.00628622 816 3,707
0.14225 | 16,055 112,862 0.00593040 669 2,891
0.16516 | 15,024 96,807 0.00559472 542 2,222
0.16915| 13,834 81,786 0.00527803 432 1,680
0.18429| 12,523 67,952 0.00497928 338 1,248
0.20064 | 11,121 55,429 0,00469743 260 910
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NORMAS TECNICAS PARA LA DETERMINACION DE LOS CAPITALES TECNICOS
NECESARIOS Y GENERAGION DE LAS TABLAS DE MORTALIDAD

©

Aanco Central do Asanrys

Anexo No. 3
TABLAS DE INVALIDOS MUJERES MI M ES
t= 6%
EDAD ax dx Ix vix Dx Nx

93 021825 9,670 44,308 0.00443154 196 650
94 023720 8,216 34,638 0,00418070 145 454
95 0.25753| 6,804 26422 0.00394405 104 309
96 0.27929| 5479 19,618 0.00372081 73 205
97 030251 4,277 14,139 0.00351019 50 132
98 0327211 3297 9,862 0.00331150 33 82
99 0.35339| 2,345 6,635 000312408 21 49
100 038104 1,635 4,290 0.00294723 13 28
101 0.41011] 1,089 2,655 0.00278040 7 15
102 0.44055 690 1,566 0.00262302 4 8
103 0.47224 414 876 000247455 2 4
104 0.50506 233 462 0.00233448 1 2
105 0.53884 123 229 0.00220234 1 1
106 0.57337 61 106 0,00207768 0 0
107 060840 27 45 0.00196007 0 0
108 0.64366 12 18 0.00184913 0 0
109 067881 6 6 0.00174446 0 0
110]  1.000000 0 0|  0.00184572 0 0
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OFICINA DEL VICEPRESIDENTE

CIRCULAR

22 de octubre de 2018

ASUNTO: Modificaciones a las "Normas Técnicas para
la Determinacion de ios Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05)

Sefiores

Presidentes y/o Representantes Legales de los Integrantes del Sistema Financiero
Presidente de la Asociacion Bancaria Salvadoreia

Presidente de la Asociacién Salvadorefia de Empresas de Seguros

Presidente de la Asociacion Salvadorefia de Administradoras de Fondos de Pensiones
Presidente de la Asociacion Salvadorefia de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro
y Crédito

Presidente de la Asociacion Salvadorefia de Intermediarios Bursatiles

Superintendente de! Sistema Financiero

Presente

Estimados Sefiores:

Les informo gue el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de E| Salvador, en
Sesién No. CN-10/2018, celebrada el 19 de octubre de 2018, acorddé aprobar las
madificaciones a las "Normas Técnicas para la Determinacion de los Capitales Técnicos
Necesarios y Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05), de acuerdo a redaccién
anexa. Dichas modificaciones entraran en vigencia a partir del 24 de octubre de 2018.

Cabe mencionar que en el Articulo 2 de las Normas en cuestion, se listan los sujetos
obligados al cumplimiento de las mismas.

En aplicacion del inciso segundo del Articulo 100 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, las Normas arriba relacionadas se hacen de su conocimiento en
versiones Word y PDF mediante su publicacion en el nuevo espacio sobre Regulacion
Financiera de nuestro sitio web, en la seccién “Leyes y Normas del Sistema Financiero”, al
cual puede ingresar a través det enlace siguiente: http://www.ber.gob.sv/regulaciones/

Atentamente,

ﬂg:{fégurpq
' 4 / ¥
L Mlg’f RAX IV 7 &
arth Evelyn de Riverfa

Secretario Comité de Normas
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OFICINA DEL VIGEPRESIDENTE

23 de octubre de 2018

ASUNTO: Respuesta a solicitud de ASESUISA
VIDA S.A. sobre el gjuste de las pensiones de
referencia a los montos de las pensiones minimas
vigentes.

Licenciado

Vincenzo Mauro Bizzarro Rodriguez

Apoderado General de Administracién y Representacién
ASESUISA VIDA S.A., Seguros de Personas

Presente

Estimado Licenciado Bizzarro:

Hago referencia a nota de 22 de septiembre del presente afio, en la cual solicitan aclaracién
respecto la interpretacion sobre el Gltimo inciso del Articulo 120 de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones, que establece que cuando el calculo resultante de las pensiones
de referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas vigentes por invalidez y
sobrevivencia, éstas deberan ajustarse a dichos montos minimos, modificacidén que ha sido
infroducida con las recientes reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y que
de acuerdo a su entendimiento, éste no se encuentra incluido en el calculo del capital
técnico necesario, siendo realizado este ajuste posteriormente a cargo del saldo de la
Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones del afiliado, y una vez agotado dicho saldo
serd financiado por la Cuenta de Garantia Solidaria de acuerdo con el Articulo 118-A, literal
d) reformado, por tanto, no le corresponderia a la Administradora de Fondos de Pensiones,
y no serfa aplicable a la Péliza de Invalidez y Sobrevivencia,

Sobre el particular, le comunico gue el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de
Ei Salvador, en Sesién No. CN-10/2018, celebrada el 19 de octubre de 2018, acordd
comunicar a ASESUISA VIDA S.A,, lo siguiente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el Articulo 120 inciso final de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, las pensiones de referencia del afiliado o causante,
deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia.
Tales pensiones de referencia se utilizaran para el célculo del Capital Técnico
Necesario y para el pago de las pensiones de invalidez y sobrevivencia, stendo que el
Capital Complementario es uno de los componentes que financian las mismas, el cual
es con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con
ia Ley, el que respalda Integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consecuentemente el ajuste de la pensién de referencia, por lo que no puede
interpretarse que éste serd a cargo del saldo de la Cuenta Individual de Ahorro para
Pensiones del Afiliado, ni que una vez agotado dicho saldo sera financiado por la
Cuenta de Garantia Solidaria.

Alameda Juan Pablo il y 17 Avenida Norte, San Salvador, El Salvador, C. A. Apartado Postal (106)
Tel: (503) 2281 8407 - Fax: (503) 2281- 8406 *http/www.bcr.gob.sv
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Las propuestas de modificacion de las “Normas Técnhicas sobre Componentes de
Financiamiento de los Beneficios, Salario Bésico Regulador y Afios de Cotizacion”
(NSP-11) y las “Normas Técnicas para el Otforgamiento de Beneficios por
Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13) no son atendibles,
ya que lo establecido en ias mismas, ha sido elaborado de conformidad al marco legal
vigente estableciendo que las pensiones de referencia del afiliado o causante deben
ser gjustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, de
conformidad a lo establecido en el Articulo 120, inciso final de |a Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones.

by Es procedente modificar las "Normas Técnicas de Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de Tablas de Mortalidad” (NSP-08), para mayor claridad y certidumbre
juridica en relacion con que las pensiones de referencia del afiliado o causante, deben
ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia.

Atentamente,

& ®
. COMITE ©
© DENORMAS &

] o~

Narta Evelyn de River 4
Secretario Comité de Normas %‘b . o

GBanec Crentral de AReserva de ‘t @fi/ﬂ(m/ow
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OFICINA DEL VICEPRESIDENTE

23 de octubre de 2018

ASUNTO: Respuesta a solicitud de ASAFONDOS
sobre el gjuste de las pensiones de referencia a los
montos de las pensiones minimas vigentes,

Licenciada

Maria de Lourdes Arévalo
Presidente

AFP Confla, S.A.

Licenciada

Ruth de Solérzano
Presidenta Ejecutiva
AFP Cracer
Presente

Sericras Presidentes:

Hago referencia a nota recibida en fecha 16 de octubre del presente afio, en la cual solicitan
que e! Comité de Normas determine y norme de forma tal que quede explicita la diferencia
de derechos a los aportes financiados por la sociedad de seguros y el ajuste posterior a un
monto de pensién minima, ya que de conformidad a su interpretacion, aunque las *“Normas
Técnicas para la Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las
Tablas de Mortalidad” (NSP-05), “Normas Técnicas sobre Componentes de Financiamiento
de los Beneficios, Salario Basico Regulador y Afios de Cotizacidn” (NSP-11) y los Articulos
34 y 38 de las "Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por Sobrevivencia en
el Sistema de Ahorro para Pensiones”(NSP-13) establecen esa diferencia, se considera que
serfa mejor que quede explicita.

Sobre el particular, le comunico que el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de
El Salvador, en Sesién No. CN-10/2018, celebrada el 19 de octubre de 2018, acordd
comunicar a ASAFONDOS, lo siguiente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el Articulo 120 inciso final de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, las pensiones de referencia del afiliado o causante,
deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia.
Tales pensiones de referencia se utilizaran para el calculo del Capital Técnico
Necesario y para el pago de las pensiones de invalidez y sobrevivencia, siendo que el
Capital Complementario es uno de los componentes que financian las mismas, el cual
es con cargo al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con
ta Ley, el que respalda Integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consecuentemente el ajuste de la pensidén de referencia, por lo que neo puede
interpretarse que éste sera a cargo del saldo de la Cuenta Individual de Ahorro para
Pensiones del Afiliado, ni que una vez agctado dicho saldo sera financiado por la
Cuenta de Garantla Solidaria.
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Las propuestas de modificacién de las “Normas Técnicas sobre Componentes de
Financiamiento de los Beneficios, Salario Basico Regulador y Aflos de Cotizacién”
(NSP-11) y las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios por
Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13) no son atendibles,
ya que lo establecido en las mismas, ha sido elaborado de conformidad al marco legal
vigente astableciendo que las pensiones de referencia del afiliado o causante deben
ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia, de
conformidad a lo establecido en el Articulo 120, inciso final de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones.

b} Es procedente modificar las “Normas Técnicas de Capitales Técnicos Necesarios y
Generacion de Tablas de Mortalidad" (NSP-05), para mayor claridad y certidumbre
juridica en relacién con que las pensiones de referencia del afiliado o causante, deben
ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o sobrevivencia.

Atentamente,

arta Evelyn de Rivera
Secretario Comité de Normas
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23 de octubre de 2018
ASUNTO: Acuerdos tomados por e Comité de Normas en
Sesion No. CN-10/2018, relacionados a solicitudes de
ASESUISA VIDA, S.A. y ASAFONDOS, sobre el ajuste da
las pensiones de referencia a los montos de las pensiones
minimas vigentes.
Ingeniero

José Ricardo Perdomo
Superintendente del Sistema Financiero
Presente

Sefior Superintendente:

Le comunico que el Banco Central de Reserva de El Saivador por medio de su Comité de
Normas, en Sesidén No. CN-10/2018, celebrada el 19 de octubre de 2018, acordd;

1.

2.

Darse por enterado de las notas de ASESUISA VIDA S.A. recibida ef 24 de septiembre
de 2018 y de la Asociacién Salvadorefia de Administradoras de Fondos de Pensiones
(ASAFONDQOS), recibida el 16 de octubre de 2018, en las que se solicita confirmar y
establecer de forma explicita 1a interpretacién sobre el Gitimo inciso del Articulo 120 de
la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, que establece que cuando el ¢alculo
resultante de las pensiones de referencia sea inferior al valor de las pensiones minimas
vigentes por invalidez y sobrevivencia, éstas deberdn ajustarse a dichos montos
minimos, modificacién que ha sido introducida con las recientes reformas a la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones.

Aprobar las modificaciones a las "Normas Técnicas para la Determinacion de los
Capitales Técnicos Necesarlos y Generacion de las Tablas de Mortalidad" (NSP-05),
coh vigencia a partir del 24 de octubre de 2018, las cuales se anexan.

Comunicar a ASESUISA VIDA S.A. y a la Asociacién Salvadorefia de Administradoras
de Fondos de Pensiones (ASAFONDOS), lo siguiente:

a) Que de conformidad a lo establecido en el Articulo 120 inciso final de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, las pensiones de referencia del afiliado o
causante, deben ser ajustadas a las pensiones minimas vigentes por invalidez o
sobrevivencia. Tales pensiones de referencia se utilizaran para el calculo del
Capital Técnico Necesario y para el pago de las pensiones de Invalidez y
sobrevivencia, siendo que el Capital Complementario es uno de los componentes
que financian las mismas, el cual es con cargo al Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, por ser éste de conformidad con la Ley, el que respalda
Integramente el pago del Capital Complementario, asumiendo
consecuentemente el ajuste de la pensidn de referencia, por lo que no puede
Interpretarse que éste sera a cargo del saldo de la Cuenta individual de Ahorro
para Pensiones del Afiliado, ni que una vez agotado dicho saide sera financiado
por la Cuenta de Garantia Solidaria.
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Las propuestas de modificacion de las "Normas Técnicas sobre Componentes de
Financlamiento de los Beneficios, Salaric Basico Regulador y Afios de
Cotizacién” (NSP-11) y las “Normas Técnicas para el Otorgamiento de Beneficios
por Sobrevivencia en el Sistema de Ahorro para Pensiones” (NSP-13) no son
atendibles, ya que lo establecido en las mismas, ha sido elaborado de
conformidad al marco legal vigente estableclendo que las pensiones de
referencia del afiliado o causante deben ser ajustadas a las pensiones minimas
vigentes por invalidez o sobrevivencia, de conformidad a lo establecido en el
Articulo 120, inciso final de la Ley del Sistema de Ahorra para Pensiones,

b) Es procedente modificar las "Normas Técnicas de Capitales Técnicos Necesarios
y Generacién de Tablas de Mortalidad” (NSP-05), para mayor claridad y
certidumbre juridica en relacién con que ias pensiones de referencia del afiliado
o causante, deben ser ajustadas a Jas pensiones minimas vigentes por invalidez
o sobrevivencia,

4, Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero y a los Integrantes del
Sistema Financiero las modificaciones aprobadas a las "Normas Técnicas para la
Determinacién de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las Tablas de
Mortalidad" (NSP-05).

5. Comunicar a la Superintendencia del Sistema Financiero los Acuerdos tomados en este
Punto en la presente Sesidn.

Atentamente, 2~y neserm
%)Mcézgy%f E coMITE
" Marta Evelyn de RV&ra DENORMAS

Secretario Comité de Normas

DBones Contral do Reserva do ‘& ga/mdw
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Por lo que habiéndose confrontado, se expide la presente Certificacién, en la ciudad de San
Salvador, a los veintitrés dias del mes de mayo de dos mil diecinueve.

Jefe Departamento de Normas del Sistema Financiero

Banco Central de Reserva






