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   Resumen
Este documento describe algunos aspectos teóricos sobre el sistema monetario salvadoreño 

económicas implementadas en los programas de estabilización y ajuste estructural  adoptados 

el grado de integración comercial y mercado de trabajo con los Estados Unidos, el nivel de 
Comercio Centroamericano y cuotas de mercado, las entradas de capitales externas como las 

pesar de factores perturbadores internos y externos, tales como la ocurrencia de desastres 
naturales y la recesión económica mundial.

ABSTRACT

of commercial and labour market integration with the United States, Central American trade level 

debt sustainability among others. 

Also it presents economic results since the begining of the new monetary regime, where low 
interest rates and macro-economic stability has been maintained despite internal and external 
disturbing factors, such as the occurrence of natural disasters and global economic recession.
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    Introducción

económicas implementadas en los programas de estabilización y ajuste estructural adoptadas en 

su objetivo de estabilidad de precios.    

monetario, como son la integración comercial y laboral con EE.UU.; comercio centroamericano 

externos, como fueron la ocurrencia de desastres naturales y recesión económica mundial. Se 

para lograr un crecimiento alto y sostenido en un ambiente de estabilidad macroeconómica de 
mediano y largo plazo.

I Fundamentos Teóricos del  Sistema Monetario Actual

A.   Reformas económicas de los años noventa

externo (ver Anexo 1). 
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monetaria bajo un contexto de fuertes entradas de capital enfrentaba el dilema de objetivos 

Las reformas al comercio exterior se orientaron a fortalecer al sector exportador, para ello se 
eliminó el pago de impuestos directos a las exportaciones tradicionales, se implementó un draw 

la suscripción de tratados comerciales1, como mecanismos para la promoción de exportaciones 

2 y se ejecutó un programa de 

moneda3. Estas operaciones representaban una mayor exposición del sistema bancario a las 

Colón se mantuvo sin cambios en ¢8.75 por dólar. 

Inversiones (1994).  La fuerte entrada de inversión extranjera directa, asociada a la privatización 

ejercieron presión para la apreciación cambiaria, afectando la competividad de las exportaciones 

con  Canadá, Colombia y la Unión Europea. 
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B. Principales aspectos de una zona monetaria 

vinculos comerciales y alta movilidad laboral, de acuerdo a los postulados de Mundell (1963) 

ambos se contagiarán del alto desempleo, por acción de la alta integración comercial entre ellos. 

la mano de obra prevista como hipótesis. Por estas razones, si se dan estas dos condiciones, 

conforman un área monetaria óptima. 

adoptar acciones conjuntas para lograr la convertibilidad de las monedas en forma completa e 

para establecer una unión de monedas o zonas monetarias.

evidente en el caso de El Salvador, donde el impacto económico de la migración se pone de 
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4.  En el caso de El Salvador, 

destinando recursos para reactivar la demanda agregada interna5. 

ingresos tributarios estan revisando los sistemas tributarios y en algunos casos introduciendo 

recesión retrasa las decisiones de inversión del sector privado.  

6. Los bancos centrales 

6. El aumento de alimentos y de petróleo y derivados en el mercado internacional afectó la estabilidad de precios.
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multilaterales.7 

8

internacional dejará debilitado al dólar como moneda de referencia mundial, especialmente por 
la mayor participación en el comercio mundial de la Unión Europea, Japón, China e India. Se 

internacional puso nuevamente la discusión sobre el futuro de las monedas de reserva, dado 

9.

-
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C.  Dolarización: ventajas y desventajas

sus transacciones internas el dólar de los Estados Unidos u otra moneda extranjera, en forma 
simultanea o en sustitución de la moneda local. La dolarización  en muchos casos es vista como 
un mecanismo de protección ante la inestabilidad macroeconómica, el escaso desarrollo de los 

gobiernos y como un refugio para enfrentar la globalización y los factores institucionales.  

inmediatos o darse en el mediano y largo plazo. Entre estas se destacan:

a) Crecimiento y Empleo

. Sin 

b) Reduce Riesgo de Devaluación: la dolarización elimina el riesgo de devaluación 

monetarias.

c) 

aumentan más las ganancias derivadas del comercio para los individuos. De acuerdo a Frankel y Romer (1999) un 
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en las tasas internacionales, consistente con la remoción de las barreras hacia los 

d) Se reduce el diferencial entre tasas de interés domésticas e internacionales. 

no más de 4 puntos porcentuales de prima de riesgo, como en el caso de Panamá. 

e) Se reduce el Riesgo País

extranjera directa. 

f) . La dolarización formal incentiva la entrada de 

11. 

g) Se reducen algunos costos de transacción

internacionales; y desaparecen muchas operaciones de defensa contra posibles 

11.
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utilidad de la moneda se incrementa en sus funciones estándar de medio de cambio, 
unidad de cuenta y depósito de valor.

 
h) 

con poco poder de negociación colectiva, y a los jubilados. Además se facilita la 
12. 

i) Se descubren problemas estructurales

Como resultado, estos grupos emplean los escasos recursos gubernamentales para 

etc. Con la dolarización se espera forzar a los gobiernos a ajustar su comportamiento 

k) Se eliminan las crisis de balanza de pagos

12.
el valor real de los contratos salariales nominales. La dolarización les da a los trabajadores empleados una mayor 
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internacionalizado (altamente abierto a la participación extranjera, incluyendo entrada 

ha experimentado en años recientes. En un sistema bancario internacionalizado, 

2.  Desventajas y costos asociados a la dolarización

Entre los costos de la dolarización formal se mencionan los siguientes aspectos:

a) Pérdida del señoreaje. Siendo este la diferencia entre el costo de colocar moneda 
13

derecho a emitir moneda de curso legal; la moneda puede ser vista como una deuda 

intereses es una fuente de ingresos para las autoridades monetarias. Adicionalmente, 

como el incremento en la base monetaria (la suma de la moneda más las reservas 

14. El costo de las ganancias futuras por señoreaje puede estimarse utilizando 

uno de los principales efectos económicos negativos de la dolarización (Haussman y 
Powell, 1999; Joint Economic Committee Staff Report, 1999 y Cohen, Benjamin).

b) Costos de transformación. Estos incluyen los costos de transformación de las 

13.
-

Report, 1999 y Cohen.
14. -

y Schuler, 1998)
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c) Pérdida del Prestamista de Última Instancia. El banco central pierde su capacidad 

d) Pérdida de la Capacidad de Realizar Política Monetaria.  Una de las preocupaciones 
principales de la dolarización es el hecho de no poder utilizar la devaluación para 

shocks son externos o reales internos (como un desastre ecológico, un terremoto o 

los precios relativos de la moneda. Sin embargo, la experiencia latinoamericana es 

y Powell, 1999; Cohen, 1999)15.

e) No soluciona problemas estructurales. 

misma moneda. La abolición de la moneda nacional, no llevará automáticamente a la 

f) Costos intangibles

de la dolarización son indiscutibles, sin embargo desde el punto de vista del bienestar 

15. L -

Haussman y Powell, 1999; Cohen; y Calvo, 1999.



15

Documentos Ocasionales No. 2010-01

D.  Condiciones previas a la dolarización

mantuvieron elevadas.  

inversiones de mediano y largo plazo.  

La LIM, al legalizar el uso del dólar como moneda legal, buscaba apoyar el desarrollo del 

oferta y demanda de fondos prestables, minimizando los efectos adversos de shocks externos 
e internos sobre la producción, el empleo y el tipo de cambio real.

16. Por otra parte, las condiciones favorables de 

económica.       

16.
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II Integración y Competitividad 

A.  Apertura comercial

La eliminación de restricciones al comercio externo, la reducción de los aranceles a las 
importaciones y la suscripcion de tratados de libre comercio reportaron un mayor dinamismo a 
las transacciones con el exterior. 

 

textiles. 

Cuadro 1: El Salvador: Comercio Exterior 1995 – 2008
Millones de dólares y porcentajes

Exportaciones Importaciones Apertura comercial

27,724.4 55,222.7
7,134.5 11,155.2

Tasas de crecimiento promedio anual

Como porcentaje del PIB

del PIB.  
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B.  Integración comercial 

destinos, en parte, por los mayores costos de movilización de los bienes.  

De acuerdo al cuadro 2 se presenta el comercio externo de El Salvador agrupado de acuerdo 

Cuadro 2: El Salvador: Estructura del Comercio Exterior 1995 – Agosto 2009
Porcentajes

Períodos
Exportaciones Importaciones

Europa Asia Otros Europa Asia Otros
                                    Millones de dólares

1,552.2 79.5 492.6 19,491.4
26,122.6 237.3 1,256.6 44,678.1

2,324.6 49.8 3,799.2 381.9 464.5
Tasas de crecimiento anual

Cuotas de mercado

    Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
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observada en el resto de mercados17. En cuanto al desempeño de las importaciones, otros 

En el cuadro 3 se analiza el desempeño del comercio externo de El Salvador con grupos 
 

(C.A. +)18 19

frutas, verduras y otros productos alimenticios diversos. El abastecimeinto de derivados de 

Cuadro 3: El Salvador: Comercio Exterior con regiones de América 1995 – Agosto 2009
Millones de dólares y porcentaje

Períodos
Exportaciones Importaciones

C.A. + CARICOM C.A. + CARICOM
                                             Millones de dólares
3,686.9 8,188.8 68.3 79.4 4,432.9 13,332.9 1,388.3
8,912.7 16,858.5 239.2 112.2 27,419.1 799.1 6,272.9

1,244.7 27.5 17.7 1,126.7 139.3 441.9
Tasas de crecimiento anual

Cuotas de mercado

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.

17.
18.

19.
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tasas de crecimiento positivo. 

total de importaciones. 

representa el principal socio comercial de El Salvador. Las exportaciones a dicho mercado bajo el 

observó una menor participación de las exportaciones a dicho mercado, lo cual estuvo asociado 
a la mayor competencia externa

Períodos
Millones de dólares Tasas de crecimiento Participación de 

mercado
Exportación Importación Exportación Importación Exportación Importación

11,847.7
16,425.9 22,865.9

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
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incidencia de petróleo y derivados.

2.  Comercio externo de El Salvador con Centroamérica

de US$426.7 millones a US$1,627.9 millones. En orden de importancia Guatemala y Honduras 
son los socios comerciales de la región.     

Guatemala es el principal mercado para las exportaciones y de importaciones. Mantiene un 
comportamiento estable en el dinamismo de las tasas de crecimiento promedio anual. En el 

exportaciones al área.

Las exportaciones acumuladas a Honduras fueron de US$2,667.1 millones, con un crecimiento 

Cuadro 5: El Salvador: Comercio Externo con Centroamérica
Millones de dólares y porcentaje 

Períodos
Exportaciones Importaciones

Costa 
Rica Guatemala Honduras Nicaragua Costa 

Rica Guatemala Honduras Nicaragua

581.3 1,579.9 858.5 434.5 2,124.8 325.8
937.3 3,461.7 2,667.1 1,285.9 1,524.1 4.592.9

87.1 344.6 347.3 147.6 228.2
Tasas de crecimiento  promedio anual

Cuotas de mercado

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador. 
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y Nicaragua pasaron a ser proveedores de bienes y servicios para El Salvador. Costa Rica 
mantiene una leve baja en su cuota como proveedor de importaciones.  

mercado y su tendencia de mediano plazo. 

3. Comercio regional de Centroamérica: Cuotas de mercado por países

se concentra entre Guatemala – El Salvador – Honduras. El Salvador y Costa Rica con menor 

se evidencia en sus tasas de crecimiento promedio anual y la ganancia observada en la cuota 
de mercado.
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Cuadro 6: Centroamérica: Comercio regional
Millones de dólares y porcentaje 

Países Millones de dólares Crecimiento promedio Participación de mercado
1995-2000 2001-2008 1995-2000 2001-2008 1995-2000 2001-2008

Costa Rica 2,715.5
El Salvador 3,454.2
Guatemala 11,654.3
Honduras 1,384.2 3,386.3
Nicaragua 749.5 2,431.6
Total 12,484.0 31,611.8 11.5% 12.2% 100.0% 100.0%

21

Millones de dólares y porcentaje

Países Millones de dólares Crecimiento promedio Participación de mercado
1995-2000 2001-2008 1995-2000 2001-2008 1995-2000 2001-2008

Costa Rica 16,392.1 27,864.6
El Salvador
Guatemala 12,139.7 24,214.3
Honduras
Nicaragua 2,564.6

Fuente: U.S. Census Bureau, Foreign Trade Division.

propicio una mayor competencia externa, principalmente de productos de China.

21.
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22 se ha tenido 

mercado de Estados Unidos. Guatemala, ha registrado una reducción en su cuota de mercado, 

de mercados de productos no tradicionales. 

C.  Integración laboral23

En la actualidad aproximadamente 2 millones de salvadoreños radican en forma permanente en 

siglas en ingles), por medio del cual los salvadoreños24

22.
23.

Salvador para el referido año.
24. Las leyes de inmigración bajo las cuales se han amparado los salvadoreños destacan  “Inmigration Reform and 
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1.  Remesas

comercial. 

comercio externo.  

Cuadro 8
El Salvador: Indicadores de las remesas familiares

Como porcentaje

Períodos PIB Exportación Importación Brecha 
comercial

Promedio por período

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

El aumento del desempleo en Estados Unidos25 ha impactado a los trabajadores hispanos, con 

2.  Mercado de trabajo en El Salvador

y trabajadores. En este documento se detallan un conjunto de normas para la resolución 

extraordinaria y diurna y nocturna.  

25.
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regular las relaciones entre Estado, empleadores y trabajadores. Merecen mención el Convenio 
de Indemnización por Accidente de trabajo, Abolición del trabajo forzoso, Fijación de salario 

confección, comercio y servicios.  

26.    

Sin embargo, en un contexto de dolarización, donde se busca mejorar en la competitividad y 

laboral. 

27.

mejorar las condiciones de salud de los trabajadores.   

El Salvador mantiene acuerdos de trabajos temporales en el exterior, especialmente con Canadá, 

migratorio de los salvadoreños en Estados Unidos.  

26.

27.
se ha externdido permiso de trabajadores temporales a ciudadanos de Honduras y Nicaragua.   
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privado, la elevación de la edad de jubilación y eliminación de la jubilación anticipada. La 

Sin embargo, estos esfuerzos se han visto debilitados por las condiciones adversas provocados 

para su reconstrucción obtenidos principalmente con endeudamiento externo28.   

de la recesión económica mundial.  

Cuadro 9

como porcentaje del PIB

1995-2000 2001-2008 2006 2007 2008 2009

Fideicomisos
Ahorro Corriente

Inversión Bruta
Pago de pensiones

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

28.

un subsidio a buses y microbuses.
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intereses.   

29, se aplican tributos adicionales al consumo de productos como cigarrillos y bebidas, 

2.  Carga tributaria

complementada con la aplicación de nuevos impuestos como el Fondo de conservación vial 

  

29. -
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de las leyes tibutarias, con el objeto implementar en el futuro nuevas reformas para fortalecer la 

3.  Inversión Pública

La

  

.

Cuadro 10: Gastos de reconstrucción
Millones de dólares y  porcentaje del PIB

Años Millones de dólares Porcentaje del PIB
186.6
282.1
216.3
43.6
33.1

112.6

47.3
         Fuente: Ministerio de Hacienda
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4.  Deuda del sector público

 

de US$748.2 millones, la deuda previsional31

US$2.946.2 millones.  

Cuadro 11. Deuda Sector Público No Financiero
Millones de Dólares y Porcentaje

Años
Tasas de crecimiento anual Como porcentaje del PIB

Interna Externa Interna Externa Interna Externa
1994 1,862.1 2,933.6
1995 1,963.9 2,979.5
1996 2,263.7 3,293.2
1997 951.9 2,433.6 3,385.5
1998
1999 946.4 2,573.4 3,519.8

1,256.7 2,629.5 3,886.2
1,638.4 2,988.3 4,626.7
1,662.5 3,859.3 5,521.8

4,354.9
1,889.8 4,512.8
2,164.3 6,784.9

2,166.2 7,447.2

2,815.8 5,537.9 8,353.7

31.
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La menor acividad económica y las menores importaciones han erosionado la recaudación 

E.  Movimientos de capital

Las primeras medidas para la apertura de la cuenta de capitales, se adoptaron en  julio de 
1996, cuando a los bancos comerciales se les permitió la captación de depósitos en dólares y la 

destacan las remesas, la  inversión extranjera directa y otras inversiones. En este aspecto, la 

Cuadro 12: Balanza de Pagos: Flujo de capital, remesas y activos de reserva
Millones de dólares

Años
Transferencias

Corrientes
Remesas

Cuenta Capital 
y Financiera

Inversión 
Extranjera 

Directa

Activos de 
Reserva

1995 1,389.5 218.6 38.1 182.8
1996 1,254.6 164.2
1997 1,199.5 -24.5 362.6
1998 1,526.8 1,338.3 759.6
1999 1,581.5 1,373.8 445.2 215.8

1,797.1 442.3 173.4 -45.5
2,298.3 -177.7

1,935.2 -123.5
2,114.3 845.7 141.6 316.2

2,547.6 275.7 363.2 -52.5
929.1 511.1 -58.9

3,472.1 241.1 71.6
3,749.9 3,695.3
3,831.7 3,787.7 1,379.8 784.2 333.7

1,175.9
22,469.6 4,298.9 589.1

    Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador
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realizó permanentemente operaciones de mercado abierto para neutralizar la monetización de 

libre movilidad de capitales se incrementó la entrada de recursos externos en forma de inversión 
extranjera directa y remesas familiares, lo cual tuvo poca incidencia sobre la posición de activos 
de reserva del Banco Central, los cuales responden a cambios en las operaciones del sector 

comportamiento de los precios internacionales y de los costos de producción de los agentes 
económicos32.   

2.  Inversión Extranjera Directa

La privatización de los servicios de electricidad y telecomunicaciones fue acompañado por la 

Los tratados de libre comercio suscritos por El Salvador han contribuido a la entrada de inversión 

del riesgo de devaluación hacian riesgosas las operaciones activas y pasivas en dólares.

cafetero (FICAFE)33, medida orientada a reducir la exposición del sistema bancario, por los 

32.

este aspecto, surge la necesidad de contar con mecanismos para contrarrestar los efectos adversos de schoks 
externos. 

33. El FICAFE se formó con un monto inicial de US$257 millones 
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capital extranjero34, con lo cual se ha fortalecido el patrimonio y se da una mayor competencia, 

instrumentos necesarios para fortalecer la supervisión prudencial de acuerdo a las normas de 

propiedad de no residentes.   

cual inyectó nuevo capital al sistema bancarario radicado. No obstante, esto ha creado nuevas 

1.  Cartera de préstamos

anual35

36.

fuente de fondeo de los bancos.

34.
del Banco Hipotecario y Banco de Fomento Agropecuario, el resto de bancos del sistema son propiedad de no 
residentes.  

35.

36.
-

cos de acceder en forma directa a fuentes de recursos externos.
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Cuadro 13: El Salvador: Indicadores del Crédito Privado
En porcentajes

Indicador 1995-2000 2001-2008

2.  Destino del crédito por sectores económicos

a estos dos segmentos.
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Cuadro 14: Crédito por destino económico
Porcentaje

Sectores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Comercio 19.2 18.7 18.7 18.1 17.8 17.5 16.3 16.6 15.5

Construcción 30.3 30.6 27.3 29.9 31.0 31.1 29.6 29.6 30.1

Industria 13.5 14.8 13.8 11.4 10.5 9.6 9.6 9.2 8.8

Personales 9.7 10.3 12.3 14.0 17.1 19.7 20.5 22.8 24.3

Servicios 7.2 7.6 9.4 9.5 9.1 9.2 9.6 8.4 8.0

Agropecuario 8.6 5.3 4.6 4.7 4.2 3.9 3.7 3.7 4.0

Transporte 3.2 3.1 2.6 2.1 1.6 1.4 1.9 1.9 2.0
Otros 8.3 9.6 11.3 10.3 8.6 7.6 8.8 7.8 7.3
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero

parte, el aumento de precios de los alimentos en los mercados internacionales y los programas 
de apoyo al sector agropecuario han propiciado una mayor demanda de recursos crediticios.  

3.  Mora bancaria

La solvencia de los bancos mejoró en forma consistente en los primeros años de la integración 
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Cuadro 15: Mora bancaria
Millones de Dólares y 

porcentaje

Años Mill. US Dólar % de mora
1998 176.8 3.5
1999 260.7 4.9
2000 286.0 5.3
2001 216.2 4.2
2002 193.1 3.5
2003 168.0 2.8
2004 150.9 2.4
2005 138.1 2.0
2006 155.5 2.1
2007 182.8 2.2
2008 256.9 2.9

Ago-09 337.6 4.1

Fuente: Superintendencia  del Sistema Financiero

El porcentaje de mora37

positivo y los agentes económicos no enfrentaron problemas para responder a sus compromisos 

de mora.  

Para reducir la mora en la cartera crediticia, los bancos han desarrollado diversas estrategias 

37.
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Cuadro 16: Mora bancaria por plazos
Porcentaje

Años Hasta un año Entre 1 y 2 
años

Entre 2 y 3 
años

Más de 3 
años

2001 40.1% 29.3% 18.3% 12.3%
2002 37.8% 18.3% 21.4% 22.5%
2003 35.2% 16.6% 13.2% 35.0%
2004 43.5% 12.8% 9.5% 34.2%
2005 54.3% 12.7% 7.3% 25.7%
2006 59.3% 16.8% 7.6% 16.3%
2007 61.0% 16.1% 7.4% 15.5%
2008 63.5% 17.7% 6.9% 12.0%

Sep-09 61.5% 21.8% 6.2% 10.5%

          Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero 

4.  Tasas de Interés

 a.  Tasas de interés nominal 
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se ajustaron a la baja, con importantes reducciones y su comportamiento responde a la oferta y 

38. En la actualidad, el sistema bancario salvadoreño mantiene 

radicados. 

internacional ha generado un menor acceso a recursos externos, los bancos han optado por 
cancelar obligaciones de corto y mediano plazo y reducir sus activos en el exterior, especialmente, 

       
 b.  Tasas de interés real 

39 se 

a la inversión privada.   

 c.  Cuadro comparativo con Centroamérica 

los cuales guardan una estrecha relación con la estabilidad macroeconómica. 

38. La recesión económica mundial, la menor actividad económica, las necesidades de recursos por parte del sector 

39.
el costo real del capital y la retribución real al ahorro.
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41

Porcentaje

1995 - 2000 2001 - 2008 1995 - 2000 2001 - 2008 1995 - 2000 2001 - 2008

El Salvador 4.7 3.9 0.0 0.0 14.4 7.4

Costa Rica 13.4 11.5 11.7 7.1 31.0 22.7

Guatemala 7.3 7.9 5.5 0.0 20.0 14.3

Honduras 16.9 8.2 8.6 2.9 29.1 19.5

Nicaragua 11.0 9.1 10.7 5.4 20.5 13.8

Inflación promedio Devaluación promedio TIBA promedio Países

        Fuente: Bancos centrales

G.  Política Financiera

1.  Provisión de liquidez en situación normal

 El tipo de cambio del Colón respecto al Dólar se mantuvo sin cambios desde 1993, con una cotización de ¢8.75 
por dólar.

41. -
tranjera,  por lo cual el Banco Central de Guatemala participó en el mercado de divisas para estabilizar el tipo de 
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y el funcionamiento del sistema de pagos. 

Los bancos han ampliado sus fuentes de fondeo, destacando el endeudamiento externo de corto 

e inversiones.     

2.  Mecanismos de provisión de liquidez frente a problemas sistémicos 

de cartera a bancos del exterior o al Banco Central de Reserva.42  

Cuadro 18: El Salvador: Requerimientos de Reservas de Liquidez diciembre 2009
Porcentaje

Obligaciones Porcentaje
Depósitos en cuenta corriente 25.0%
Depósitos de Ahorro 20.0%
Depósitos a plazo 20.0%
Cheques Certificados 25.0%
Pasivos externos de corto plazo 5.0%
Pasivos externos de mediano y largo plazo 5.0%

Fuente: Norma Prudencial NPB3-06, SSF

42.
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43

44

radicadas.  

En la Ley de Bancos se detallan las atribuciones, limitaciones y otros aspectos relacionados con 

como las administradoras de fondos de pensiones y la bolsa de valores, las cuales tienen sus 
propias entidades reguladoras y supervisoras. La Superintendencia de pensiones supervisa y 

operaciones del mercado de capitales.          

En estudio y discusión están las reformas  legales para concentrar en una sola superintendencia, 

1.  Normas prudenciales

agentes económicos privados. En este caso, es relevante el cumplimiento de mecanismos de 

43.
44.
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inversiones, se establecen prohibiciones para realizar operaciones de capital cruzado.

La Superintendencia del Sistema Financiero tomando en consideración este aspecto ha 

En todo caso, el “Fondo Patrimonial consolidado no podrá ser inferior a la suma de los fondos 

2.  Mecanismos de coordinación interinstitucional frente a crisis

45

de las instituciones miembros, además de proteger los recursos propios del IGD.  

3. Convenios regionales con otros entes para intercambio de información 

extranjera, la Superintendencia del Sistema Financiero suscribirá convenios de intercambio de 

Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, suscribirá convenios de intercambio 

45.
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En la ley de bancos se establece el marco legal para regular y supervisar las operaciones 

propiedad accionaria pertenezca en más de un cincuenta por ciento a bancos o a conglomerados 

regulaciones prudenciales para mejorar la supervisión.  

46. 

momento de evaluar el riesgo crediticio de los usuarios47. 

el cumplimiento de las metas de milenio, se está negociando la suscripción de un acuerdo de 
Stand By entre el Gobierno de El Salvador y el Fondo Monetario Internacional, lo cual constituye 

46.

47.
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especialmente Banco Interamericano de Desarrollo y Banco Mundial. 

cuperación de la 
actividad económica con tasas de crecimiento altas y sostenibles en el tiempo.   

III  Principales Desafíos 

Bajo el nuevo sistema monetario el desempeño de la actividad económica se ha ralentizado 
debido a perturbaciones internas y externas. La actividad económica ha evolucionado con tasas 

objetivos sociales. 

de apertura comercial y la suscripción de tratados de libre comercio. En la práctica esto conduce 

en forma rápida ante cambios en el entorno internacional, aspectos guardan relación con la baja 

mercado laboral y las innovaciones en los procesos productivos.   

salarios, las pensiones y los depósitos del sistema bancario. 
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favorable para atraer la inversión nacional y extranjera.
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ANEXO 1

Reformas Económicas      Período de implementación

   
   
Se adoptó el impuesto al valor agregado  1992

2 Política de salarios    
    

de los trabajadores   1994

3 Política de Privatización 

y electricidad     1996 

4 Sistema de pensiones

5 Manejo de Deuda

   
6  Política monetaria y Cambiaria

Recapitalización del Banco Central                                                                                                1993
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7   Política Comercial

Acceso preferencial al mercado de textiles bajo la Iniciativa de la 

Liberalización del comercio, reduciendo las tarifas y barreras no arancelarias                             1995

8  Sistema bancario

Creación de leyes bancarias para fortalecer la supervisión y regulación prudencial,

Reformas bancarias para  la protección de los depósitos, ampliando la supervisión
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