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A la Junta Directiva de 
Astaldi, S. p. A. 

Informe de los Auditores Independientes 

En nuestra opinión, los balances generales y los correspondientes estados de resultados, 
cambios en las cuentas con casa matriz y de flujos de efectivo adjuntos presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Astaldi, S. p. A, 
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados .financieros con base en nuestras auditorías. Efectuamos 
nuestras auditorías de acuerdo con normas internacionales de auditoría, las cuales requieren 
que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener una seguridad razonable que los 
estados financieros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditoría incluye 
examinar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en 
los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

Astaldi, S. p. A, Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compañías afiliadas que 
operan bajo una administración común y, como se divulga en los estados financieros, tiene 
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo y con casa matriz. Debido a 
estas relaciones es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que 
resultarían de transacciones entre entidades totalmente independientes. 

Como se describe en la Nota 13, la Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto 
monetario en las cuentas con casa matriz de las diferencias entre las normas contables 
utilizadas para la preparación de sus estados financieros y las normas internacionales de 
información financiera (antes normas internacionales de contabilidad). 

LOPEZ SALGADO, S. A. DE C. V. 
Inscripción N°2 l 4 

San Salvador, 
29 de marzo de 2004 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Balances Generales 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Activo 
Activo circulante: 

Efectivo 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Préstamo por cobrar a Casa Matriz (Nota 5) 
Inventarios (Nota 4) 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo circulante 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Repuestos, neto de estimación por obsolescencia deUS$168,048 
Maquinaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 6) 
Otros activos 

Pasivo y cuentas con Casa Matriz 
Pasivo circulante: 

Préstamos a corto plazo al 5.25% de interés anual 
Proveedores 
Porción de anticipos sobre contratos que vence en un año 
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 
Impuesto sobre la renta por pagar 

Total del pasivo circulante 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 5) 

Anticipos sobre contratos 

Cuentas con Casa Matriz: 
Capital asignado 
Utilidades no remitidas 

2003 

US$ 2,694,551 
3,189,017 

1,050,711 
192,261 

7,126,540 

9,856,091 
827,358 

9,988,460 
61,007 

l!Si2Z,B~2.~~!l 

US$ 800,000 
2,313,406 
2,101,375 
1,119,133 

262,177 

6,596,091 

14,358,376 

200,000 
6,704,989 

6,904,989 

I1SS,Z,B~2.~~!i 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros . 
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0027~ 

2002 

uss 5,620,342 
6,495,434 
7,000,000 
1,248,310 

118.455 

20,482,541 

7,764,251 
481,744 

9,061,688 
65.931 

l!S~JZ S~6 1 ~~ 

US$ 2,963.787 
13,215,714 

1,362,060 
1,178.684 

18,720245 

13,4o..797 

1,033325 

200.000 
4 ,43-1-788 

4,63-U88 

l!S~:Z.B~~I~~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Resultados 
Años que tenninaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Ingresos: 

2003 

Ingresos por servicios de construcción 
Venta de mezcla asfáltica 

US$52,455,162 

Otros ingresos 

Costos y gastos de operación (Nota 7): 
Costos de producción 
Depreciación 
Gastos de administración y servicios 
Otros gastos (Nota 8) 

Utilidad de operación 

Ingresos y gastos financieros: 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 

Utilidad antes de la provisión para impuesto sobre 
la renta 

1,036,392 
1,250,599 

54,742.153 

44,015,589 
2,732,842 
4,527,187 

51,275,618 

3,466,535 

(110,721) 
427,055 

316,334 

3,150,201 
• Provisión para impuesto sobre la renta (Nota 9) (880,000) 

Utilidad neta :U:S~ ,.~ZQ.,Ql 

2002 

US$27 ,679, 796 
3,078,057 

499,356 

31,257,209 

20,902,699 
1,350,024 
2,669,789 

247 446 

25,169,958 

6,087,251 

(104,763) 
415 400 

310,637 

5,776,614 
(1,505,461) 

US~ i.,Zl.l~J 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz 
Años que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Capital 
asignado 

Saldos al 31 de diciembre de 2001 US$200,000 
Transferido a cuenta por pagar a casa matriz 
Utilidad neta - afio 2002 

Saldos al 31 de diciembre de 2002 200,000 
Utilidad neta - año 2003 

Saldos al 31 de diciembre de 2003 l!S~2QQ QQQ 

Utilidades 
no remitidas 

US$ 749,470 
(585,835) 

4,271,153 

4,434,788 
2,270,201 

us¡~,ZQ~.2a2 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
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Total 

US$ 949,470 
(585,835) 

4,271.153 

4,634,788 
2,270201 

:u~iíi.2Q4.2a2 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Flujos de Efectivo 
Años que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

flojos de efectivo de las operaciones: 
Flujo neto de efectivo de las operaciones antes de intereses e 
impuestos (Nota 12) 
Int.ereses recfüidos 
Intereses pagados 
Impuestos pagados 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operación 

flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisición de activos fijos 
Valor de la venta de activos fijos 

Efectivo neto ~o en las actividades de inversión 

flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumento en prestamos bancarios a corto plazo 
Disminución (aumento) neta en cuentas entre compaiiías 

relacionadas 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 
financiamiento 

(Disminución) aumento neto en el efectivo 
Efectivo al inicio del afio 

Efectivo al final del año 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo: 
Utilidades no remitidas transferidas a cuenta por pagar 

a Casa Matriz 

Venta de activos fijos mediante compensación de 
cuenta por pagar a compaiiías relacionadas 

Compra de activos fijos al crédito a compañías relacionadas 

Compra de otros activos al crédito a compañías relacionadas 

2003 

US$(3,199,357) 
110,721 

(427,055) 
(1,796,501) 

(5,312,198) 

(2,237.308) 
66,890 

(2,170,418) 

800,000 

3,752,825 

4,556,825 

(2,925,791) 
5,620,342 

ll~S 2 ~2~.~~ l 

I.ISS 

:uss 
L!Sll.~J.~S2 
:usi J2S.,,~ 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros . 
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2002 

US$19,585,491 
104,763 

(415,400) 
(377,481) 

18,897,367 

(7,152,249) 
207,000 

(6,945,249) 

(8,450,554) 

(8,45Q,554) 

3,501,564 
2,118,778 

I.ISS ~.ti2Q,J~, 

Il~S ~S~.SJ~ 
f 

l.lSJ l lQ.~~g [ 
:us¡ ,.l~l C2~ 

LIS~ lZC,lJ~ 

._ 
ASTALDI S.p.A. 



• 

) 

• 

Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

1. Organización y resumen de las principales políticas contables 

Organización 
Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de 
Economía para realizar construcciones y ejecuciones de obras públicas y privadas en El 
Salvador. La Casa Matriz es Astaldi, S. p. A. domiciliada en Italia 

Durante los ejercicios 2003 y 2002 los contratos de la Sucursal con el Gobierno de El 
Salvador, representado por el Ministerio de Obras Públicas, son: 

• Contrato N°036/2002 - Diseño y Construcción de la Carretera Panamericana (CA-1) 
Km. 70 - Desvío Santiago de Maria, por un monto de US$8,405,787 (incluyendo IV A), 
a un plazo de 300 días calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (18 de 
noviembre de 2002), concluido el 22 de diciembre de 2003. 

• Contrato N°008/2002 - Construcción de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del 
Norte y Calle Tonacatepeque, por un monto de US$46,222,893 (incluyendo NA), a un 
plazo original de 540 días calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de 
junio de 2002), este plazo contractual fue prorrogado hasta el 29 de febrero de 2004 
incrementado hasta por un monto de US$52,437, 794 (incluyendo NA). 

• Contrato bajo la modalidad de llave en mano NºCO-16/2003 - Mantenimiento 
Periódico, CA 12N tramo interconexión CA0T.W - Santa Ana Metapán - Anguiatú, por 
un monto de US$ l 8,000,000 (incluyendo NA) a un plazo de 450 días a partir de la 
fecha de la orden de inicio (21 de abril de 2003). 

6 
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Astaldi, S. p. A 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Resumen de las principales políticas contables 
El 2 de septiembre de 1999, el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría Pública 
y Auditoria adoptó las normas internacionales de contabilidad como las bases contables a 
utilizar en la preparación de los estados financieros de uso general en El Salvador. Con 
fechas 5 de diciembre de 2000 y 1 de enero de 2002, el Consejo acordó diferir la aplicación 
obligatoria de estas normas a partir del 1 de enero de 2002 y del 1 de enero de 2004, 
respectivamente. El 31 de octubre de 2003 el Consejo de Vigilancia de la Profesión de la 
Contaduría Pública y Auditoria acordó que la implementación de las normas 
internacionales de contabilidad en El Salvador se efectuará a partir del ejercicio contable 
2004, siguiendo un plan escalonado en función de la clasificación de cada empresa 
atendiendo su actividad principal y su tamaño, este último medido de acuerdo con los 
criterios establecidos por la Comisión Nacional para la Micro y Mediana Empresa. De 
acuerdo con el referido plan de implementación, Astaldi S. p. A. Sucursal El Salvador debe 
presentar sus primeros estados financieros con base a normas internacionales de 
información financiera (antes normas internacionales de contabilidad) por el ejercicio que 
inicia el 1 de enero de 2005. Así mismo, dicho Consejo ha establecido que los estados 
financieros deben incluir las notas explicativas que muestren las diferencias entre las 
normas contables actualmente en uso con respecto a las normas internacionales de 
información financiera; asf como la cuantificación de los efectos monetarios en el 
patrimonio neto de los accionistas al 31 de diciembre de 2003. Los estados financieros de 
la Sucursal han sido preparados con base a las prácticas contables de uso general en El 
Salvador vigentes a la fecha del referido acuerdo, las cuales en opinión de la 
Administración constituyen principios de contabilidad generalmente aceptados en El 
Salvador. Ciertas cifras del año 2002 han sido reclasificadas para propósitos de 
comparación. Un resumen de las políticas contables más importantes adoptadas por la 
Sucursal se presenta a continuación: 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminación, el 
cual es calculado sobre la base del estado físico del trabajo ejecutado. Los costos se 
reconocen como gastos del periodo en que se incurren. Cualquier pérdida eventual, 
incurrida en la terminación del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los 
contratos de trabajo en proceso. 

Inventarios de suministros y repuestos 
Los inventarios de suministros y repuestos se valúan al costo promedio. 

7 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Maquinaria, mobiliario y equipo 
La maquinaria, mobiliario y equipo están valuados al costo de adquisición. La depreciación 
se calcula por el método de línea recta sobre la vida útil estimada de los activos utilizando 
las siguientes tasas anuales de depreciación: instalaciones y plantas genéricas del 20% al 
50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vehículos livianos 20%. Las 
ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se incluyen en los 
resultados del año, así como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden 
la vida útil de los activos. 

Indemnizaciones y costo de pensiones 
Las compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la Sucursal, según 
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo vigente en El 
Salvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido, sin causa justificada. Durante 
el año que terminó el 31 de diciembre de 2003 la Sucursal pagó por este concepto 
US$219,560 (US$162,647 en 2002). Al 31 de diciembre de 2003, la contingencia máxima 
por indemnización se estima en US$248,959 (US$101,408 en 2002) y la política de la 
Sucursal es reconocer una provisión estimada con base en las obligaciones por este 
concepto. 

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribución 
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectúan aportes a un fondo de 
pensiones administrado por una institución especializada autorizada por el Gobierno de El 
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones, 
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema. 

Uso de estimaciones 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la Sucursal 
realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasivos, 
así como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y 
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y 
gastos de la Sucursal podrían diferir por razón de estas estimaciones, en opinión Je la 
Administración de la Sucursal no se anticipan cambios importantes derivados de estas 
estimaciones 

8 • (, Ü 2 7 S ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

2. 

3. 

Unidad monetaria 

Con fecha 30 de noviembre de 2000 se aprobó la Ley de Integración Monetaria, la cual entró 
en vigencia a partir del 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de 
cambio entre el colón y el dólar de los Estados Unidos de América en íl8.75 por US$1.00. 
Además, el dólar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de 
obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que todas las operaciones 
financieras, tales como depósitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de títulos valores 
y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresarán en dólares, y 
las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en 
colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresarán en dólares al tipo de cambio 
establecido en la Ley. 

Los libros de la Sucursal se mantienen en dólares de los Estados Unidos de América 
representados por el súnbolo US$ en los estados financieros adjuntos. 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presentan a continuación: 

Estimaciones por cobrar 
Retenciones contractuales 
Anticipos por cobrar MOP 
NA - adelanto contractual MOP 
NA - crédito fiscal 
Derechos de vía paquete m 
A vanee de obra pendiente de certificar 
Anticipos a subcontratistas 
Anticipos a proveedores locales 
Cuentas por cobrar a empleados 
Reclamos por cobrar (Nota 11) 
Otras cuentas por cobrar 

2003 

US$ l ,292,628 

207,571 
355,591 
321,552 
484,609 
210,733 

78,776 
52,610 
87,000 
97 947 

US$3.189,017 

2002 

US$1,110,621 
448,823 
290,111 

1,570,769 

523,540 
618,635 

1,378,361 
326,900 

12,404 
87,000 

128.270 

US$6,495,434 

Los derechos de vía paquete ID corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de 
inmuebles expropiados ubicados en el área de ejecución del proyecto. Estos montos son 
reembolsados posteriormente por el MOP. , 

9 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

4. Inventarios 

s. 

Los inventarios al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presentan a continuación: 

Materiales de construcción 
Combustible 
Mercancías en tránsito 

2003 

US$1,030,257 
84,329 
15.523 

2002 

US$ 691,329 
67,819 

568,560 

Menos - Estimación para obsolescencia de inventarios 
1,130,109 

(79,398) 
1,327,708 

(79,398) 

US$ 1,oso,111 US$1248310 
Saldos y transacciones con compañías relacionadas 

Los saldos y las principales transacciones efectuadas con compafiías relacionadas al 31 de 
diciembre de 2003 y 2002, y por los años que terminaron en esas fechas se presentan a 
continuación: 

Saldos 

Préstamo por cobrar a corto plazo: 
Astalcli, S. p. A, Casa Matriz 

Cuentas por cobrar: 
Astalcli, S. p. A., Casa Matriz 
Astaldi, S. p. A. Sucursal Nicaragua 

Cuentas por pagar: 
Astaldi, S. p. A. Sucursal Honduras ~ 
Astaldi S. p. A Sucursal Nicaragua 
Columbus Sucursal El Salvador 
Columbus Panamá 
Columbus Sucursal Honduras 
Astaldi, S. p. A, Casa Matriz ✓ 
Astac SRL 
Astalcli-Burundi Associ. Momentanee 
Astaldi International Ltd. 
Astaldi Guinea 
Astaldi International Bunmdi 
Astaldi Turk:ia V 

10 

2003 2002 

US$ US$ Z 000,000 

US$ 7,991,550 / US$ 3,963,669 
1.864.541 3,800.582 

US$ 9 856,091 

US$ 2,112,321 
531,644 

QS$ 7,764,251 

US$ 8,593,543 

329,314 
3,751,738 

~ 
--~-- 11,409,113 ✓ ) 

,412 -
15,454 · 

429,081 
74,870 ·'l 
ll,046 
15,454 

17,483 
4,198 

9 
262,742 

US$14 358,376 

ú0280 

9 
262.742 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Transacciones 

Compras de activo fijo 

Compras de otros activos 

Ventas de activo fijo 

V cntas de otros activos 

Cargos por asistencia técnica y administrativa 

Servicios prestados 

Financiamiento recibido 

Financiamiento otorgado 

2003 

llSil.~J.~S2 

ll~S 328,22~ 

ll~i 
us~ 
uss,.2s~.Q~Z 
L!~S S,116 

w~ 22S.~J2 
llS~l.~J.~S2 

2002 

IISS2, l 8 l ,Q2S 
llSS lZQ lJ~ 

:usi 110,(i~Q 

:us¡ ~QQ 

:usi ~~1.Q2J 
llSI 1~.J~J 

:us~ 
llSiZ,QQQ,QQQ 

Durante el mes de julio de 2002 la Sucursal transfirió a la Casa Matriz un total de 
US$7,000,000 en concepto de préstamo sin interés. Con fecha 29 de mayo de 2003, Astaldi, 
S. p. A (Casa Matriz) confirmó que devolverá este monto según las exigencias operativas 
que pueda tener la Sucursal de El Salvador y/o en todo caso la cancelación total será antes del 
30 de noviembre de 2003. En atención de lo anterior, la Administración de la Sucursal ha 
presentado este saldo en el balance general al 31 de diciembre de 2002, como parte del activo 
circulante. Con fecha 10 de noviembre de 2003, la Casa Matriz autorizó a la Sucursal 
efectuar cruce de saldos con Astaldi, S.p.A - Sucursal Honduras en concepto de pago de 
compra al crédito de maquinaria efectuadas durante los años 2002 y 2001. 

6. Maquinaria, mobiliario y equipo 

La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presenta a 
continuación: 

1003 
Dep,a:iaci6n 

Cm¡ ~ 

Instalaciones y plantas gcnéricu uss 7&8,720 USS (347,SS4) 
Maquinaria y equipo 15,222,999 (6,002,373) 
Mobiliario y equipos varios 431,890 (319,032) 
Vehiculas livianm 501,661 (287,851) 
Maquinaria y equipo en lrinsito 

U§¡l ~ 2.4 ~ ¡·zg 1l~fi2~fillW 

11 

--~-

Valor neto 
mlillllli Qim¡ 

uss 441,166 uss 689,069 
9,220,626 11,717,704 

112,SSS 369,591 
213,810 420,7S4 

JQ7 ~Q!! 

1rs¡2m4§ll ¡¡~1~ ]111151§ 

2002 
DepRciacicin 
Acwnulada 

uss (222,338) 
(3,572,507) 

( 194,296) 
(253,689) 

psic4 242 23Ql 

USS 466,731 
8,145,097 

175,295 
167,065 
JQZ soo 

JlSS2 0§1 §8&. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

7. 

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuación: 

Instalaciones Mobiliario Maquinaria 
y planta Maquinaria y equipos Vehlculos y equipo 
~ ~ llI.W ~ m IIÍD~i1l2 I2!a.l 

Saldos al 31 de diciembre de 2001 uss 72,498 uss 1,147,600 uss 18,243 USS112,594 uss 45,080 uss 1,396,015 
Adiciones 412,202 8,514,048 198,942 100,655 107,500 9,333,347 
Reclasificaciones 45,080 (45,080) 
Ventas (903) (313,777) (2,970) (317,650) 
Ajustes 77,914 (110,276) (7,624) 9,808 (30,178) 
Depreciación W,28Q) (l,ll1~18) ~J~ ~l.~2) (1 ~12~~) 

Saldos al 31 de dicicmbrt: de 2002 466,731 8,145,097 175,295 167,065 107,500 9.(161,688 
Adiciones 154,507 3,481,036 93,736 151,718 3,,1180,997 
Ventas (41,294) (41,294) 
Retiros (45,858) (97,522) (36,708) (180,088) 
Reclasificaciones 107,500 (107,500) 
Depreciación (1J4JI~) (Z.J74,l2D m~.IW ~SJ~) a.!J2.~l) 

Saldos al 31 de diciembre de 2003 PSH4J 166 yss 9220626 uss IJ2 §58 V§UJ3 s10 t¡ss VS$ 9W469 

Costos y gastos de operación 

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinación de la utilidad de 
operación durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002: 

Consumo de materiales y repuestos en las obras 
Depreciación 
Gastos de personal 
Servicios prestados por terceros 
Cargos por asistencia técnica y administrativa 
Asesoramiento técnico y estudio de proyectos 
Sub-contratos 
Otros gastos de operación 

2003 

uss 15,205,713 
2,732,843 

10,028,919 
2,622,071 
2,985,027 

2,853 
15,426,015 
2,272,177 

usss1 215 §18 

1002 

USS 8,5:4,863 
1,350,024 
6,395,613 
3,r_s,320 

56t,093 
21,275 

2,7]-+,207 
1,87,563 

uss2s I f9 958 

Los gastos de personal incurridos durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2003 y 2002 son los siguientes: 

Sueldos y prestaciones 
Seguridad social 

2003 

uss 9,016,074 
1,012,845 

uss¡o 92§ 212 

2002 

USSS,8-~,287 
565,326 

Y§$§ -:o:; 6 P 

El número promedio de empleados de la Sucursal durante el año que terminó .:el 3i de 
diciembre de 2003 fue de 1,026 (751 en 2002). 

12 • 
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" Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(eX!}r8sado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

8. Ajuste no registrados en libros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2002 incluyen el efecto de un ajuste no 
registrado en los libros de la Sucursal, relacionado con una provisión para cubrir posibles 
pérdidas por inventario obsoleto por US$247,446. Durante el año 2003, este monto fue 
registrado en los libros de la Sucursal con cargo a los resultados del año 2002. 

• 9. Impu~to sobre la renta 

) 

• 
10. 

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los años que tenninaron el 
31 de diciembre de 2003 y 2002 se calcularon como se presentan a continuación: 

Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad 
del año 

Más - Efecto fiscal de gastos no deducibles 
Menos - Efecto fiscal de ingresos no gravables 
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital 

Provisión para el impuesto sobre la renta 

Compromisos 

2003 

US$ 787,550 
310,084 

(222,488) 
4 854 

2002 

US$1,506,015 
7,138 

(7,692) 

US$ 880,000 US$I.5Q5,461 

Al 31 de diciembre de 2003, la Sucursal ha emitido garantías bancarias y de seguros por 
US$38,130,360 (US$36,396,037 en 2002) para garantizar los contratos efectuados con el 
Gobierno de la República de El Salvador, cuyo último vencimiento es 19 de diciembre de 
2006. 

11. Litigios 

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas por cobrar incluyen US$87,000 
correspondientes a un anticipo para compra de equipo. Sobre este saldo, durante el mes de 
octubre de 2002 la. Sucursal presentó una denuncia por delito de estafa contra el Sr. Carlos 
Antonio Cruz Figueroa ante la Unidad contra el Patrimonio Privado de la Fiscalía General 
de la República A la fecha de los estados financieros, la Fiscalía decretó detención 
administrativa en contra del imputado; sin embargo, no ha sido detenido para que responda 
por el delito. En opinión de la Administración este saldo será recuperado totalmente y, en 
consecuencia, una provisión para posibles pérdidas no ha sido registrada en los es~os 

financieros al 31 de diciembre de 2003 y ::2. "' 

ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

12. 

13. 

Flujos de efectivo de operaciones antes de intereses e impuestos 

Los flujos de efectivo en operaciones antes de intereses e impuestos durante los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002 se resumen a continuación: 

2003 2002 

Utilidad de operación US$ 3,466,535 uss 6,087,251 
Ajustes para conciliar la utilidad de operación con el efectivo 

neto (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses 
e impuestos: 

Depreciación 2,732,843 1,319,846 
Estimación por obsolescencia de inventarios 247,446 
Retiros netos de activo fijo 180,088 
Otros 30,178 
Ganancia en venta de activo fijo (25,596) 
Movimiento en el capital de trabajo operativo: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 3,306,417 (3,448,460) 
Disminución (aumento) en inventarios 197,599 (1,093.960) 
Aumento en otros activos (16,271) (196,065) 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar a proveedores (650,381) 1,857,605 
(Disminución) aumento en anticipos sobre contratos (12,147,664) 14,219.765 
(Disminución) aumento en otras cuentas por pagar y gastos 

acumulados (242,921) 561,SS~ 

. Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e 
impuestos USSQ.199 357) usu2 5&'- 491 

Diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la 
Sucursal y las normas internacionales de información financiera 
(antes normas internacionales de contabilidad) 

Un resumen de las diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la 
Sucursal y las normas internacionales de información financiera ( antes notmas 
internacionales de contabilidad) con respecto a los estados financieros de Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente: 

Políticas contables y otras divulgaciones generales - Las normas internacionales de 
información financiera requieren la divulgación de las siguientes políticas oontables: 
administración de riesgo financiero, provisiones, valor razonable de los instrwne:itos 
financieros, etc. Igualmente, es requerida la divulgación de la fecha de aprobación de los 
estados financieros y la persona responsable de esta aprobación. 

14 ~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Su:ursal El Salvador 

No:as a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2003 y 2002 
( ex: -esac:o en dólares de los Estados Unidos de América • Nota 2) 

Reconocimiento de ingresos • Las normas internacionales de información financiera 
requieren la contabilización de cualquier pérdida en los contratos como parte de los 
resultados del año, independientemente de si los trabajos del contrato han comenzado o no, 
del estado de realización de la actividad del contrato o de la cantidad de ganancias que se 
espera obtener en otros contratos independientes. Asimismo, debe revelarse para cada 
contrato la cantidad acumulada de costos incurridos, ganancias reconocidas, anticipos 
recibidos y cualquier retención en los pagos efectuados. 

Deterioro económico de activos a largo plazo • Las normas internacionales de información 
financiera requieren que se efectúe una evaluación periódica sobre cualquier potencial 
deterioro económico de los activos a largo plazo. Además es requerido el registro de 
estimaciones para el deterioro de los activos productivos, en función de los flujos de 
efectivo futuros, relacionados con el activo productivo, descontados a una tasa de interés 
apropiada. 

Repuestos · Las normas internacionales de información financiera requieren una evaluación 
de la naturaleza y uso de los repuestos para definir si deben clasificarse como inventarios o 
como activo fijo. 

Provisiones • Las normas internacionales de información financiera reqmeren la 
divulgación del movimiento anual para cada clase de provisión. 

Valor razonable de instrumentos financieros• Las normas internacionales de información 
financiera requieren la divulgación del valor razonable de los instrumentos financieros. 

La Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario en las cuentas con 
casa matriz de las diferencias entre las normas contables utilizadas para la preparación de 
sus estados financieros y las normas internacionales de información financiera (antes 
normas internacionales de contabilidad). 
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE 
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICUW 
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS 
DILlGENCIAS. EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR. A 
LOS TREINr A DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO. 
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A::iTALDI ::;.p.A. 
Sucursa,' ~alvador 
Balance baneral 
al 31 de Diciembre da 2002 

ACTIVO 

Circulante 

Caja 
Bancos 
Clientes 
Anticipos por Cobrar a / -

Subcontratlstas 
Otras Cuentas por Cobrar 
Inventarlos 
Mercancía en Tránsito 
Gastos Pagados por 
Adelantado 

E!1º 

Maquinaria 
Depreciación 
Maquinaria en Tránsito 

Cuentas por Cobrar a 
L / Plazo a Clas. Afllladu 

Qt[O! A~tl~Q! 

Depósitos en Garantía 
IVA / Anticipos de Contratos 

Total Activo 

_,· 
/ 

l • _,., ~ l · 

illl/llllllin,,- , 1~~'.' 
t II Rol111rf Mnrlno 

~ unl11 cu Ouuur 

.•. ·.:-~ 

$11 ,800.00 
$5,608,541.85 
$2,468,190.52 

$ 1,420,514.27 
$937,605.60 

$ 1,408,940.05 
$ 655,560.57 

S 118,455.02 

$13,197,118.41 
-$ 4,242,930.46 

$107,500.00 

$65,930.58 
$1 ,570,768.93 

• • 
PASIVO 

$12,629,607.88 Corto Plazo $5,305,187.69 

Proveedores $ 2,963,783.87 
Acreedores Varios • $1,427,860.76 
Facturas por Recibir $ 588,489."57 
IVA por Pagar $ 325,053.49 

Largo Plazo $13,392,926.78 

Acreedores V-arios $4,510,132.72 
Cuentas por Pagar a 
L / Plazo a eras. Afllladas $ 8,882_t794.06 

$9,061,687.95 
Otros Pasivos S 14,437,028.33 

Provisión Laboral $187,989.64 
Anticipos sobre Contratos $ 14,249,038.69 

S 14,689,381.39 Cuentas con Cy1 M1trf¡ S 4.882.233.93 

Capital Asignado $ 200,000.00 
$ 1,636,699.51 Utilidad no Remitida $4,518,598.57 

Utilidad no Remitida 2001 $ 163,835.36 

nj 
tTJ 
() 

¡; 
o tliti, tTJ 

i':.ih : • ' I• 1 • 
. . " •11 11 ltnaricicm h . 
•1111,:1111c11k 1·1 • a srdo preparado 

I • ra s~r prcsc, 
1 $ 38,017,376.73 d....._. _ 

11ª' ~ llll'Jotal Pasivo y Capital 
' I<, ~e) 

• . · "'''" nu,srr· t· . , • 1111f.,r111,• ., 1 •. . .,e ,ts sc cricucn1r•1 . . ,., ,..,.,., ·r 1 , n 
'"'ttp:1 i11a. "~ ros cgulc.< úc I.J 

S 381~! 71376.73 
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE 
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO 
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS 
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE. EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A 
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO. 
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AST ALDI S.p.A. 
Sucursal El Salvador 
Estado de Resultados 
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2002 

INGRESOS 

Producción Contractual M.O.P. 

Otros Ingresos: 
Ganancias Diversas 
Ganancias Extra-Contractuales 

Total Ingresos 

MENOS 

COSTO DE PRODUCCION 
Gastos Directos de Producción 
Materiales y Repuestos 
Sueldos y Salarios 
Depreciación Maquinaria de Producción 

GASTOS GENERALES 

Gastos de Administración 
Seguros por Riesgo Maquinaria y Equipo 
Depreciación Mobiliario y Equipo de Oficina 
Gastos Diversos 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

Gastos Financieros 

Productos Financieros 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

Impuesto sobre la Renta 2002 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

$ 7,665,862.35 
$96,804.10 

$7,642,171.48 
$8,505,407.74 
$ 6,395,612.16 
$1 ,267,804.29 

$48,302.05 
$82,220.02 

$ 980,993.50 

_ ; ./ ,. A esia fecha, 1• At lW-" .. , ~•O .S la auo.icor..:i e:.tá en 
•¡,rocei,u. por lo que nuestra opinión ~ em.irirá postcrioa:tlCllle. 

Luis Robe Merino Servano 

? óñtldor Gene;al 

~ \ 

$ 7,762,666.45 

$31,144,697.26 

$ 23.810,995.67 

$ 1.111,515.57 

S 6.222,186.02 

S 415,399.80 

S 217,275.77 

s c.024,061.99 

S ~ .505,463.42 

S .!,518,598.57 



EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE 
FO'I'OCOPIA CON EL ORIGINAL QUE 11NE A LA VISTA Y PARA LOS .EFECTOS DEL ARTICULO 
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCJON VOLUNTARIA Y DE OTRAS 
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A 
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO. 
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AST ALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Flujos de Efectivo 
Al 31 de Diciembre de 2002 

Utilidad de Operación 
Ajustes para conciliar la utilidad de operación con el efectivo neto 

provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos: 
Depreciación 
Estimación por obsolescencia de il)ventar:ios 
Ajuste a la depreciación acuroulada •' • 

Movimiento en el capital de (r<1b~jo,operativp: 
Aumento en cuentas por cobrar • 

Disminución en inventarios , • 
Aumento en otros activos 

Aumento ( Disminución ) en cuentas por pagar a proveedores 
Disminución ( Aumento ) en anticipo sobre contratos 

Aumento ( Disminución ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados 
Efectivo provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos 

Intereses Recibidos 
Intereses Pagados 
Impuestos Pagados 

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversión 

Adquisición de ActiVos Fijos 
Valor de la venta de Activos Fijos 

Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento 

( Aumento ) Disminución neta en cuentas entre compaillas relacionadas 

Efectivo Neto usado en las Actividades de Financiamiento 

Aumento Neto en el Efectivo 

Efectivo al Inicio del año 

Efectivo al Final del año 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo 
Utilidades no Remitidas a Casa Matriz 

Venta de Activos Fijos, mediante compensación de cuenta 
por pagar a compañlas relacionadas 

Compra de Activos Fijos al crédito a companlas relacionadas 

al crédito a companlas relacionadas 

$6,087,251 

$1 ,319,846 
$247,446 
$30,178 

(3,448,460) 
(1,093,960) 

(196,065) 
$1 ,857,605 

$14,219,765 
$561,885 

$19,585,491 

$104,763 
(415,400) 
(377,487) 

$18,897,367 

(7,152,24S) 

$207,000 

(6,945,24fl 

(8 ,450,55.!. ) 

(8,450,55.!. ) 

$3,501,564 

$2,118,778 

$5,620,342 

$585,835 

$110,65) 

$2,181 ,0S3 

l{_ 
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTlFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE 
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO 
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS 
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A 
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS Mil.. CINCO. 
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AST ALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Al 31 de Diciembre de 2002 

Saldos al 31 de Diciembre de 2000 
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz 
Utilidad Neta 2001 

Saldo al 31 de Diciembre de 2001 

Transferido a cuenta por pagar Casa Matriz 
Utilidad Neta 2002 

Saldo al 31 de Diciembre de 2002 

Capital 

Asignado 

$200,000 

$200,000 

$200,000 

Utilidades No 

Remitidas 

$7,157 
(7,157) 

$749,470 

$749,470 

(585,835) 
$4,518,599 

$4,682,234 

-< 

\ 

oncelli 

,, . 

Total 

$207,157 
(7,157) 

$749,470 

$949,470 

(585,835) 
54,518,599 

54,882,234 

._ 
ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 
Informe y Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 
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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta Directiva de 
Astaldi, S. p. A. 

En nuestra opinión, los balances generales y los correspondientes estados de resultados y 
utilidades no remitidas y de flujos de efectivo adjuntos presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador al 31 de 
diciembre de 2002 y 2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los 
años que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros con base en nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo 
con normas de auditoria generalmente aceptadas en El Salvador, las cuales requieren que 
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados 
financieros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditoría incluye examinar, 
sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en los estados 
financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes 
hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para 
nuestra opinión . 

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compañías afiliadas que 
opera bajo una administración común y, como se divulga en los estados financieros, tiene 
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo. Debido a estas relaciones. es 
posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que resultarían de 
transacciones con terceros. 

LOPEZ SALGADO, S. A. DE C. V. 
Registro N°214 

Socio 

29 de mayo de 2003 
._ 
ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Balances Generales 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Activo 
Activo circulante: 

Efectivo 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Préstamo por cobrar a Casa Matriz (Nota 5) 
Inventarios (Nota 4) 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo circulante 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Maquinaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 6) 
Repuestos, neto de estimación por obsolescencia de 
$168,048 en 2002 

Otros activos 

Pasivo y cuentas con Casa Matriz 
Pasivo circulante: 

Proveedores 
Porción corriente de anticipos sobre contratos 
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 
Impuesto sobre la renta por pagar 

Total del pasivo circulante 

Pasivo a largo plazo: 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Anticipos sobre contratos 

Cuentas con Casa Matriz: 
Capital asignado 
Utilidades no remitidas 

Compromisos y litigios (Notas 1 O y 11) 

-=•·,,:.·"-':::..'~~~,,~~~!";'.;~.-'~ -~'- ., ... . :-_ ~ 
' , . 

2002 

$ 5,620,342 
6,495,434 
7,000,000 
1,248,310 

118,455 

20,482,541 

7,689,381 
9,061,688 

481,744 
65,931 

$31181 zss 

$ 2,963,787 
13,215,714 
1,362,060 
1,178,684 

18,720,245 

13,392,927 
1.033,325 

14,426,252 

200,000 
4,434,788 

4,634,788 

$37 781,285 

<.. 

2001 

$ 2,118,ns 
3,046,974 

233,748 

5,399,500 

9,221,294 
1,396,015 

429,068 
38.909 

SlQ48~ ~Q 

$ 1,106,1S2 
29,274 

800,175 
50.ílO 

1-986.3-H 

13.548,975 

13.548,975 

200,000 
749470 

949,470 

$16~84 "16 

' ·, 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros .. 2 

. ASTALDI S,p.A. 
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Astalcfi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Resultados y Utilidades no Remitidas 
Años que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 
{dólEres efe /os Estados Unidos de América - Nota 2) 

Ingresos: 
lngresos por servicios de construcción 
Yenta de mezcla asfáltica 
Otros ingresos 

9 Co..~os y gastos de operación (Nota 7): 
C.ostos de producción 
Depreciación 
Administración y servicios 
Otros gastos (Nota 8) 

) Utilidad de operación 

Ingresos y gastos financieros: 

• 

Ingresos :financieros 
Gastos financieros 

Utilidad antes de la provisión para el impuesto sobre la 
renta y de la participación de Columbus Latinoamericana 
de Construcciones, S. A. 

Participación de Columbus Latinoamericana de 
Construcciones, S. A (Nota 1) 

Provisión para el impuesto sobre la renta (Nota 9) 

Utilidad neta 
Utilidades no remitidas al inicio del año 
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz 

2002 

$27,679,796 
3,078,057 

499,356 

31,257,209 

20,902,699 
1.350,024 
2,669,789 

247,446 

25,169,958 

6,087J51 

(104,763) 
415,400 

310,637 

5,776,614 

(1,505,461) 

4,271,153 
749,470 

(585,835) 

2001 

$13,036,119 

630,712 

13,666,831 

10,827,217 
627,958 
947,299 

12,402,474 

1.264,357 

253,150 

253,150 

1,011,207 

(36,332) 
(225,405) 

749,470 
7,157 

(7,157) 

Utilidades no remitidas al final del año $ 4,434,788 $ 749,470 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados .financieros 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Flujos de Efectivo 
Años que tenninaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Flujos de efectivo de las operaciones: 
Flujo neto de efectivo de las operaciones antes de intereses e 

impuestos (Nota 12) 
Intereses recibidos 
Intereses pagados 
Impuestos pagados 

Efectivo neto provisto por las operaciones 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisición de activos fijos 
Valor de la venta de activos fijos 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Cancelaciones de préstamo bancario 
(Aumento) disminución neta en cuentas entre compañías 

relacionadas 

Efectivo neto usado en las actividades de :financiamiento 

Aumento neto en el efectivo 
Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo: 
Utilidades no remitidas transferidas a cuenta 

por pagar a Casa Matriz 

Venta de activos fijos mediante compensación de 
cuenta por pagar a compañías relacionadas 

Compra de activos fijos al crédito a compafiías relacionadas 

Compra de otros activos al crédito a compafiías relacionadas 

2002 

$19,585,491 
104,763 

(415,400) 
(377,487) 

18,897,367 

(7,152,249) 
207,000 

(6,945,249) 

(8,450,554) 

(8,450~554) 

3,501,564 
2,118,778 

S ~.~Q,J4, 

$ 585.835 

$ 110.~2Q 
$ 2.181,Q28 
¡ lZQ,lJ~ 

Las notas que se acompañan son pane integral de estos estados financieros 
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2001 

$ 1,558,190 

(253,150) 
(29,086) 

1275,95-4 

(231,559) 
128,302 

(103.257) 

(1,195,886'1 

2,087,675 

891,789 

2,064,486 
54.29~ 

i 2 118.Z:Z:8 

$ 1.1s-

$ J~~QQ 

$ 52J,4J~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólzres de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

l. Organización y resumen de las principales políticas contables 

Organización 
Astalcli, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de 
Economía para realizar construcciones y ejecuciones de obras públicas y privadas en El 
Salvador. La Casa Matriz es Astalcli, S. p. A domiciliada en Italia. Hasta el año 2001, 
para la contratación de obras con el Gobierno de la República de El Salvador, Astaldi, 
S. p . A., había organizado un consorcio con Columbus Latinoamericana de Construcciones, 
S. A ( compañía panameña), el cual se regía por lo siguiente: a) Astaldi, S. p. A. negocia y 
ejecuta los proyectos con el nombre de Consorcio Astaldi - Columbus, b) todas las 
responsabilidades por contratos suscritos con el Gobierno de El Salvador o con terceros son 
asumidos por Astaldi, c) Astaldi reconoce a Columbus una compensación del 30% sobre 
las utilidades antes de impuesto sobre la renta, por su participación en el consorcio. 
Durante el año 2001, dicha compensación fue del 2% sobre la utilidad generada por los 
siguientes proyectos: Construcción y Rehabilitación del Camino CA2-Playa El Espino y 
Construcción y Rehabilitación del Camino Santiago Texacuango - San Miguel 
Tepezontes - San Ramón - Cojutepeque. A partir del año 2002 el Consorcio Astaldi -
Columbus deja de existir y Astaldi, S. p. A Sucursal E1 Salvador asume en su totalidad los 
contratos suscritos con el Gobierno de El Salvador. 

Durante el ejercicio 2001 los contratos del Consorcio con el Gobierno de El Salvador, 
representado por el Ministerio de Obras Públicas, eran los siguientes: a) contrato N°l/2000 
para la construcción y rehabilitación del camino CA 2 - Playa El Espino, por un monto 
original de <C43,555,771 ($4,977,802) a un plazo de 18 meses a partir del 24 de febrero de 
2000, concluido el 28 de agosto de 2001, b) contrato N°5/2000 para la construcción y 
rehabilitación del camino Santiago Texacuangos - San Miguel Tepezontes - San 
Ramón - Cojutepeque, por un monto original de (2;51,906,595 ($5,932,182) a un plazo de 
18 meses a partir del 24 de febrero de 2000, concluido el 27 de noviembre de 2001 y c) 
contrato N°93/2001 por el recarpeteo carretera CAi-La Libertad por un monto de 
$3,955,000 a un plazo de 60 días. El último contrato fue manejado por Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador. 

Al 31 de diciembre de 2002 los contratos de la Sucursal con el Gobierno de El Salvador, 
representado por el Ministerio de Obras Públicas, son: a) Contrato N'036/2002 - Diseño y 
Construcción de la Carretera Panamericana (CA-1) Km. 70 - Desvío Santiago de María, 
por un monto de $8,405,787 (incluyendo NA), a un plazo de 300 días calendario a partir 
de la fecha de la orden de inicio (18 de noviembre de 2002), b) Contrato N°008/200 -
Construcción de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del Norte y Calle 
Tonacatepeque, por un monto de $46,222,893 (incluyendo NA), a un plazo de 540 días 
calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de junio de 2002). 

5 

( 
f 



; 

) 

• 

Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

-.: 

Base de preparación 
El 2 de septiembre de 1999, el Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría 
adoptó las normas internacionales de contabilidad como las bases contables a utilizar en la 
preparación de los estados financieros de uso general en El Salvador. Con fecha 5 de 
diciembre del 2000, el Consejo de Vigilancia de la Profesión de la Contaduría Pública y 
Auditoría acordó que las normas internacionales de contabilidad serían de aplicación 
obligatoria a partir de los ejercicios contables que inicien en o después del 1 de enero de 
2002. El referido Consejo acordó con fecha 1 de enero de 2002, ampliar el plazo de 
obligatoriedad para la entrada en vigencia de las normas internacionales de contabilidad 
hasta los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2004. Igualmente, el Consejo 
acordó en esta fecha, que los estados financieros del ejercicio 2002 deben incluir como 
nota explicativa las diferencias existentes entre la práctica de las normas contables actuales 
con la aplicación de las normas internacionales de contabilidad. Esta divulgación se 
incluye como Nota 13 a los estados financieros. Las empresas pueden continuar la 
preparación de los estados financieros conforme las prácticas contables de uso general en 
El Salvador vigentes a la fecha del referido acuerdo. 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados con base a las prácticas 
contables antes mencionadas, las cuales en opinión de la Administración constituyen 
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Un resumen de las 
políticas contables se presenta a continuación: 

Reconocimiento de los ingresos 
Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminación, el 
cual es calculado sobre la base del estado fisico del trabajo ejecutado. Los costos se 
reconocen como gastos del período en que se incurren. Cualquier pérdida eventual, 
incurrida en la terminación del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los 
contratos de trabajo en proceso. 

Inventarios de suministros y repuestos 
Los inventarios de suministros y repuestos se valúan al costo promedio. 

Maquinaria, mobiliario y equipo 
La maquinaria, mobiliario y equipo están valuados al costo de adquisición. La 
depreciación se calcula por el método de línea recta sobre la vida útil estimada de tos 
activos utilizando las siguientes tasas anuales de depreciación: Instalaciones y plamas 
genéricas del 20% al 50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vdúculos 
livianos 20%. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se 
incluyen en los resultados del año, así como los gastos por reparaciones y mantenimiento 
que no extienden la vida útil de los activos . 

6 ._ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Indemnizaciones y costo de pensiones 
1.3s compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la Sucursal, según 
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo vigente en El 
S:tlvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido, sin causa justificada. Durante 
d. año que terminó el 31 de diciembre de 2002 la Sucursal pagó por este concepto 
S162,647 ($143,737 en 2001). Al 31 de diciembre de 2002, la contingencia máxima por 
indemnización se estima en $101,408 ($82,718 en 2001) y la política de la Sucursal es 
reconocer una provisión por la totalidad de los derechos acumulados y registrar contra esta 
provisión los pagos efectuados por este concepto. 

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribución 
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectúan aportes a un fondo de 
pensiones administrado por una institución especializada autorizada por el Gobierno de El 
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones, 
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema. 

l"so de estimaciones 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la Compañía 
realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasivos, 
así como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y 
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el período. Aunque los ingresos y 
gastos de la Compañía podrían diferir por razón de estas estimaciones, en opinión de la 
Administración de la Compañía no se anticipan cambios importantes derivados de estas 
estimaciones 

Reclasificaciones 
Ciertas cifras del año 2001 hao sido reclasificadas para efectos de comparabilidad con las 
cifras del año 2002. Estos cambios no han tenido ningún impacto sobre los resultados de 
operaciones o el patrimonio previamente reportado. 

2. Unidad monetaria 
Con fecha 30 de noviembre de 2000 se aprobó la Ley de Integración Monetaria, la cual entró 
en vigencia a partir del 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de 
cambio entre el colón y el dólar de los Estados Unidos de América en ct8.75 por $1.00. 
Además, el dólar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de 
obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que todas las operaciones 
financieras, tales como depósitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de títulos valores 
y cualesquier otras realiz.adas por medio del sistema financiero, se expresarán en dólares, y 
las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en 
colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresarán en dólares al tipo de cambio =
establecido en la Ley. 

~ 7 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

A partir del 1 de enero de 2001 los registros contables de la Compañía se llevan en dólares de 
los Estados Unidos de América representados por el símbolo $ en los estados :financieros 
adjuntos. 

3. Cuentas por cobrar 

4. 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan a continuación: 

Estimaciones por cobrar 
Retenciones contractuales 
Anticipos por cobrar MOP 
IV A adelanto contractual MOP 
Derechos de vía paquete m 
A vanee de obra pendiente de certificar 
Anticipos a subcontratistas 
Anticipos a proveedores locales 
Cuentas por cobrar a empleados 
Reclamos por cobrar (Nota 11) 
Otras cuentas por cobrar 

2002 

$1,110,621 
448,823 
290,111 

1,570,769 
523,540 
618,635 

1,378,361 
326,900 
12,404 
87,000 

128270 

$6,495.434 

2001 

$1,218,105 
1,710,150 

$3.046,..074 

Los derechos de vía paquete III corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de 
inmuebles expropiados ubicados en el área de ejecución del proyecto, las ctcles 
porteriormente son reembolsadas por el MOP. 

Inventarios 

Los inventarios al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan a continuación: 

2002 2001 

Suministros 
Mercancías en tránsito 

Menos - Estimación para obsolescencia de inventarios 

8 

$ 759,148 
568.560 

1,327,708 
(79,398) 

$1248.310 

002-93 

$233,:-48 

233.~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(dó/aT=s de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

s. 

. ' 

Saldos y transacciones con compañías relacionadas 

El detalle de los saldos y las principales transacciones efectuadas con compafiías reiacionadas 
durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presenta a 
continuación: 

Saldos 2002 2001 

Ptés™ por cobrar a corto plazo: 
s ZQ00,000 Astaldi, S.p.A., Casa Mattiz s 

Cuentas por cobrv: 
Astaldi, S.p.A., Casa Mattiz S 3,888,799 S 4,117,905 
Consorcio Astaldi Columbus Honduras 1,138,601 
Comorcio Astaldi Columbus 400,000 
Consorcio Astaldi Columbus-Nicaragua 3,564,788 
Astald.i, S.p.A. Sucursal Nicaragua ~.800J82 

s 7.689 381 $ 9"'12~ 
Cuentas por pagar: 

Astaldi, S.p.A. Sucursal Honduras S 8,593,543 S 8,049,575 
Columbus Sucursal El Salvador 329,314 1,023,364 
Columbus PBDamá 3,751,738 3,630,231 
Columbus Sucursal Honduras 429,081 429,081 
Astaldi, S.p.A. Sucursal El Salvador 400,000 
AStaCSRL 1 J,046 5,736 
Astaldi-Burundi Associ.Momcruancc 15,454 10,898 
Astaldi lntemational Burundi 9 90 
Astaldi Tuma 262.142 

SJ3J92 927 s1J~8,W 
Tra.asacdoaes 

Compras de activo fijo s2 !31.99§ s ~,3 :136 
Compns de otros activos s IZS!,13~ s §J:l~ 
Ventas de activo fijo $ IIP,~~o s ~~og 
Ventas de ob'OS activos s ~ s ~IJ~~ 
Servicios recibidos $ ~!iíl 923 ¡¡~ª 338 
Servicios presllldos s ¡¡~ s 2~~~8 
Fmanciamic:oto rcc:ibido s u.~w 
Financiamiento otorgado sz,000,000 s 
Durante el mes de julio de 2002 la Sucursal transfirió a la Casa Matriz un total de $7,000,000 
en concepto de préstamo sin interes. Con fecha 29 de mayo de 2003, Astaldi, S. p. A. (Casa 
Matriz) confirmó que devolverá este monto según las exigencias operativas que pueda tener 
la Sucursal de El Salvador y/o en todo caso la cancelación total será antes del 30 de 
noviembre de 2003. En atención de lo anterior, la Administración de la Sucursal ha 
presentado este saldo en el balance general al 31 de diciembre de 2002, como parte del activo ; 
circulante. -

9 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
{dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

6. Maquinaria, mobiliario y equipo 

-~-

La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presem:a a 

7. 

continuación: 
2001 2001 

Depreciación Valor neto Depreciación Vakr::=, 
~ 19!!!1,!wli mlimm ~ IICUTn.l!~ m.liia 

Instalaciones y plantas genéricas s 689,069 $ (222,338) S 466,731 S 236,354 S (163,856) s ~ 
Maquinaria y equipo 11,717,704 (3,572,607) 8,145,()97 3,861,325 (2,713,725) 1,147$JJ 
Mobiliario y equipos varios 369,591 (194,296) 175,295 186,814 {168,571) lUtl 
Vehículos livianos 420,754 (253,689) 167,065 358,274 (245,680) 112.-.... ~ 
Maquinaria y equipo en trínsito lQZ-2!!2 lQZ.200 4~.QBQ 45.:M 

11J~61B 1(4~~.2J!2l 12,~I §BB ~.m.~z l!lJ21 BJ¡) ¡¡ J~-r: 

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuación; 

Instalaciones Mobiliario Maquinaria 
y plantas Maquinaria y equipos Vchlculos y equipo 

&mmm ~ ~ liYiª1l2I m !mli!!I Imb 
Saldo al 31 de diciembre de 2000 S 55,289 $1,282,783 S 13,023 $158,672 Sl,509.:i7 

Adiciones 45,358 635,424 17,330 11,803 S 45,080 15'.M 
Ventas (240,789) (24(1.:\(}) 
Depreciación as.142> W2,818) ílZ,11º) (57,881) -- C~Za> 

Saldo aJ 31 de diciembre de 2001 72,498 1,147,600 18,243 111,.594 45,080 1,396.."U 
Adiciones 412,202 8,514,048 198,942 100,655 107,500 9,3E.:,q 
Reclasificaciones 45,080 (45,080) 
Yc:ntas (903) (313,777) {2,970) (317.!!iJ) 
AjUSICS n,914 (110,276) (7,624) 9,808 (30.."""'J) 
Depreciación (2:4,28Q) (l ,IJZ.~ZB) Q~.2fi~ W,022) -- (IJIII~ 

Saldo aJ 31 de diciembre de 2002 ~ a.1n097 ~ ~ ~ S90f§3 

Costos y gastos de operación 

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinación de la utilidad de 
operación de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001: 

Consumo de materiales y repuestos en las obras 
Depreciación 
Gastos de personal 
Servicios prestados por terceros 
Asesoramiento técnico y estudio de proyectos 
Sub-contratos 
Otros gastos de operación 

10 

2002 

$ 8,524,863 
1,350,024 
6,395,613 
4,286,413 

21,275 
2,714,207 
1,877,563 

$25,169.958 

G040i 

2001 

$ 4,442,Sl-9 
627,953 

3,172,"l':i 
~707,0!4 

678,0S 

774 ~ 

s 1 Z wkt 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Not!s a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(d6/ues de /os Estados Unidos de América - Nota 2) 

Los gastos de personal incurridos en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 
2001 son los siguientes: 

2002 2001 

Sueldos y prestaciones $5,830,287 $2,834,288 
Seguridad social 565,326 337,943 

$6 395.613 SJ,lZ,,,Jl 

El número promedio de empleados de la Sucursal durante el año que terminó el 31 de 
diciembre de 2002 fue de 751 (400 en 2001). 

8. Ajuste no registrados en libros 

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2002 incluyen el efecto de un ajuste 
relacionado con la creación de una provisión para cubrir posibles pérdidas por inventario 

) obsoleto por $247,446. Este monto será registrado en los libros de la Compañía durante el 
año 2003. 

9. Impuesto sobre la renta 

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2002 y 2001 se calcularon como se presentan a continuación: 

hnpuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad del afio 
Más - Efecto fiscal de gastos no deducibles 
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital 

Provisión para el impuesto sobre la renta 

10. Compromisos 

2002 

$1,506,015 
7,138 

{7,692) 

$1,505.461 

2001 

$243,719 
4,471 

(22,785) 

$225,405 

Al 31 de diciembre de 2002 existen garantías bancarias y de segmos por $36,396,037 
($12,287,275 en 2001) para garantizar los contratos efectuados con el Gobierno de la 
República de El Salvador, cuyo último vencimiento es 3 de abril de 2006. 

11 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
{dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

11. Litigios 

Al 31 de diciembre de 2002, la Compañía tiene un saldo por cobrar de $87,000 el cual 
corresponde a anticipo para compra de equipo y por el que la Compañía presentó durante el 
mes de octubre de 2002 una denuncia ante la Unidad contra el Patrimonio Privado de la 
Fiscalía General de la República por delito de estafa, contra el Sr. Carlos Antonio Cruz 
Figueroa. A la fecha de este informe, la Fiscalía decretó Detención Administrafüa en 
contra del imputado sin embargo no ha sido detenido para que responda por el delito. Los 
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2002 no incluyen ninguna pro,isión 
para posibles pérdidas derivadas de la resolución final de este proceso. 

12. Flujos de efectivo de operaciones antes de intereses e impuestos 

Los flujos de efectivo en operaciones antes de intereses e impuestos durante los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 se resumen a continuación: 

Utilidad de operación 
Ajustes para conciliar la utilidad de operación con el efectivo neto 

provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos: 
Depreciación 
Estimación por obsolescencia de inventarios 
Ajuste a la depreciación acumulada 
Ganancia en venta de activo fijo 
Participación de Columbus Latinoamericana de Construcciones, 

S. A. (Nota 1) 
Movimiento en el capital de trabajo operativo: 

Aumento en cuentas por cobrar 
(Aumento) disnúnución en inventarios 
Aumento en otros activos 
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 
Aumento (disminución) en anticipo sobre contratos 
Aumento en otras cuentas por pagar y gastos acumulados 

Efectivo provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos 

12 

2002 

S 6,087,251 

1,319,846 
247,446 
30,178 

(3,448,460) 
(1,093,960) 

(196,065) 
1,857,605 

14,219,765 
561,885 

$19 585 491 

2001 

Sl,2~,357 

62:-,958 

(~.013) 

(36.332) 

(3iJA16) 
14'!,960 

(:",.635) 
593.567 

(69.:.~6) 
27~.210 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2002 y 2001 
(d6/a7?s de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

13. Diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la 
Sucursal y las normas internacionales de contabilidad 

Un resumen de las diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la 
Sucursal y las normas internacionales de contabilidad con respecto a los estados financieros 
de Astaldi, S. p. A. Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente: 

Estados financieros básicos - Las normas internacionales de contabilidad requieren la 
;,resentación de los siguientes estados financieros básicos: Balance General, Estado de 
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. Las 
normas contables aplicadas sólo incluyen el Balance General, Estado de Resultados y 
Utilidades Retenidas y Estado de Flujos de Efectivo. 

Políticas contables y otras divulgaciones generales - Las normas internacionales de 
('Ontabilidad requieren la divulgación de las siguiente políticas contables: administración de 
riesgo financiero, provisiones, valor razonable de los instrumentos financieros, etc. 
Igualmente, es requerida la divulgación de la fecha de aprobación de los estados 
ñnancieros y la persona responsable de esta aprobación. 

Reconocimiento de los ingresos - Las normas internacionales de contabilidad requieren la 
contabiliz.ación de cualquier pérdida en los contratos como parte de los resultados del año, 
independientemente de si los trabajos del contrato han comenzado o no, del estado de 
realización de la actividad del contrato o de la cantidad de ganancias que se espera obtener 
en otros contratos independientes. Asimismo, debe revelarse para cada contrato la cantidad 
3.cumulada de costos incurridos, ganancias reconocidas, anticipos recibidos y cualquier 
retención en los pagos efectuados. 

Depreciación de activos fijos - Las normas internacionales de contabilidad requieren que la 
base depreciable del activo fijo debe ser distribuida, de forma sistemática, sobre los años 
que componen su vida útil. Las normas contables en uso hacen la referida distnbución 
sobre los períodos mínimos (años) permitido por las leyes tributarias. 

Repuestos - Las normas internacionales de contabilidad requieren una evaluación de la 
naturaleza y uso de los repuestos para definir si deben clasificarse como inventarios o como 
activo fijo. 

Deterioro económico de activos a largo plazo - Las normas internacionales de contabilidad 
requieren que se efectúe una evaluación periódica sobre cualquier potencial deterioro 
económico de los activos a largo plazo. 

Provisiones - Las normas internacionales de contabilidad requieren la divulgación de~ 
movimiento anual para cada clase de provisión. 

Valor razonable de instrumentos financieros - Las normas internacionales de contabili~ 
requieren la divulgación del valor razonable de los instrumentos financieros. af!!!__ 

ASTALOI S.p.A. 
13 
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CONSTANCIA DICBIARAZIONE 

El infrascrito Dott. Stefano CERRI, I1 sottoscritto, Dott. Stefano CERRI, 

nacido en Roma, el 23 de abril de 1960, nato a Roma, il 23 aprile 1960, in 

en su condición de Admistrador qualit:a di Aonninistratore Delegato di 

Delegado de la Empresa ASTALDI ASTALDI S.p.A., con sede in Roma, 

S.p.A. con domicilio en Roma, Via Via Giulio Vincenzo Bona, 65, codice 

Giulio Vincenzo Bona 65, Código de fiscale e numero di iscrizione al 

Identificación Fiscal e inscripción en el Registro delle Societa di Roma numero 

Registro Mercantil de Roma 00398970582, capitale sociale Euro 

00398970582, capital social Euro 98.424.900,00 - interamente versato -

98.424.900,00 enteramente ivi domiciliato per la carica, 

desembolsado, domiciliado por el 

cargo en la misma, 

HACE CONSTAR 

DICHIARA 

che la Relazione scmestrale al 30 

giugno 2005 della Astaldi S.p.A., 

Que el Infonne semestral a 30 de junio redatta nei temrini e con le modalita 

de 2005 de la Empresa Astaldi S.p.A., indicate dall'art. 81 del Regolamento 

redactado según Los términos y Consob n. 11971/99, sara approvata dal 

modalidades dispuestos en el art. 81 Consiglio di Amrninistrazione del 22 

del Reglamento Consob no. 11971/99, settembre 2005. 

será aprobado por el Consejo de In fede. 

Administración de fecha 

septiembre de 2005. 

22 de 

En constancia de lo anterior. 

F:\Rocct1\DICHIARAZIONE SEMESTRALE 1005.doc 

ASTALOI S.íJ.~ . 
'' · ... 



... 

ACTIVO 

Clrc¡yl1ntt 

CaJa 
Bancos 
Clientes 
Otras Cuentas por Cobrar 
Inventarlos 
Mercancla en TrllnsHo 
Gastos Pagados por 
Adelantado 
IVA / Cr6dlto Ascal 

f1l2 

Maquinaria 
DeprKlaclón 

Cuenta por Cobrar a 
La,vo Plazo a Sucu~ai.. 
de la Casa Matriz 

Qtco• Activo• 

DepósHos en Garantla 
IVA / Importaciones 
IVA / Anticipos de Contratos 

o 
o 
(..J 

~ 
t_¡ J 

TotaJ Activo 

$ 5.000,00 
$ 2.662.883,73 
$ 1.031.979,53 

S 136.612,09 
$ 1.326.579,39 

$ 122.448,80 

S 165.726.71 
$48.271,78 

$ 14.606.995,at 
-$ 8.600.721¡71 

$42.575,71 
S 919,43 

$12.330,05 

AA01 SpA, Sucursal E lvador 
Balance General 

al 31 da Diciembre da 2004 

$ 5.499.502,03 I 

S 1.006.274,18 

S 2.967.547,75 

S 55.825,19 

Corto Ptazo 

PrOVffdoreS 
Acreedores Varios 

Ltmo Plazo 

PASIVO 

Cuentas por Pagar a 
U Pino a Clas. Afiladas y 
a Casa Matrz 

0troa Pf11Y91 

Provisión Laboral 
Anticipos sobre Contratos 

cu,ntg con Cnt MatrtJ 

Capital Asignado 
Aportes de Capital 
Utllldad del Ejercicio 
UUlldad de Ejercicios 
Anteriores 
Casa Matriz • cuenta plpagar 

6 LIBRO 407 PAGINA 8 

7/07/2005 • FECHA DE INSCRIPCION 
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·l;·~ ~S,.:: -· S 575.305,33 / 

$ 349.481,57 
S 225.823.,_76 

$215.298,22 
S 124.246,B9 

S 100.571,43 I 
$99.428,57 

S 916.376,02 

$ 8.704.989,24 
$ 5.095.36B,08 

$ 697.565,37 

$ 339.545,11 

$12.916.733,34 / 

lOPEZ SALGADO, S.l de C.V. ~: 
REGISTRO No. 214 1

~ 
VEASE NUESTRO INFORME ' lli. 

I" 
$ 14.529.149,15 Total Pasivo y Capital $14.529.149,15 / 111B1tA: oq loS /oS ¡·l 

f_~. 
~~· 

Lu cifra, arriba mo1trada1, nüo de 
acuerdo a 101 registros leaales de la Sucunal 
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Podw No.4, Ubn> NoJM4 
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Resultados 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2004 

INGRESOS 

Producción Contractual 

Otros Ingresos: 
Ganancias Diversas 
Ganancias Extra-Contractuales 

Total Ingresos 

MENOS 

COSTO DE PRODUCCION 
Gastos Directos de Producción 
Materiales y Repuestos 
Sueldos y Salarios 
Depreciación Maquinaria de Producción 

GASTOS GENERALES 
Gastos de Administración 
Seguros por Riesgo Maquinaria y Equipo 
Depreciación Mobiliario y Equipo de Oficina 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

Gastos Financieros 

Productos Financieros 

$1,170,766.35 
$190,597.97 

$ 4,493,364.64 
$ 7,834,902.79 
$ 5,170,207.47 
$ 2,666,229.18 

$1,783,470.34 
$66,911.37 
$29,847.32 

• UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

Impuesto sobre la Renta 2004 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ~ 

;"' 1U 

$ 22,053,344.36 

$ 1,361 ,364.32 

$ 23,414,708.68 

$20,164,704.08 

$ 1,880,229.03 

S 1,369,775.57 

$ 244,932.14 

$ 66,136.40 

$ 1,190,979.83 

$ 2:"4,603.81 

$ 916,376.02 
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FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO 
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA IURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS 
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A 
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO. 

, . 

• 



• 

) 

• 

-
•"'- - - ... - - ·--- -,:,----- --=-:-:=::·:::-:,-:=-:::-===:=:===::::::::::.=::::::::::==-::7"~--:--::---:- ---~_-_-.....: -

AST ALOI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Flujos de Efectivo 
Al 31 de Diciembre de 2004 

(NilO TERMINADO) 

Utilidad de Operación 
Ajustes para conciliar la utilidad de operación con el efectivo neto 
(usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos: 
Depreciación 
Estimación por obsolescencia de inventarios 
Retiros netos de activo fijo 
Ganancia en venta de activo fijo 

Movimiento en el capital de trabajo operativo: 
Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 
Disminución (aumento) en inventarios 
Aumento en gastos pagados por anticipado 
Aumento en otros activos 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar a proveedores 
Aumento (Disminución) en anticipo sobre contratos 
Aumento ( Disminución ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados 
Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos 

Intereses Recibidos 
Intereses Pagados 
Impuestos Pagados 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operación 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversión 

Adquisición de Activos Fijos 
Valor de la venta de Activos Fijos 

Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento 

(Disminución) aumento en préstamos bancarios a corto plazo 
( Aumento ) Disminución neta en cuentas entre compañías relacionadas 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto en el efectivo 

Efectivo al Inicio del año 

Efectivo al Final del año 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo 

Compra de activos fijos al crédito a compañías relacionadas 

Compra de otros activos al crédito a compañías relacionadas 

Venta de activo Fijo al crédito a compañías relacionadas 

Venta de otros activo a compañías relacionadas 

.;/ 
Solo 

J J 1 ,·~ 4-
Auditor 

$ 

$ 

$ 
$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 
$ 

$ 
$ 

$ 

$ 

$ 
$ 

$ 

$ 
$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

2,696,076 

11,206 
(182,234) 

1,925,483 
596,255 
(16,663) 
18,431 

(1,963,927) 
(1,9TT,128) 

(671,641) 
1,805,635 

66,136 
(244,932) 
(561,415) 

1,065,424 

14,781 

14,781 

(800,000) 
(306,873) 

(1,106.873) 

(26,668) 

2,694,551 

2,667.883 

89.831 

203.547 

1,349.955 

131.317 

-=== -=:=-
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Al 31 de Diciembre de 2004 

, ·• - ---::-.. 
. •. ' 

Saldos al 31 de Diciembre de 2001 
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz 

Utilidad Neta 2002 
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 

Utilidad Neta 2003 
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 

Utilidad Neta 2004 
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 

Capital 

Asignado 

$200,000 

$200,000 

$200,000 

$200,000 

Utilidades No 

Remitidas Total 

$749,470 $949,470 
(585,835) (585,835) 

$4,271 ,153 $4,271 ,153 
$4,434,788 $4,634,788 

$2,270,201 $2,270,201 
$6,704,989 $6,904,989 

$916,376 $916,376 
$7,621,365 $7,821 ,365 

á. 

• AsrALDI s.p.A. 

00 247 
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ASTALDI S. p. A. 
SUCURSAL EL SALVADOR 

CARTA DE ACLARACION 

BALANCE 2004 :DIFERENCIA ENTRE INFORME DE AUDITORES Y 
BALANCE FINAL DE NUESTRA FIRMA 

En relación a la diferencia que se encuentra entre el informe de los auditores y el balance 
final de nuestra firma por un valor de $6,367 , la misma se debe a la rectificación de la 
provisión de pago a cuenta del impuesto sobre renta el que inicialmente el valor inscrito 
en nuestros libros presentaban un saldo de de $24,634 ( véase informe de los auditores 
nota 4 , Pág. 9); en la fase última del calculo de la liquidación del Impuesto sobre la 
Renta, en la revisión final se corrigió y ajustó el crédito a nuestro favor de pago a cuenta 
reduciéndolo a un valor de $18,264.19. y este es el valor en base a nuestros libros 
contables autorizados a la sucursal y concuerdan con el balance que posee activos por 
$14,529,149.15 y al mismo tiempo es el balance definitivo de la compañía. 

De acuerdo con nuestros auditores externos manifiestan que no es necesario modiñcar el 
informe, y este es definitivo, en cuanto a la diferencia por considerarla que no afecta la 
opinión por ser partidas de poca importancia relativa de conformidad a Principio de 
Contabilidad Generalmente Aceptados y normas de Auditoría y fue por ajustes de 
impuestos defini.tivos por pagar . 

ASTALCI S.p.~ 

C034rA 
Oficina de Repreuntación: 9/ Av. Norte# 4<10 entre jy i Calle Pte. Col. Escalón, San Salvador. El Salvador. C.A. 

Tels.: 2263-3384 - 2263-3386 - 2264-1128 - 2264- /129 - 2264-JJ 31 Fax: 2264-7616 
Domicilio Legal: Carr~tera a Quezaltepeque Km 14 ½ ; Plantel El Dorado, Municipio de Apopa. 

E-mail· secretarit@as1atdi.com.s~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 
Informe y Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 

(i0J48 ASTALDI S.p.A. 



• 

) 

• 

Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Indice a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 

Informe de los Auditores Independientes 

Estados Financieros: 

Balances Generales 

Estados de Resultados 

Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz 

Estados de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 
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A la Junta Directiva de 
Astaldi, s. p. A. 

Informe de los Auditores Independientes 

' Plf~l " ._ 
López Salgado, !~..,¡.~,,.,. ....... 

Apartado Postal 695 · 
San Salvador 
El Salvador, C. A 
Teléfono (503) 2 243-5844 
Fax (503) 2 243-3546 
www.pwc.com 

En nuestra opinión, los balances generales y los correspondientes éstados de resultados, 
cambios en las cuentas con casa matriz y de flujos de efectivo adjuntos presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Astaldi, S. p. A., 
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por los afios que tenni:naron en esas fechas, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías. Efectuamos 
nuestras auditorías de acuerdo con normas internacionales de auditoría, las cuales requieren 
que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener una seguridad razonable que los 
estados financieros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditoría incluye 
eJramjnar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en 
los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razomble 
para nuestra opinión. 

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compailias relacionadas que 
operan bajo una administración común y, como se divulga en los estados financieros, tiene 
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo y con casa matriz. Debi110 a 
estas relaciones es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que 
resultarían de transacciones entre entidades totalmente independientes. 

Como se descnoe en la Nota 12, la Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efrcto 
monetario en las cuentas con casa matriz de las diferencias entre las normas contahles 
utilizadas para la preparación de sus estados financieros y las normas de información 
financiera adoptadas en El Salvador. 

LOPEZ SALGADO, S. A. DE C. V. 
Inscripción N°214 

San Salvador, 
9 de mayo de 2005 
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Astaldi, S. p. A 
Sucursal El Salvador 

Balances Generales 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Activo 
Activo circulante: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Inventarios (Nota 5) 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo circulante 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 6) 
Inventario de repuestos 
Maqumaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 7) 
Otros activos 

Pasivo y cuentas con Casa Matriz 
Pasivo circulante: 

Préstamos a corto plazo, al 5 .25% de interés anual 
Proveedores 
Porción de anticipos sobre contratos que vence en i.m año 
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 
Impuesto sobre la renta por pagar 

Total del pasivo circulante 

Cuentas por pagar - Casa Matriz (Nota 6) 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 6) 

Cuentas con Casa Matriz: 
Capital asignado 
Utilidades no remitidas 

Compromisos (Nota 10) 

<.. 

2004 2003 

US$ 2,667,883 US$ 2,694,551 
1,288,168 3,189,017 

523,908 1,050,711 
208,924 192.261 

4,688,883 7,126,540 

2,967,548 9,856,091 
830,236 827,.358 

6,006,273 9,988,460 
42,576 61,007 

1.!~11~.~J~.~lfi l!Si,Z.~~2 :!~'2 

US$ 800,000 
US$ 349,479 2,313,406 

124,247 2.101,375 
447,492 1,119,133 

262.lTT 

921,218 6,596.091 

5,095,368 11,409.113 

697,564 2.949 "'63 

200,000 200,000 
7,621J66 6,704.939 

7,821,366 6~,9S9 

!J:~$14,SJ~.~l~ W$,Z.(i~2 !~fi 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros . i::. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Resultados 
Años que tenninaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003 
(ex;:,resado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Ingresos: 

2004 

Ingresos por servicios de construcción 
Venta de me-zcla asfaltica 

US$22,148,151 

Otros ingresos 

Costos y gastos de operación (Nota 8): 
Costos de producción 
Depreciación 
Gastos de administración y servicios 

Utilidad de operación 

Ingresos y gastos financieros: 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 

Utilidad antes de la provisión para impuesto sobre 
la renta 

Provisión para impuesto sobre la renta (Nota 9) 

Utilidad neta !JS$ 

1,266,558 

23,414,709 

18,026,065 
2,696,076 
1,322,791 

22,044,932 

1.369,777 

66,136 
(244,932) 

(178,796) 

1,190,981 
(274,604) 

21~.JZZ 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
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··-:, -

2003 

US$52,455,162_ 
1,036,392 
1,044,456 

54,536,010 

44,015,589 
2,732,842 
4,527,187 

51,275,618 

3,260,392 

110,721 
(220,912) 

(110,191) 

3,150,201 
(880,000) 

llSS ~.,ZQJOl 

ASTALOI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz 
Años que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Capital Utilidades 
asignado no remitidas 

Saldos al 31 de diciembre de 2002 US$200,000 US$4,434, 788 
Utilidad neta - año 2003 2,270,201 

Saldos al 31 de diciembre de 2003 200,000 6,704,989 
Utilidad neta - año 2004 916,377 

Saldos al 31 de diciembre de 2004 W$2QQ.QQQ :USS:Z1621.J~~ 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados tiDancieros. 

4 

Total 

US$4,634, 788 
2,270J01 

6,904,989 
916.377 

WSZ.~2l.J~!2 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Estados de Flujos de Ete·ct1vo 
Años que tenninaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003 
(ex:iresado en dólares de los Estados un;dos de Amárlca - Nota 2) 

Uti:idad de operación 
Ajrstes para conciliar la utilidad de operación con el efectivo neto 

p:ovisto por (usado en) las operaciones antes de intereses e impuestos: 
Depreciación 
Ganancia en venta de activo fijo 
Retiros netos de activo fijo 
Movimiento en el capital de trabajo operativo: 

Disminución en cuentas por cobrar 
Disminución en inventarios 
Aumento en gastos pagados por anticipado 
Disminución (aumento) en otros activos 
Disminución en cuentas por pagar a proveedores 
Disminución en anticipos sobre contratos 
Dmnim1ción en otras cuentas por pagar y gastos acumulados 

Efectivo provisto por (usado en) las operaciones antes de intcrc.ses e 
impuestos 
Inte:rescs recibidos 
Intereses pagados 
Impuestos pagados 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operación 

Flojos de efectivo de las actmdades de inversión: 
Adquisición de activos fijos 
Valor de la venta de activos fijos 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actmdades de firumciamiento: 
(Disminución) aumento en préstamos bancarios a corto plllO 
(Oisminnción) aumento neto en cuentas entic compañías relacionadas 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento 

Disminución neta en el efectivo 
Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo: 
Compra de activos fijos al crédito a compañías r:elacio:oadas 

Compra de otros activos al crédito a compañías relacionadas 

Venta de activo fijo al crédito a compañías relacionadas 

V cnta de otros activos a compaiiías relacionadas 

2004 

USSI,369,777 

2,696,076 
(182,234) 

11,206 

1,925,483 
596,255 
(16,663) 
18,431 

(1,963,927) 
(1,977,128) 

(671,641) 

1,805,635 
66,136 

(244,932) 
(561,415) 

1,065.424 

14,781 

14,781 

(800,000) 
{306,873) 

(1,106,873) 

(26,668) 
2,694,551 

uss2 66J 883 

uss 82,831 
uss 203.647 
USSI,349.955 
uss 131.317 

2003 

uss 3,260,392 

2,732,843 
(25,596) 
180,088 

3,306,417 
197,599 

(16,271) 
(650,381) 

(12,147,664} 
(242,927) 

(3,405,500) 
110,721 

(220,912) 
(1,796,507} 

(5,312.198) 

(2,237,308) 
66,890 

{2,170.418) 

800,000 
3,756,825 

4,556,825 

(2,925,791) 
5,620,342 

U§$ 2.694.551 

uss J 643.689 
uss 398.225 
uss 
uss 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 
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' Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

l. Organización y resumen de las principales políticas contables 

Organización 

I • 

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de 
Economía para realizar construcciones y ejecuciones de obras públicas y privadas en El 
Salvador. La Casa Matriz es Astal~ S. p. A domiciliada en Italia. 

...... 

Durante los ejercicios 2004 y 2003 los contratos de la Sucursal con el Gobierno de El 
Salvador, representado por el Ministerio de Obras Públicas, son: 

• Contrato N'036/2002 - Diseño y Construcción de la Carretera Panamericana (CA-1) 
Km. 70 - Desvío Santiago de María, por un monto de US$8,405,787 (incluyendo IV A), 
a un plazo de 300 días calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (18 de 
noviembre de 2002), concluido el 22 de diciembre de 2003. 

• Contrato N°008/2002 - Construcción de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del 
Norte y Calle Tonacatepeque, por un monto de US$46,222,893 (incluyendo NA), a. un 
plazo original de 540 días calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de 
junio de 2002), este plazo contractual fue prorrogado hasta el 29 de febrero de 2004 
incrementado hasta por llll monto de US$55,239,830 (incluyendo NA). Este contrato 
fue concluido el 29 de febrero de 2004. 

• Contrato bajo la modalidad de llave en mano NºC0-16/2003 - Mantenimiento 
Periódico, CA 12N tramo interconexión CAOIW - Santa Ana - Metapán - Anguiatú, por 
un monto de US$18,000,000 (incluyendo NA) a un plazo de 450 días a partir de la 
fecha de la orden de inicio (21 de abril de 2003). 

Resumen de las principales políticas contables 
El Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría Pública y Auditoría había acordado 
que las normas internacionales de información financiera (antes normas internacionales de 
contabilidad) serían las bases contables a utilizar en la preparación de los estldos 
financieros de uso general en El Salvador, así mismo, había aprobado un plan escalonado 
de implementación durante los años de 2004 al 2006. El 22 de diciembre de 2~, el 
referido Consejo acordó establecer un marco de referencia que se denomina normas de 
información financiera adoptadas en El Salvador, el cual contempla las noonas 
internacionales de contabilidad, revisiones y/o actualizaciones, incluyendo las rcspec:ivas 
inteipretaciones, vigentes hasta el 31 de octubre de 2003. -

._ 
ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(exp:esado en dólares de /os Estados Unidos de América - Nota 2) 

. , --;, 

De acuerdo con el referido plan de implementación, Astaldi, S. p. A, Sucursal El Salvador 
debe presentar sus primeros estados fi.náncieros con base a normas de información 
financieras adoptadas en El Salvador, por el ejercicio que inició el 1 de enero de 2005. Así 
mismo, dicho Consejo ha establecido que los estados financieros deben incluir las notas 
explicativas que muestren las diferencias entre las normas contables actualmente en uso 
con respecto al marco de referencia definido. Los estados financieros de la Sucursal han 
sido preparados con base a las prácticas contables de uso general en El Salvador vigentes a 
la fecha del referido acuerdo, las cuales en opinión de la Administración constituyen 
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. 

Un resumen de las políticas contables más importantes adoptadas por la Sucursal se 
presenta a continuación: l 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminación, el 
cual es calculado sobre la base del estado fisico del trabajo ejecutado. Los costos se 
reconocen como gastos del período en que se incurren. Cualquier pérdida even~ 
incurrida en la terminación del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los 
contratos de trabajo en proceso. 

Transacciones en moneda extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera se registran al cambio vigente a la fecha de la 
transacción y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de 
cierre; las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del 
año corriente . 

Inventarios de suministros y repuestos 
Los inventarios de sumfojstros y repuestos se valúan al costo promedio. 

Maquinaria, mobiliario y equipo 
La maquinaria, mobiliario y equipo están valuados al costo de adquisición. La 
depreciación se calcula por el método de línea recta sobre la vida útil estimada de los 
activos utilizando las siguientes tasas anuales de depreciación: instalaciones y plantas 
genéricas del 20% al 50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vehículos 
livianos 20%. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se 
incluyen en los resultados del afio, así como los gastos por reparaciones y mantenimiento 
que no extienden la vida útil de los activos. 

7 
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Astaldi, S. p. A 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

2. 

Indemnizaciones y costo de pensiones 
Las compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la Sucurs3.4 según 
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo vigente en El 
Salvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido por causa no justificada. 
Durante el año que terminó el 31 de diciembre de 2004, la Sucursal pagó por este concepto 
US$310,560 (US$219,560 en 2003). Al 31 de diciembre de 2004, la contingencia máxima 
por indemnización se estima en US$114,914 (US$248,959 en 2003) y la política de la 
Sucursal es reconocer una provisión estimada con base en las obligaciones por este 
concepto. Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de esta provisión asciende a US$56,361 
(US$248,959 en 2003) y se presenta bajo el rubro de otras cuentas por pagar y gastos 
acumulados. 

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contnbución 
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectúan aportes a un fondo de 
pensiones administrado por una institución especializada autorizada por el Gobierno de El 
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de ,A.horro para Pensiones, 
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema. 

Uso de estimaciones 
La preparación de los estados :financieros requiere que la Administración de la Sucursal 
realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasiYos, 
así como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y 
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el período. Aunque los ingresos y 
gastos de la Sucursal podrían düerir por razón de estas estimaciones, en opinión de la 
Administración de la Sucursal no se anticipan cambios importantes derivados de estas 
estimaciones 

Unidad monetaria 

El 30 de noviembre de 2000 se aprobó la Ley de Integración Monetaria, la cual entró en 
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio 
entre el colón y el dólar de los Estados Unidos de América en <l8.75 por US$1.00. La Ley 
establece que: a) el dólar tiene curso legal irrestricto con poder lfüeratorio ilimitado pan el 
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operacio:ies 
.financieras, tales como depósitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de títulos 
valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresarán en 
dólares, y c) las operaciones o transacciones del sistema .financiero que se hayan rcaliz..zdo 
o pactado en colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en dólares al 
tipo de cambio establecido en la Ley. ~ 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Los libros de la Sucursal se mantienen en dólares de los Estados Unidos de América 
representados por el símbolo US$ en los estados financieros adjuntos. 

3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presenta a 
continuación: 

Caja 
Cuentas corrientes de ahorro 
Depósitos a plazo al 3.10% (3.50% y 3.85% en 2003) 

4. Cuentas por cobrar 

2004 

US$ 5,000 
1,662,883 
1,000.000 

2003 

US$ 11,300 
588,965 

2,094,386 

US$2,667,883 US$2,694,551 

) Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presentan a continuación: 

2004 2003 
Estimacionesporcobrar US$ 40,663 US$1,292,628 
Retenciones contractuales 17,070 
IV A - adelanto contractual MOP 12,330 207,571 
IV A - crédito fiscal 48,272 355,591 
Derechos de vía paquete ID 321,552 
A vanee de obra pendiente de c.ertificar 974,090 484,609 
Anticipos a subcontratistas 210,733 
Anticipos a proveedores locales 78,776 
Cuentas por cobrar a empleados 33,813 52,610 
Reclamos por cobrar (Nota 11) 94,884 87,000 
Pago a cuenta del impuesto sobre la renta 24,634 
Otras cuentas por cobrar 42~55 97.947 

US$1,288,168 ~iJ,182,QlZ 

Los derechos de vía paquete m corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de 
inmuebles expropiados ubicados en el área de ejecución del proyecto. Este saldo fue 
reembolsado por el MOP durante el año 2004. 

9 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

5. 

El saldo de avance de obra pendiente de certificar al 31 de diciembre de 2004, representa el 
monto a recuperar en concepto de complemento de contrato N°C0-16/2003. 
Mantenimiento periódico, C. A. 12 N tramo interconexión CAOIW - Santa Ana - Metapán
Agustín, celebrado con el Ministerio de Obra Públicas en el año 2003. En opinión de la 
Administración, este saldo es completamente recuperable. 

Inventarios 

Los inventarios al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presentan a continuación: 

Materiales de construcción 
Combustible 
Mercancías en tránsito 

Menos - Estimación para obsolescencia de inventarios 

2004 

US$ 450,968 
45,375 
27,565 

523,908 

2003 

US$1,030,257 
84,.329 
15.523 

1,130,109 
(79.398) 

US$ 523,908 US$I,Q50, 711 

6. SaJdos y transacciones con compañías relacionadas 

Los saldos y las principales transacciones efectuadas con compañías relacionadas al 31 de 
diciembre de 2004 y 2003, y por los años que terminaron en esas fechas se presentan a 
continuación: 

Saldos 
Cuentas por cobrar: 

Astaldi, s. p. A., Casa Matriz 
Astaldi, S. p. A. Sucursal Costa Rica 
Astaldi, S. p. A Sucursal Honduras 
Astaldi, S. p. A Sucursal Nicaragua 

10 

2004 

US$ 686,701 
2,280,847 

· IJS$2.967.548 

2003 

uss 7,991,550 

1.86-:.541 

uss 9.856,091 

~STALOI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal EJ Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Cuentas por pagar: 
Astaldi, S. p. A. Sucursal Honduras 
Astaldi S. p. A. Sucursal Nicaragua 
Astaldi S. p. A. Sucursal Guatemala 
Astaldi, s. p. A., Casa Matriz 
AstacSRL 
Astaldi-Bunmcli Associ. Momentanee 
Astaldi International Ltd. 
Astalcli Guinea 
Astaldi Intemational Bunmdi 
Astaldi Turkia 

Transacciones 
Compras de activo fijo 

Compras de otros activos 

Ventas de activo fijo 

Ventas de otros activos 

Cargos por asistencia técnica y administrativa 

Servicios prestados 

Financiamiento recibido 

Financiamiento otorgado 

2004 

US$ 366,844 
315,035 

5,095,368 
5,412 

10,273 

US$5 792.932 

US$ 89,831 
US$ 203.647 
US$1,349.955 
US$ 131,317 
US$1,1 t6,Q35 

US$ 43,572 
US$2,24Q,527 
US$3.736,625 

2003 

US$ 2,lU,321 
531,644 

11,409,113 
5,412 

15,454 
17,483 
4,198 

9 
262.742 

uss14,358.376 

JJSS 1,643,689 
US$ 398 22s 

VSS 
US$ 
uss 2,985.027 
uss 8,176 
US$ 998,639 
US$ 1,643,689 

• Al 31 de diciembre de 2004, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar expresados en 
EURO(€), ascienden a US$2,967,548 y US$2,865,354 (neto de cuentas por cobrar a Casa 
Matriz de US$2,063, 723), respectivamente. 

7. Maquinaria, mobiliario y equipo 

------ ,. 

La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presenta a 
continuación: 

2004 
Depreciación 

Qmg_ aqmnd,dp 

lnstalacione, y plalllas ¡cnéricas uss '799,515 USS (467,988) 
Maquinaria y equipo 12,998,641 [1,414,077) • 
Mobiliario y equipos varios 431,028 (419,902) 
V eblculos livianos mu2 aJB.Z8) 

W 14606994 \W860072D 

11 

Valorncm 
.mJimm ~ 

USS 331,527 uss 788,720 
5,524,564 15~ 

11,126 431.890 
132..2~ ~1.~¡ 

1 JSJ6 006 273 JJS:$16 945.210 

2003 
Depreciación 
aeuruaJada 

US$ (347,554) 
(6,002,373) 

(319,032) 
i:m.m> 

YSSf6956 810) 

USS 441,166 
9,220,626 

112,858 
213,810 

uss9 988 1@ á .-~ 

IL Q Q 2. 6 Q 6-STALOI S.o.A. 
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• I • 

<.. 

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuación: 

8. 

Insta.laciones Mobiliario Maquinaria 
y planta Maquinaria yequipos Vehículos y equipo 
~ ll!lllÍl!2 l'.llmt ~ ~bánsi!Q 1ml 

Saldos al 31 de dicic:mbm de 2002 uss 466,731 USSS,145,097 uss 175,295 USS167,065 USSI07,SOO USS9,061,688 
Adiciones 154,507 3,481,036 93,736 151,718 3,880,997 
Vaiw (41,294) (41,294) 
Retiros netos (45,858) (97,522) (36,708) (180,088) 
lleclasificacioues 107,500 (107,500) 
Deprec:í.acióo (IM.214) '2JZ4,l2l) m~.1:m (9~~ a.zl2.843) 

Saldos al 31 de diciembre de 2003 441,166 9,220,626 112,858 213,810 9.ffl.460 
Adiciones 29,066 55.,504 5,261 19,831 
Ventas (8.467) (1,349,955) (2,426) (3,888) (1,364,736) 
Retiros netos (11,206) (11,206) 
Depreciación (IJQ.2J8) l2.J2!!~ O!MJ§Z> {ZQ,8'1fil 12.62'1,!!Z{i) 

Saldos al 31 de diciembre de 2004 usi;m 5P usss 524 564 uss IJ !26 USSJ39 QS§ uss - PM6mm 

Costos y gastos de operación 

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinación de la utilidad de 
operación durante los años que terminaron el 31 de dictembre de 2004 y 2003, se presentan 
a continuación: 

...... 

Consumo de materiales y repuestos en las obras 
Depreciación 
Gastos de personal 
Servicios prestados por terceros 
Cargos por asistencia técnica y administrativa 
Asesoramiento técnico y estudio de proyectos 
Sub-contratos 
Otros gastos de operación 

12 

2004 

US$ 7,834,903 
2,696,076 
5,170,206 
1,068,776 
1,367,658 

2,596 
3,482,075 

422,642 

uss22,Q44.932 

2003 

US$15,205,713 
2,732.843 

10,028.919 
2,622.071 
2 ,985.027 

2.853 
15,426,015 
2,272.177 

usss1,2zs,618 

ASTALOI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(e'XflIBsado en dólares de los Estados Unidos de Amén'ca - Nota 2) 

Los gastos de personal incurridos durante _los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2004 y 2003 son los siguientes: 

Sueldos y prestaciones 
Seguridad social 

2004 

US$4,693,563 
476.643 

2003 

US$ 9,016,074 
1.012,845 

US$5.170.206 US$1Q,028,919 

El número promedio de empleados de la Sucursal durante el año que terminó el 31 de 
diciembre de 2004 fue de 466 (1,026 en 2003). 

9. Impuesto sobre la renta 

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los años que terminaron el 
) 31 de diciembre de 2004 y 2003 se calcularon como se presentan a continuación: 

Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad del año 
Más - Efecto fiscal de gastos no deducibles 
Menos - Efecto fiscal de ingresos no gravables 
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital 

Provisión para impuesto sobre la renta 

2004 

US$297,745 
144,856 

(199,708) 
31,711 

2003 

US$787,550 
310,084 

(222,488) 
4,854 

US$274,6Q4 US$88o.ooo 

10. Compromisos 

--:, 

Al 31 de diciembre de 2004, la Sucursal ha emitido garantías bancarias y de seguros por 
US$11,472,114 (US$38,130,360 en 2003) para garantizar los contratos efectuados con el 
Gobierno de la República de El Salvador, cuyo último vencimiento es 19 de diciembre de 
2006. 

13 • ASTALDI S.p.A. 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(expresado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

11. Litigios 

<... 

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por cobrar incluyen US$87,000 
correspondientes a un anticipo para compra de equipo. Sobre este saldo, durante el mes de 
octubre de 2002 la Sucursal presentó una denuncia por delito de estafa contra el Sr. Carlos 
Antonio Cruz Figueroa ante la Unidad contra el Patrimonj.o Privado de la Fiscalía General 
de la República A la fecha de los estados financieros, la Fiscalía decretó detención 
administrativa en contra del imputado; sin embargo, no ha sido detenido para que responda 
por el delito. En opinión de la Administración, este saldo será recuperado totalmente y, en 
consecuencia, una provisión para posibles pérdidas no ha sido registrada en los estados 
.financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003. 

12. Düerencias entre las normas contables aplicadas y las normas 
de información financiera adoptadas en El Salvador 

Las principales diferencias resultantes entre las políticas establecidas por la Sucursal y lo 
que establecen las normas de información financiera adoptadas en El Salvador (marco •de 
referencia acordado por el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contadtnia Pública y 
Auditoría descrito en la Nota 1), se presentan a continuación: 

Políticas contables y otras divulgaciones generales - Se requiere la divulgación de las 
siguientes políticas contables: administración de riesgo financiero, provisiones, valor 
razonable de los instrumentos financieros, etc. Igualmente, es requerida la divulgación de 
la fecha de aprobación de los estados financieros y la persona responsable de esta 
aprobación. 

Reconocimiento de ingresos - Es requerida la contabilización de cualquier pérdida en los 
contratos como parte de los. resultados del año, independientemente de si los trabajos del 
contrato han comenzado o no, del estado de realización de la actividad del contrato o de la 
cantidad de ganancias que se espera obtener en ot;ros contratos independientes. Asimismo, 
debe revelarse para cada contrato la cantidad acumulada de. costos incurrido~ ganancias 
reconocidas, anticipos recibidos y cualquier retención en los pagos efectuados. 

Gastos de operación - Es requerido que los gastos de operación sean presentados en el 
estado de resultados con base a su naturaleza o a su función. El estado de resultados de la 
Sucursal presenta una combinación de estas clasificaciones. 

14 
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Astaldi, S. p. A. 
Sucursal El Salvador 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2004 y 2003 
(ex:resado en dólares de los Estados Unidos de América - Nota 2) 

Deterioro económico de activos a largo plazo - Es requerido que se efectúe una evaluación 
periódica sobre cualquier potencial deterioro económico de los activos a largo plazo. 
Además es requerido el registro de estimaciones para el deterioro de los activos 
productivos, en función de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo 
productivo, descontados a una tasa de interés apropiada. 

Repuestos - Es requerida una evaluación de la naturaleza y uso de los repuestos para definir 
• si deben clasificarse como inventarios o como activo fijo. 

) 

• 

Provisiones - Se requiere la divulgación del movimiento anual para cada clase de 
provisión. 

Pasivos financieros - Se requiere tras el reconocimiento inicial, valorar todos los pasivos 
financieros por su costo amortizado. 

Valor razonable de instrumentos financieros - Es requerida la divulgación del valor 
razonable de los instrumentos financieros. 

La Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario en las cuentas con 
casa matriz de las diferencias entre las normas contables utilizadas para la preparación de 
sus estados financieros y las normas de información financiera adoptadas en El Salvador . 

15 
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE 
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ACTIVO 

Clrcttlantt 

Caja $11,300.00 
.Bancos $ 2,683,250.96 
Clientes $ 2,098,789.98 
Anticipos por Cobrar a 
Subcontralistas $ 258,847.48 
Otras Cuentas por Cobrar $236,103.48 
Inventarlos $2,109,992.26 
Mercancía en Tránsito $ 102,523.01 
Reserva por Obsolencla de 
Inventarlos -$ 247,446.00 
Gastos Pagados por 
Adelantado $137,377.85 
IVA / Crédito Fiscal S 355,590.60 

fll2 

Maquinaria $ 18,945,.288.92 
Depreciación -$ 6,956,808.65 

Cuentas por Cobrar a 
L / Plazo a Cías. Afiliadas 

O.trº~A~tlvos 

Depósitos en Garantla $61,006.73 
IVA / Anticipos de Contratos ___ J 207,571 .34 

Total Activo 

,, . / 

•ano 

- ! 
ASTALDI SpA, c:,,cursal El Salvador a 

Balai..._, General W 
al 31 de Diciembre de 2003 

PASIVO 

$ 7,746,329.62 / Corto,f!azo 

Proveedores $ 2,313,405.49 
Acreedores Varios $ 649,345.29 
IVA por Pagar $4,991 .78 
Préstamos a e I Plazo s 9001000 on 

Largo Plazo $ 14,358,376.35 
I ti 

J Cuentas por Pagar a m 
L / Plazo a Cias. Afiliadas $ 141358,376.35 () 

~: 
1 Or Otros Pasivos S 2,828,350.87 m-

' -~ 
I Provisión Laboral $435,134.40 ~o $ 9,988,460.27 Anticipos sobre Contratos $ 2,1Q_1,374.53 ;ow 

IVA Facturas a Emitir S 25,380.50 - .... -o en 
Facturas por Recibir $ 266,461 .44 Q '"O 

Q)> z G) J 

$ 9,856,091.06 / 
Cyimtas con ~Hª Matriz $ 6,904,989.24 .... z 

$ 100,571 .43/ 
~)> 

Capital Asignado ca, 

Aportes de Capital $99,428.57 ~a, 
$ 268,578.07 Utilidad del Ejercicio $2,270,201 .30 o 

o Utilidad de Ejercicios .... 
Anteriores $4,434,787.94 

$27,859,459.02 / Total Pasivo y Capital $ 27,859,459.02 

lOPEZ SALGADO, S.A. de C.V. 
REGISTRO No. 214 

VEASE NUESTRO INFORMe , / , 

DE FECHA:~ 'j /!w f d) A oc 'f 

Poder No.•, Libro No.844 
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Resultados 

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003 

INGRESOS 

Producción Contractual M.O.P. 

Otros Ingresos: 
Ganancias Diversas 
Ganancias Extra-Contractuales 

Total Ingresos 

MENOS 

COSTO DE PRODUCCION 
Gastos Directos de Producción 
Materiales y Repuestos 
Sueldos y Salarios 
Depreciación Maquinaria de Producción 

GASTOS GENERALES 

Gastos de Administración 
Seguros por Riesgo Maquinaria y Equipo 
Depreciación Mobiliario y Equipo de Oficina 
Gastos Diversos 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

Gastos Financieros 

Productos Financieros 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

Impuesto sobre la Renta 2003 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Auditor Externo 

$8,107,780.46 
$51,719.28 

$ 21 ,620,686.07 
$15,205,713.08 
$ 10,028,919.22 
$2,693,133.41 

$ 234,492.15 
$39,709.17 

$ 1,452,966.26 

$ 46,478,386.81 

$8,159,499.74 

$ 54,637,886.55 

$ 49,548.451. 78 

$1,727,167.58 

$ 3,362.267.19 

$ 427,055.15 

$ 214,989.26 

S 3, 150.201.30 

$ 880,000.00 

$ 2,2i0,201.30 

oncell~~AL,Ci !; 
~~-,uo Gtnerir"'"' , • 

Poder No.4, Ubrfir ~ ~• .'" 
l U "-' '-' \l 
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Flujos de Efectivo 
Al 31 de Diciembre de 2003 

Utilidad de Operación 

Ajustes para conciliar la utilidad de operación con el efe!=(ivo neto 
(usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos: 

Depreciación 

Estimación por obsolescencia de inventarlos 

Retlros netos de activo fijo 

Ganancia en venta de activo fijo 

Movimiento en el capi tal de trabajo operativo: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en inventarios 

Aumento en otros activos 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar a proveedores 

Aumento (Disminución) en anticipo sobre contratos 

Aumento ( Disminución ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados 

Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos 

Intereses Recibidos 

Intereses Pagados 

Impuestos Pagados 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operaciOn 

Flu¡os de Efectivo de las Actividades de Inversión 

Adquisición de Activos Fijos 
Valor de la venta de Activos Fijos 

EfectJvo Neto usado en las Actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento 

Aumento en préstamos bancarios a corto plazo 
( Aumento ) Disminución neta en etientas entre compañias relacionadas 

Efectivo neto provisto por (usado en) las acuvidades de financi~miento 

(Disminución) aumento neto en el efectivo 

Efectivo al Inicio del a/lo 

Efectivo al Flnal del a/lo 

Transacciones que no requirieron uso de efectivo 

Compra de activos fijos al aédito a companias relacionadas 

Compra de otros activos al crédito a compañías relacionadas 

~•~•· .:,1:1,lo linandi:ru ha siúo prcparadn 
u111.:a111,·n11: para ser pri:si:n1aúo a/la 

~~f;,-~ -f~a fÍr é,m.,n.,úz 
~ 1:1~, i r.,~ a4u1 mos1r:1úas se i:;,cucntr:in 
i:iu1l11n!1,· J lus ri:¡¡islrus lcgalc~ de I 
'<1111p;1111:1 , I 

s 3,466,535 

$ 2,732,843 

$ 180,088 
$ (25,596) 

$ 3,306.417 
$ 197.599 
$ (16,271) 
s (650,381 ) 
$ (12,147,664) 
$ (242,927) 
$ (3,199,357) 

s 110,721 
$ (427,055) 
$ (1,796.507) 

s (5,312,198) 

$ {2,237,308) 
s 66,890 

$ (2,170,418) 

s 800,000 
s 3,756,825 

s 4,556.825 

s (2,925,791) 

s 5,620.342 

s 2,694,551 

s 1,643.689 

s 398.225 

G~~ncelli 
Representante Legal ~~ 

= 1 

002(:, íl 
lOPfZ SALGADO, S.A. de C.V.ASTALDI S "A 

REGISTRO No. 214 • · ' 
VEASE NUESTRO INFORME 
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AST ALDI SpA, Sucursal El Salvador 
Estado de Cambios en el Patrimonio 
Al 31 de Diciembre de 2003 

Saldos al 31 de Diciembre de 2001 
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz 
Utilidad Neta 2002 

Saldo al 31 de Diciembre de 2002 

Utilidad Neta 2003 

Saldo al 31 de Diciembre de 2003 

Capital 

Asignado 

$200,000 

$200,000 

$200,000 

, 

Utilidades No 

Remitidas Total 

$749,470 $949,470 
(585,835) (585,835) 

$4,271,153 $4,271 ,153 

$4,434,788 $4,634,788 

$2,270,201 S2,270,201 

$6,704,989 S6,904,989 

._ 
0 Q 2 (: \l ASTALDI S.¡t.A. 
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BASES DE CONSOLIDACION POR ASOCIO TEMPORAL SIMAN • MULTIPAV • ECON 

INTi:GRAOtON DE CUENTAS PAflA Pí'IESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS DEL ASOCIO 

CUENTAS DE BALANCE 

SIMAN MULTIPAV ECON 

ACTIVO 
Cala11Bancoe Cala v Bancos Efecth.o ~ Enulva!@nt~ 

cnent"6 Clientes Me>:o • Cuan!as por Cobrar Cometclales 
Aneso • Eetlmaá6n pera Cuontas lnoobrabl68 

15 1 

ASOCIO 

Ca•a u Bancos 
Cliente,: 

Ar~>«:1 • cuentas nor Cobrar , Partes Relacten&daa 

Estimaciones 

Aeembolsoe 

Re1enci6n Contractual 

Documentos oc, Cobrar 
Ant,r.ioo, a SlbcontratLstas 
Otras CIJ01t• • por Cobrar 

1,....mar1os 
OIIS!os Paolldoe = Anltcinaclo 
lrwotsiones 

PASIVO 
Pro-,eedrm,a 

An1,e1c,011 0ara Contratos de ConslrtJCclon 
Pnmamos Bancarlos de C.P. 
Porr.io,, Comente de Prestamoe LP, 
Cuunu,s y Oestoo Ae1,mulados por Pogat 

Cuenl"3 por Pagat 

Retenclon,,s 

CUENTAS DE RESULT ADO 

INGRESOS 
Cons1nrcc!o.--
Honon,rios Contratos= Admnilstraci6n 
Alquiler do Equipos 

Materll.les pan, construcel6n 

COSTOS 
CnnstrucclOM<I 
Honor&rioo Co1'11111tos oor Adm1n/strac16n 
AlqUller de Equipos 

Materlales para Con.trtJCClón 

GASTOS DE OPERACIÓN 
l.lcilaclo""" 

Admlnlstratlws 
Admlnlslraolón Bo"""• v Plen1eles 
Gutoa Financieros 

OTROS INGRESOS 

Estimacio,-

Retención Contractual 

Doe1.~n100 00, Cobrar Documentos nor Cobr•r Relacionadas 

Otras Cue:-.tas por Cobrar Ane'J<D • Prestemoe y Ant,cípoo a Parsonal 
/l.ne)(D • Olías cuentan nor Cobrar 

1,,..,niarios lr'M'lnta r1os 
Oastoe Pa aados cor A1lllc1oado AnexD Pa•-A .An11~1nados • SumrnlstiOG Oficina 

ln\Oerslones l1'1118miones Permanentes 

Prowedores CuoriDS y Oooumentoe p or P n¡¡ar 
CUti!ntas no, Pa~r a Partes Re!aolonades 

Ant!cl~ oara Contrat011 de Construcl:lon 
Pre&lámos Bancar1011 dft C P 
Porolon Corriente de Presiamos LP Prestamos v Scbr""iros 81,nc,,rio., 

Cuentas por Pag<>I Acreedores Varios y ProwoloMO 
Impuestos por Pagar 

Retenciones Ae1er,ofonea .., Descuentos 

PrnvftClOG 

1:-GlftSOII por alquiler de eqUlpoo 
Prayectos Contratado& y Slbcontratados 
Aebltlas v Oeootuclone., sobre Venias 

Mezcla Aslattloa 
Agregados Pel/&00 
Emulsión A$!altlca 
8$.Se Grenuto.r 

Prtwec!os 

Costo de Ventas 

Mezcia Aafaltlca 
AgregGdos Pe1reoo 
Emwi6n Mlattlca 
Base Granular 

Oastos de Venta G&sla& de Venta 
Clasloe do Adml=trncl6n º""'"" de Admln!straol6n 
ClMlOII da Admlolsfración <'-" Eno"""" 
ClestOft Fln,u,clAros Gas!D5 FiNincieros 

10!,os lngres<>!I 

Go.otoa no Oeduc,bles 

EQUIPOS DE CONSTRUCCfON 
S.A. DE C.V. 

Eallmacfones 

Reembolsos 
Ratencfón Contractuol 

Doot.mMtos oor Cobrar 
Antlc~ a &.bconlrattcrtas 
Otras Cuentas po,CObrer 

lnYe.nta.nos 
Gastos Panad<>s = Aruc,o~do 
lfllleroiones 

f'ro-.eedores 

Antlc'"""' ºª'" Contrato. de CMStruccoon 
Prl'!!ltamoe Bancft,100 de Corto Plazo 
Poro10n Corrlenle de Pres1amns L P 
Cuentas y Gastos Acumuladoe por Pagar 

CUcnlas por Pe,gar 

Retenciones 

Construcclcne:!1 
lionorenos Con11atos "'" Adm1nls11aoión 
Alquiler do Equipos 

Ma1arJa!88 pa,a Construoclón 

Comtnx.ctonos 
Hono;erfos Cor~ratos ruv Administración 

!Akll.Ílét de EqUlpOII 

Materrale,; para Cof'Ol:rucci6n 

Ucitacio~ 
Ventas 
08,¡to:, de Adml,...lraci6n 
Admlnls1raoión Bodeaa v Planteles 
Oosl09 Floancleros 

I Oivldondos 
Otros Productos 



ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MUL TIPAV - ECON 

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2002 

SERVICIOS Y PRODUCTOS 

Construcciones 
Honorarios Contratos por administración 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

Menos: 
COSTO DE LO VENDIDO 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

UTILIDAD BAUT A 

GASTOS DE OPERACION 

Licitaciones 
Ventas 
Administrativos 
Administración Bodega y Planteles 
Gastos Fnancieros 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros Ingresos: 
Dividendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 
Otros Gastos 

UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

RESERVA LEGAL 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

UTILIDAD DESPUES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

32,553,439.70 
528,388.15 

8,742,646.05 
355,211 .53 

27,125,446.04 
473,152.85 

5,753,411.72 
1,765,409.36 

150,256.99 
949,508.98 

2,386,971 .98 
688,340.55 
523,548.61 

22,042.44 
818,247.22 

817,109,74 

15f A 

S 42,179,685.43 

35,117,419.97 

7,062,265.46 

4,698,627.11 

2,363,638.35 

840,289.66 

817,109.74 

2,386,818.27 

167,077.27 

569,699.38 

$ 1 ,650,041 .62 

~ 
epresentante del Asocio 

SANDRA EU:NA VASQUEZ DE SARACAY 
~---" Contador 

Este estado financiero ha sido preparado para 
·~gales y las cifras arriba mostradas 
' los registros de la compañia. 

EQUIPOS DE CONSTRUCCION .. 
S.A. DE C.V. · Multifav 
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A C TIV O 

CIRCULANTE 
.CAJAYBANCOS 

CAJA s 162,43004 
BANCOS 1,785,606.49 

CUENTAS POR COBRAR 
CUENTES s 1,561,028 59 
ESTIMACIONES 6, 199,017.91 
R.EEMBa..SOS 285,42502 
RETENCION CONTRACTUAL 2,212,900 43 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

OTRAS cua n AS POR COBRAR 
PAGO A CUENTA Y REMANENTE DE ISA s 606,796.68 
IVA CREDITO RSCAL 48,62290 
ArffiCIPOS A SUBCO'IJTRATlSTAS 2,397,122.62 
OTRAS CUENTAS POR COBRA.q 227_,787.64 

INVENTARIOS 
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS $ 3,477,791.16 
PEDIDOS EN TRANsrro 17,592.22 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

f1!Q 
MAOUINARIA Y EQUIPO 
MAOUINARIA PESADA S 20,897,41 6.06 
EQUIPO PARA OONSTRIJCC10NES 528,84828 
EQJIPO RODANTE 6,738,258 11 
HERRA.l\.41ENTAS Y UTENSIUOS Zl,415-9S 
OTRAS l..'.AOUlNAAIAS Y EQUIPOS 244,729.2li 
VEHiCl.'lOS 3,007,003.64 
OEPRECIAC10N ACUMULADA !13,194,622.7:2 

EOUIPO, MUEBLES Y ENSERES 
MO!!lUARIO Y EQUIPO $ 400,71169 
OEPRECIAC10N ACUMULADA (284 1;56,41} 

INMUEBLES 
EDIFICIOS E INSTALACIONES $ 1, 135,6'l6 98 
OEPRECIACION ACUMULADA ~4,848.03! 

TERRENOS 

MAQUINARIA EN TRANSrTO 

INVERSIONES 

ACTIVO OIFERIOO Y OTROS AC!IVOS 
ACTIVO DIFERIDO 

TO TAL DE L A CTIVO 

~00 

• • ASOCIO T EMPORAL <>IMAN · MUL TIPAV • ECON 

BALANCE GENERAL AL 31 Di: DICIEMBRE DE 2002 

PASIVO Y CAPITAL 

s 21,086,147 47 CIRtULANTE 
s 1,947,936.63 CUENTAS POR PAGAR 

PROVEEDORES s 
AUTlCIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCIOtl 

10,258,376 95 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 
PRESTAMOS DE COSTO PLAZO s 
PORCION COARiENTE DE PRESTAMOS DEL P 

CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
CUENTAS POA PAGAR s 

1,876,987.70 RETENCIONES 

3.280.228.64 fl,!Q 
OBLIGACIONES A LARGO P~ 
CREOrTOS HIPOTECARIOS s 
CREDrTOS PRENDARIOS 
OTROS CREOOOS 

3,496,383.38 QIRAS gUENTAS DE PASIVO 
CUENTAS TRANSITORIAS 
ANTICIPOS PARA OONTRATOS DE CONSTRUCCION s 

227,235.27 
OEPOSrTOS P/?ROYECTOS POR ADMINISTAACION 
OTROS OEPOSITOS 
PROVlstON P/JUBllACIONES DE EMPLEADOS 

21,831 ,087 23 
S 17,244,650.43 C~PITAL Y RESERVAS 

CAPITAL SOCIAL 
CA?ITALSOCIAL s 
RESERVAS 
RESERVA LEGAL s 
RESERVA PARA RESPONSAS.LABORAL 

SUPERAVIT 
116,165.28 SUPERAVIT DE CAPITAL 

UTIUOAOES RETENIDAS 
UTlUDAOES RETENIDAS s 

840,898-95 UTlUOAO PRESENTE EJERCICIO 

2,437.160.79 

307,946.57 

884,175.21 

8,141.00 
~ 141 00 

¡ 42,112~,375.10 J ,s, - --iij A L o e P As I v o v c A P I r A L 

CUENTAS DE ORCE (i ,m:c?.l\lCIOfl ~ ~~ 
\.2 U"25{13 ~-., ?' ,.::t.1-- "· ..,., • -

$ 24,48 1,222.34 
S 17,437,019.06 

8,801,969, 79 
8.636.049.29 

5,685,016 36 
3,657,670.44 
2,037,944 94 

1,326,637.83 
1,107,932.28 

220,65500 

7,336,066.51 
$ 7,336,065 51 

1,225.259 85 
3,207,648 61 
2,903.157.15 

454,623 20 
s 454.62320 

189.327.44 
62,798.54 

189,5S3.71 
12,913 51 

10,672,464 65 
S 6,236,671.43 

8,236,571 43 

687,658 SO 
686,917 91 

10,940.69 

157,111.76 

3.580.!12,:0 97 
1,930,881.35 
1.860.041 62 

s 42,824,375.70 

SANDRA ELENA V ASOUEZ oe SARACAY ::.H 
r-.:. Conlad01 

fata Htado financiero ha sido prepr1rado para prop6slto, 

•-- • --•-••·"'- .,t., 1... ,-..-.""ruaí'U::iri ~ 



ASOCIO TEMPORAL SIMAN- MULTIPAV- ECON 

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2003 

SERVICIOS Y PRODUCTOS 

Construcciones 
Honorarios Contratos por admnlstración 
Alquiler de Equpos 
Materiales para Construcción 

Menos. 
COSTO DE LO VENDIDO 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquier de Equipos 
Materiales para Construcción 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACION 

Licitaciones 
Ventas 
Admnistrativos 
Administración Bodega y Planteles 
Gastos Financieros 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros Ingresos: 
Oivkjendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 

Otros Gastos 

UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

RESERVA LEGAL 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

$ 

$ 

$ 

$ 

40,016,164 19 
513,421 76 

6,481,389.37 
2,966,997.03 

36,787,138.63 
2n,122.s4 

5,950,996.00 
2,469,734.73 

110,803.56 
258,182 71 

2,058,911 .33 
952,529.66 
947,725.07 

51,561 3 1 
1,228,282.12 

369,646.79 

l:sta estado financiero ha sido prepMado pan, prop6sltos 
l'!gales y las cifras arriba están conforme 

i 1 / 

S 49,977,972.35 

$ 

45,484,991 .90 

4,492,980.45 

4,328,152.33 

164,828 12 

1,279,843.43 

369,646.79 

1,075,024.76 

75,251 .73 

214,648.84 

785,124.19 
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CIRCULANTE 
CAJA Y BANCOS 
CAJA 
SANCOS 

CUENTAS POR COBRAR 
CUENTES 
ESTIMACIONES 
REEMBOLSOS 
f\ETENCION CONTRACTUAL 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
PAGO A CUENTA Y REMANENTE DE ISR 
IVA CREDITO FISCAL 
AtffiCIPOS A SUBGONTRATISTAS 
OTRAS CUENTAS POR C08RAA 

INVENTARIOS 

ACT I VO 

s 21 ,520.26 
U!21,780.97 

s ,,232.6117.24 
3,483,410.06 

165,849.03 
2,956,514.88 

$ 535,284 45 
se,<1ea24 
93,781 64 

377,034.62 

MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS .$ 
PEDIDOS EN TRANSITO 

4,SSi,845.11!' 
40.113.67 

EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES 
MOSIUA.<110 Y EQUIPO 
OEPRECIACIOO ACUMULADA 

INMUEBLES 
EDIFICIOS E INSTALACIONES 
OEPRECIACION ACUMULADA 

TERRENOS 

MAQUINARIA EN TRANSITO 

INVERSIONES 

ACTIVO DIFERIDO Y OTROS ACTIVOS 
ACTIVO DIFERIDO 

TOTAL DEL ACTIVO 

S 20.351,074.62 
66&,128.71 

5.394.287.90 
8,2S9.57 

:294,080 24 
2.952,\lS•.66 

¡ie.232,364.681 

s 427.630. 19 
~.144.95) 

$ 1,788,231 26 
{351 ,2S8 231 

• • ASOCIO TEMPORAL ::ilMAN • MULTIPAV • ECqN 

BALANCE GENERAL AL 31 OE DICIEMBRE DE 2003 

PASIVO Y CAPITAL 

s 18.865,421.42 CIRCULANTE 
s 1 .843,301.23 CUENTAS POR PAGAR 

PROVEEDORES s 4,993,239 0" 
AtlTICWOS PARA ca-lTRATOS DE CONSTRUCCION 241,223 . , 

7,828,461.20 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 
PRESTAMOS DE CORTO PLAZO $ 4,671,319.78 

PORCION CQP.R¡ENTE DE PRESTAMOS DE L P 2,691,61334 

CARTAS DE CREDITO 1~,044 23 

CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAOAR 

1,429,196.79 CUENTAS POR PAGAR $ 784.608.81 

RETelCIONES 139,767 67 

1,084,668.85 
AJO 
--OBUGAClONES A LARGO PLAZO 

CR.EDITOS HIPOTECARIOS s 840,17364 

CRECITOS PRENDARIOS 8,720.248.70 

OTRC:S CREOITOS 69,3S4.S3 

4,699,759.56 
OTRAS CUENTAS OE PASIVO 

CUENTAS TRANSITORIAS 
OEPOSITOS PARA PROYECTOS POR ADMIN1STRACION S 38,140. 12 

200,134.i9 OTROS OEPOSITOS 835,550 49 
PRCMSION P/JU81LAC10NES DE EMPI.EADOS 15,913.61 

18,230.083.29 
S 13,432,400 92 CAPITAL Y RESERV.AS 

CAPITAL SOCIAL 
CA?rALSOCIAL .$ 8,531 ,428.57 

RESERVAS 
RESERVA LEGAi. $ 763,891.65 
RESERVA PAAA RESPONSAS.LABORAL 10,940.59 

SUPERAVIT 
67,386.24 SUPERAVIT DE CAPrTAL 

UTILIDADES RETENIDAS 
UTIUOADES RETENIDAS $ 640,388.SS 

1,436,933.03 UTIUOAO PRESENTE EJERCICIO 785,1?4 19 

2,676,198.82 

145,00000 

472,166.28 

12.484.93 
s 12.48493 

S 35,107.989.64 

CUENTAS DE ORDEN 

S 3,098,416 98 

,.~~ '!.;,, 

. - Y,~ 

: "' l•rnCRli"Clm t '::. [1 f/D ;:5;;3 0:;'!°~L DE PASIVO 

,,\ ji!/ ~ ,m 
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Este estado financiero há sido preparado par_i, propósito~ 
<>Palas v las cifras arriba mostrad~s P.~tén ronforrn" 

S 5,234,462.45 

7 ,651,977.35 

924,as• 4ll 

$ 9,629,?M 117 

s 869,604. 12 

$ 8,531,428 67 

774.~24 

14!;,990.61 

__ 1,426.51!'t l~ 

$ 13,7 10,83-4 26 

9,629,786.67 

889,604.12 

10,877,764.67 

$ 35,107,989.64 

C.Jl 
~ 

~ 
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CjRCULANTE 
CAJA Y BANCOS 
CNA s 22,¿0597 
BANCOS 2,386,157.97 

CUENTAS POR COBRAR 
CUENTES s 1, 130,563.00 
EST1MACl~ES 2,427,830.24 
REEMBOLSOS 1,312,327 43 
RETENC!ON CONTRACTUAL 847,027 11 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
PAOOA CUENTA Y REMANENTE DE ISR s 498,498.06 
IVA CREDfTO FISCAL 4,064.96 

AtmC1POS A SUBCONTRAllSTAS 289,571.02 
Ol'RAS CUENTAS POR COBRAR 397.792.47 

INVENTARIOS 
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS $ s. 104,112.61 
PEO:OOS EN TRANSITO 

GASTOS PAOAOOS POR ANTICIPADO 

FIJO 
-MAQUINARJA Y EQUIPO 

MAOUINARIA PESADA 
EOJIPO PARA CONSTRUCCIONES 
EQUIPO RCOANTE 
HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS 
OTRAS MACUINARlAS Y ECUli"CS 
VEH:CULOS 
OEPRECIACION ACUMU'...ADA 

EQUIPO, IAUEBLES Y ENSERES 
MOOILIAfUO Y EQUIPO 
DEPRECIACIOO ACUMUI.ADA 

INMUEBLES 
TERRENOS 
EDIFICIOS E INSTALACIONES 
MEJORAS EN LOCALES ARRENOAOOS 
DEPREC1ACKN ACUMULADA 

MAQUINARIA EN TRANSTC 

IN'/ERSIONES 

ACTIVO DIFERIDO Y OTROS ACTIVOS 
ACTIVO DIFERIDO 

TO TA L DEL A CTIVO 

91,815,87 

S 18,690,742.57 
630,743.99 

5,011 ,04617 
8,2.69 57 

338,365.95 
2,971,271.02 

(17,S17,195 25) 

S 433,608.20 
(409,674 24.1. 

3,276,574 73 
2,177,659 34 

199,416.00 
(462,305.91) 

• • 
ASOCIO TEMPORAL SIMAN • MUL T IPAV • ECON 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 

$ 2,408,663.94 

6,717,747 78 

2,214,4!!0.94 

1, 189,1126 SO 

5,1!!6,82648 

134,585.64, 

S 10.133.234.02 

23,933.96 

5 ,193,344.18 

146,000.00 

1,349,604.53 

$ 8,345 10 

PASIVO Y CAPITAL 

s IG,861 ,233.28 CIRCULANTE 
CUENTAS POR PAOAR 
PROVEEDORES $ 3, 134, 144.40 
ANn::tPOS PARA CONTRATOS DE CCNSTRUCCICN 11217158024 

CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 
PRESTAMOS DE CORTO PLAZO s 4,588,991.87 
PORCION CORRIENTE CE PRESTAMOS DEL P 3,093,935.22 

CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
CUENTAS POR PAGAR s 791,724.26 
RETENCIONES 156,858.09 

FIJO 
--OBLIGACIONES A LAROO PLAZO 

CREO!TOS HIPOTECARIOS s 721,510.89 
Cf\EDITOS PRENDARIOS 8,002,451 40 
OTROS CREDITOS 1,158,000.30 

OTRAS CUENTAS DE PASIVO 
CUENTAS TRANSITORIAS 
DEPOSITCS PARA PROYECTOS PORADMINISTRACION 1,607,667 31 
OTROS DEPOSITOS 215,119.ES 
PROVISION P/JUBILAClONES OE EMPLEADOS 15~13.51 

16,645, 11 S 87 CAPITAL V RESERVAS 
CAPITAL SOCIAL 
CAPITAL SOCIAL s 8,531,428.57 

RESERVAS 
RESERVA LEOAL s 761,461.66 
RESERVA PARA RESPotlSAB.LABORAL 10,940.59 

SUPERAVIT 
SUPERAVIT DE CAPITAL 

UTILIDADES RETENIDAS 
UTILIDADES RETENIDAS s 1,425,513 15 
UTILJOAD PRl=Sl=NTI= l=.ll=Rr.lr.10 175,7M!>1 

8.:145.10 

$ 33, 714,e95.05 

#~.~~~ 
s "'-~:--: 6 -.;.,,~ O Y CAPITAL ~ S I V 

.,_ AL DE PA --- · ~ Í..,'¡ INS:CPl¡.~;ON ~ / /./~; i~:V.~J . ~ 
'é ,_ '"" :,> V > >, \ , •~ ·• ·;¿ r.y ~·., e 1 ., --- k· -----. ~ 

CUENTAS DEO \~ . . ti> ~ ~? ;F,~íl!P\J\:)N :)} 

088 02 . ...,,,,,;~~ _...q- ! '" .. ~--; •>~:! ~;'" 

~ .,.,,;:. <o/ 

s 12 ,983,22-0 17 
S 4 ,351 ,724.64 

7,882,927.19 

948,582.34 

7,8111,962.59 
$ 7.881.96:2 lill 

l ,e36,700.35 
$ 1 .836.700 "~ 

11,010,787 94 
6.531 ,426.67 

7112,392. 16 

85,733.88 

1.601.2•'>:'IA 

$ 33,714,6515.05 

s 

9

.
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. - ~~ 7Á 1 .., ____ ;..-.. ---.r_ ¡ 
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ioroo'Externos 

~tadri flnantlero ha sid, 

SANDRAELENAVASOUEZOESARACAV 
Contado! 

preparado para propOsltos 
~gales y las cifras arriba mostradas estAn conforme 
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ASOCIO TEMPORAL SIMAN- MULTIPAV - ECON 

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2004 

SERVICIOS Y PRODUCTOS 

Construcciones $ 
Honorarios Contratos por administración 
Alquiler de Equ~os 

13,094,098.91 
1,215,463.78 
3,634,070.48 
2,582,582.21 Materiales para Construcción 

Menos. 
COSTO DE LO VENDIDO 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACION 

Licitaciones 
Ventas 
Administrativos 
Administración Bodega y Planteles 
Gastos Financieros 

s 10,735,276.84 
352,705.39 

3 ,305,518.94 
2,376. 181.42 

$ 115,545.76 
342,940.54 

1,782,904,53 
626,868.37 
993,976.01 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros Ingresos: 
Dividendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 

Otros Gastos 

UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

RESERVA LEGAL 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

UTILIDAD DESPUES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

$ 

$ 

~e~ ~ 

27,972.07 
577,554,51 

248,968.29 

0 .., O/,/_..~~ ,Y._-tf- fllV.li.t • 
""·e . • <>,: ~ zf- -~ ~ -__ % 

{
i INS:"R1í"CION \ \¡ f t IN::,CRJP~!OPI -fi~ 
C: f.C!;rj J3 .,._} '1:°S ~t!\#),:;2 '"?11 

'i;~ r~ ¡ ... ,i ••• • • ~ 

\~ ,l 1 ·té::. ,t J. ,< ~~,,.,;,f--~~ './ ,1#/17 / \\. "' !..?J.tP "'./' 

15 t-i 

$ 20,526,215.38 

s 

16,769,682.59 

3,756,532.79 

3,862,235.21 

(105,702.42) 

605,526.58 

248,968.29 

250,855.87 

17,559.91 

57,565.75 

175,730.21 

~~:dV" /' ¡v ~z :i"~~~✓• 
ZELA.YARIV~:os y ººjPIA. SANORAEL A ASQUEZ OESARACAY 

A"tnmures-- ernos C ~tador '7 epresentanle del Asocio 

f §tD ggt:;do financiero ha sido preparado para propósitos 
, ~~laa y las cifras arrib;i mostradas están conforma 
• los registros de la compañia. /. 
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CIRCULANTE 
CAJA Y BANCOS 
CAJA 
BANCOS 

CUENTAS POR COBRAR 
CLIENTES 
ESTIMACIONES 
REEMBOLSCS 
RETENOON CONTRACTUAL 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

OTAAS CUENTAS POR COBRAR 
PAGOAClJENíAYREMANENTE OE ISA 
IVA CREDffO FISCAL 

ANTIOIPOS A $Ui300NTRA TlSTAS 
OTAAS CUENTAS POA COBRAR 

tNVENT ARIOS 
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS 
PEDIDOS EN TRANSITO 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

FIJO 
- MAQUINARIA Y EQUIPO 

MACUINAPJA PESADA 
EQUIPO PARA CONSTRUCClOOES 
EOOPO ROOANTE 
HERRAMIENTAS Y \JfENSIUOS 
OTRAS MAQUINJ>RIAS Y EQUIPOS 
VEHICULOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 

EQUIPO. MUEBLES Y ENSERES 
MOBIUARIO V EQUIPO 
DEPRECIActON ACUMULADA 

INMUEBLES 
TERRENOS 
ED!FlCIOS E INSTALACIONES 
MEJORAS A LOCAi.ES ARRENOAOOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 

_ MAQUINARIA EN TRAN~TO 

~ ~ INVERSIONES 

C ACTIVO DIFERIDO Y OTROS ACTIVOS 
;:; ACTIVO DIFERIDO -
;J ~ ' OH Acmo 

ACT I VO 

$ 18,569 45 
1, 148,826.22 

$ 2, 128,021 67 
2,600,348.13 
1,160,750.66 

10,162.63 

$ 4!;5,58208 
19,741.61 

134.164.0S 
1,216.299.SS 

$ 4,863,318.38 
282.703.05 

~ 18,700,974.78 
630. 7 43 .SS 

6,021,046.17 
8,25967 

347,277,66 
2,994,.529.64 

(18,82.5,555 28) 

$ 483,09833 
!417,84286! 

s 3,560,067.48 
2,2n,sss34 

199,41600 
!550,051 33) 

:ION 

s 

• • 
ASOCIO TEMPORAL SIMAN • MUL TIPAV • ECON 

BAI..ANCE GENERAL AL 31 DE JULIO DE 2005 

PASIVO Y CAPITAL 

$ 16,840,514 08 CIRCULANTE 
1,167,495.68 CUENTAS POR PAGAR 

PROV:EOORES 
ANTICl?OS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCC!OO 

6,799,282.89 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 
PRESTA,.,.OS DE CORTO PLAZO 
POROON CORRIENTE DE PRESTAMOS DEL P. 

CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
CUENTAS POA PAGAR 

2,704,650 00 RETENCIONES 

1,e66,n112 fL!Q 
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
CREOOOS HIPOTECARIOS 
CREDITOS PRENDARIOS 
OTROS CREDITOS 

5, 146,021,43 OTRAS C\JENT AS DE PASIVO 
CUENTAS TRANSITORII\S 
DEPOSITOS PAAA PROYECTOS POR ADMINISTRACIOO 
OTROS OEPOSITOS 

1S7,285,48 PROV.SION P/JUBILACIONES DE EMPLEADOS 

14,832,968.74 CAPITAL Y RESERVAS 

s 13,438,769 03 
$ 3,738,260,40 

$ 3,213,041 44 
523,218.96 

9,029,532.79 
s 6,896,606.23 

3, 133,078,58 

672.92&84 
$ 526,128.43 

148,797.41 

6,3$3,172 48 
$ S.393,172.48 

s 654,109.58 
•,609,698.57 

89,:364.33 

1,328,493 66 
S 1,328,,,93.66 

s 488,691.117 
817,009.53 

22,792.16 

11,534,060.12 
s a.en .276.43 CAPITAL SOCIAL 8,681 ,428.57 

46.255.48 

5.487 .08 I 49 

145,000.00 

?78~ 

21,004.47 
$ 21,004.47 

CAPITAl. SOCIAL s 8,681,428.67 

RESERVAS 792,392.15 
RESERVA LEGAL s 781,451 66 
RESERVA PARA RESPONSAS.LABORAL ___ ,_0,940.69 

SUPEAAVIT 
SUPERAVfT DE CAPITAL 85,733.86 

UTILIDADES RETENIDAS 1.974.496 54 
UTILIDADES REl ENIDAS s 1,460,243.36 
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 624.25218 

Este estado financiero ha sido preparado para prop6sltos 
legales y las cifras arriba mostradas están conforme 
1 los registros de l;i compañia. 

V D y CAP I TAL PASI 

~~~~~~ 
,.;.,;;\'", \lhJ,.,:. • ,.. .. .,1\ 

::, 't',., ·•v , _1,. ,,._,.,.,,, . :; -~~ 
/·· --· f;\ 
,.~ ·-- - - .. "\ 'J .~ , ~. , , u:·.-; l"':, ,1!'C\C 1 f ··-:. ••.• • • • .,, f 

.. ..;i,, t'~' ,•,: < >~ • 

n: -·--" . ---- -/:/¡ . :,. ''// ~~. ~ // ~ .... ;';,::•,!t'C':.,1 -7' 
~~ 

$ 31,694,485.29 

1 

t.\..'• 



ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV- ECON 

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Julio de 2005 

SERVICIOS Y PRODUCTOS 

Construcciones 
Honorarios Contratos por administración 
Alquilar de Equipos 
Materiales para Construcción 

Menos: 
COSTO DE LO VENDIDO 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACION 

Licitaciones 
Ventas 
Administrativos 
Administración Bodega y Planteles 
Gastos Financieros 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Otros Ingresos: 
Dividendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 

Otros Gastos 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

12,288,658, 24 
450,483.00 

2,385,651.43 
1,837,659 37 

10,379,330.76 
145,323.28 

2,185,868.37 
1,543,013.33 

87,075.57 
193,946.05 

1,177,093.91 
357,974.76 
549,917.02 

1,524.25 
207,827.31 

28,008.37 

~§t@ @§t11do financiero ha sido preparado para propó lt 
-'ij<iles Y las cifres arriba mostradas están conf;,: 

Ion registros de la com añfa. / 

15 

$ 16,962,452.04 

14,253,535.74 

2,708,916.30 

2,366,007.31 

342,908.99 

209,351 .56 

28,008.37 

$ 524,252.18 
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ÍEQÚIPOS DE CONSTRUCCION 
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CfllCVl.AHTE 
CAJA Y BANCOS 
CAJA 
BANCOS 

CUENTAS F'OR COBRAR 
CUENTES (SOA) 
ESTIMACIONES Y REEMBOLSOS (SOR) 
IIETENCION CONTFIACT\JAL (SOR) 
ANTICIPOS A SU9CONTRATISTAS (SQR) 

DOCUMENTOS POl'I COBRAR (COR) 

OTRAS CUEHTAS POR COBRAR 
PAOO A ClM:NTA Y MMANEHTE 0E llffl (SQA) 
OTRAS CUENTAS POfl COIIRAR (SOR) 

INVENTARIOS 

j
!AA TERIAlt:s, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS ..8 EOIDOS EH TRANSITO 

C 4,nog P AQAOOS POfl ANTICIPAOO -"'1:1 

V:, ~QUINARIA Y EDUl'O 
)> = 4'AOUINARIA PESADA . o ,ou,po PARA CONSTRUCCIONES 

(Tl~OUIPO RODANTE 

C, (")fERIIAMIENTAS Y UTENSILIOS 
!TI HICUl.OS 
~ RECIACION ACUMULADA 

9~ 
:< ':"$• 

UIPO, MUEBLES Y ENSERES 
>BILIARIO Y EOUIPO 
PRECIACION ACUMUl.AD.A 

1EBLES 
IFICIOS E INSTALACIONES 

RECIACION ACUMULADA 

~RENOS 

\... INVEIISIONES 
~ INVERSIONES 

~tTrvo QIFERIOQ v omos ACTIVOS 
. :! < ACTIVO DIFERIDO 
[ J:~ ACTIVO 04FERIOO 

a f:r ... e-
f~-
i<: 

TOTAL ACTIVO 

CUENTAS DE ORDEN 

- • 
SUPERVISIOH, IHOENIERI.A. MATERIAL.ES, ARQUITECTURA Y Nl!OOCIOI, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIAIILE 

S 1111 A N, S. A. O E c. V. 

BALANCE OENERAL AL 21 DIE DlCIElmRE DE 20ll2 

~ PASll/0 Y CAffiAL 

' 

111,<177.21 
147~2.• • 

1111,JSl.55 
4,916,626.07 
1,778,o:M.19 
2,3117,122.52 

116,997.JII 
14,2,,379.M 

7e5pa12 
1 J501_x 

7,891,211.ft 
528,148.25 

3,804,45&.31 
23~1U5 

8111,ZSUO 
e.195~0.so1 

233¡812.41 
j187,240.3!l 

1,133,721.34 
!2!14¡84U3) 

' 

$ 

12,331,643.215 
16'1P21,M 

t,27t.0,Q.33 

CIACUUNTE 
CUENTAII POR PAQAII 
PAOYH DOflb (BQA) 

CUENTAS POR PAQAA A BANCOS 
PAbTAM08 8ANCAAIOB 0E CORTO PV.ZO (CQII) 
POl'ICION CORRIIHTE DE PRESTAMOS Di L P. (CQR) 

8 ,llU,847,IW 

' l,1!4,6(7.04 

3,912,382.59 

' J,26-4,;laU2 
S5!J098.17 ---- ---:--::-:-:.,-:,· ,-. ,~~l~Y CJAITOIACUMUI.AOOS PORPAOAR 

___ 1 ,,oa9,115.81 

-;:,.•rr ,r-¡,0 '. :. · ' H ¡ ~ · •\¡_NU.iltl'A PORPA.OAR(SQR) 
~. \ • , 1 ~' , t , ~• • RETENC NEB (SQR) 
,taa.-1.10''-1 

- ~~ • • , .. , .. ~ • .. _ _ .. 
,. • • # 1 •' . • \ 

) f• ,; L• - ___, 

\ a3!1,a77.tl ' :_.;.-- f!& 
•·-- · - ·- OIILJQACIOPEB A LAflQOPlAZO 

716,611138 

CRlilllTO8 HIPOTECAAIO8 (COR) 
CRED4TOS PflENQAAIOtl (COR) 

º™B cueNJM oe ee11vo 
CU&NT Ali Tl!ANIIITOIUI 

79,541.17 
ANTICIPOS PAllA COHTIIATOB OE CONBTRUC:CION 
OTAOl!I OEP0811'0B 

6,360,507.05 1,11151,257.47 

46,572.05 

CAffiAL v f!ESERy,u 
CAPITAL SOCIAL 
CAPITAL MINIMO PAQAOO 
CAPITAL \IAIIIAIII.E PAQAOO 

RESEl'IVAI 
RESERVA LEOAL 

,( 

RESERVA PARA AUPONBAB.1.AII •• 

8UPERAVTT •, · 
SUPERAVIT DE CAPITAL 

' 

s 

' 

145,224.30 
1113µ151 

l ,225,25U5 
!~1.79 

lU,327.M 
252,382.25 

274,285.71 
2,011 ,428..S7 

436,198.1' 
10,M0.69 

1S7.111.75 

6311¡873.31 IJTlUDADEI RETENIDA~•- -----::-• • - -0~·: ·\ -;-.. ,·~J. 
UTIUO-.DEB REfEHIDJi. 1··., O ;\· · • _: ; • '·• • tlfl4a.C 
UTILIDAD PREBENTEi~90.._, • • ' ' , . 

1 
' 

:U15,!0SM 

1 

;,.~;;r?\;' .. \r\t ~,;~~---~ ~;e 

s 

s 

709..D32..a5 
709p32.36 

7,IIUa 
1,111.n 

,, ... 1# , ¡¡., • . ' -·· 

Este estaho" flna~c¡;;~ho s1ou p1 eparado para 
legales y las cifras arriba mostradas están 
• ,Os registros de la comp11f'ífa . 

21,S,l,122.115 TOTAL PASIVO Y CAPITAi. 

l 9LIM!tl,ll90.21 CUENTA& DE ORDEN (CONTRA) 

2,462,5:41,64 

441,709.&9 

Z,286,714.23 

445,138,75 

157,111.75 

2.1179.150.40 

propós ito~ 
conforme 

' 

Audttores 
ESMERA~OA BEÁTRa JIMENEZ 

Conl•dot 

l\:Olrector S•crot•rlo • lnscrlp016n 5 dd Ubro 1649) {Regl,ii,o 19 Follo 166) 

13,835,14$,54 

2,452..541.6'1 

441,709.69 

4,911&,725.11 

'"'l 
t"l 
(") 
::i: 
:X, 

o 
[Tj 

l'v ,,.. 
...... 
o 
w ...... 
l'v 
o 
o 
l.,J 
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\O 
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H 
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C) 
H 
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~ 



-

l ¡if 
l- - 1 - J 

NUMERO 

LIBRO No. 

FOLIO 

DE 

.. 

INSCRITO EN EL REGISTRO DE COMERCIO 

CIENTO NOVENTA Y SIETE 

TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE 

CIENTO NOVENTA Y NUEVE 

BALANCES 

,ATRO DE MARZO DE DOS MIL TRES 

)¿_/ l l \ t t l \ 1 \ 

Í• t.. . cinurior {otn,·n¡11C 

wr h;11!>•rl" .:v1,fri1.H• 
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S I M A N, S. A. O E C. V. 

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2002 

Servicios y Productos 

Construcciones 
Honorarios Contratos por administración 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

Menos: 
Costo de lo Vendido 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

.Utilidad Bruta 

Gastos de Operación 

Licitaciones 
Administrativos 
Administración y Bodega Plantel Guazapa 

Utilidad de Operación 

Otros Ingresos y Gastos 

Otros Ingresos: 
Dividendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 
Gastos Financieros 
01ros Gastos 

Utilidad antes de Reserva e Impuesto sobre la Renta 

Reserva Legal 

Impuesto sobre la Renta 

Utilidad por Distribuir 

$ 

$ 

$ 

21,564,451 .28 
528,388.15 

1,837,764.50 
355,211.53 

18,471,316.88 
473,152.85 

1,639,996.66 
302,193.92 

150,256.99 
1,130,078.05 

654,330.23 

22,042.44 
249,065.30 

240,240.25 
349,573.49 

$ 24,285,815.46 

$ 

20,886,660 31 

3,399,155. 15 

1,934,665.27 

1,464,489.88 

271 ,107.74 

589,813.74 

1,145,783.88 

80,204.87 

277,632.59 

787,946.42 

ESMERALDA BEATRIZ JIMENEZ 
Representante Legal 

Este est.ado fJnancJero ha stdo preparado para prop6slto~ 
legales y fas cifras arriba mostradas están conformo 

7 
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SIMAN, S.A. DE C. V. 
Estados financieros al 
3 1 de diciembre de 2002 y 2001 
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ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPAÑIA 

Ami,itores • Consultore& 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 de Marzo de 2003 

A la Junta Directiva y 
A . 1-:-. :-:, -., .... " r- ·o ... -;--F'C-ADA a los cc1onistas de 1 \ • ; •.Y ;t, (i t-\ u!:, íi I l • 

SIMAN, S.A. de c.v . ; _______ · · ' .. ¡'¡f\Uv;EtffE 
Hemos auditado los balances generales adjuntos de SUPER VISIÓN, INGENIERÍA, 
MATERIALES, ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C. V ., al 31 de diciembre de 2002 y 
2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por los años que terminaron en 
esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en El Salvador. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los mü,mos con base a nuestras auditoóas. 

Realizamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas, las 
cuales requieren que planeemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de 
que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoría incluye el 
examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones 
incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también una evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la administración, así como 
la evaluación de la presentación de los estados financieros en general. Considerarnos que nuestras 
auditorías proporcionan una base razonable para la opinión expresada en este informe. 

En nuestra opinión, los balances generales y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la 
situación financiera de SUPERVISIÓN, INGENIERÍA, MATERIALES, ARQUITECTURA Y 
NEGOCIOS, S.A. DE C. V., al 31 de djciembre de 2002 y 2001, y los resultados de sus operaciones 
por los periodos tenninados en esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad 
Generalmente aceptados en El Salvador. 

Zelaya Rivas Asociados y Compañía 
Insc. No. 2503 

29 C . Pte . y 7a. Av . Nte . No . 1521, Edificio Escobar Rivera, 3a . Planta. L-3-C, San alva or, El Salvador . 

Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0168, 2~-0703 226-5908, 225-6471, Te · : 226-2617 
E-Mail: Jiel?~@ií"~v~-1I\l~f!R.'xi:\4~!JCC10Nt ~~Multll>.- '-. \. SIMAN 1 S.A. DF (' ,l • 1 • ~. 
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S11\iIAN S.A. DE C.V. 
( Compañía Salvadoreña Nota - 1 ) 

Balance General años que terminaron 
Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 
( Expresado en dólares de los E~1ados Unidos de América Nota - 2 ) 
ACTIVO 
Activo corriente: 
Efectivo 
Cuentas por cobrar ( Nola 3 ) 
Estimaciones y reembolsos ( Nota 4 ) 
Retenciones contractuales ( Nota 5 ) 
Inventarios ( Nota 6) 
Proyectos en proceso ( Nota 7 ) 
Pagos anticipados 
Total activo corriente 
Activo no corriente 
Propiedad, planta y equipo neto ( Nota 8 ) 
Inversiones permanentes ( Nota 9 ) 
Otros activos diferidos 
Total activo no corriente 
TOTAL ACTIVO 

Contratos de construcción (Nota 14) 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 
Pasivo corriente 
Cuentas por pagar y gastos acumulados ( Nota JO ) 
Anticipos para contratos de construcción ( Nota 11 ) 
Préstamos bancarios de corto plazo ( Nota 12 ) 
Porción corriente préstamos largo plazo (Nota 12) 
Total pasivo corriente 
Pasivo oo comente 
Préstamos bancarios a largo plazo ( Nota 12 ) 
al 6:96% (8.85% 2001) 
Anticipos para contratos de construcción ( Nota 11 ) 
Depósitos para proyectos por administración 
Otros depósitos 
Provisión para jubilación de empleados 
Total pasivo no corriente 
Total pasivo 
Inversión de los accionistas 

$ 16• ,030 
4,607,8•• 
4,915,526 
1,778,035 

786,661 

79 547 

~.l.6J3 \ 
-·- . ¡· ,, f, 

~--íl1·;~•,~~1,U:\\ 
0~í¡")í'f\'.\ :\ ·•_it'.(l ' ~. ,Í,258 
•• 4 l ... ,.... • ... ~·:-. \ k ' 
· ' · · · • ·;70,.032 J . '~--'----- - ------ 7 189 

9,367.479 
$ 21,699.122 

S 19,066,990 

$ 5,329,220 
4,694,543 . 
3,254,287 

558,096 
13,836,146 

2,452,541 

189,327 
62,799 

189,584 

2.894,251 
16,730,397 

Capital Social - autorizadas, emitidas y pagadas 200,000 acciones comunes 
y nominativas de$ 11.4285 (t 100.00 cada una, capital mínimo S 274,286) ~ 
~~~ - -~8\ 
Reserva para responsabilidad laboral ,--.. \:y~.\X ~ ~~\ 10,940..) 
Su~rávit de ca~ital ~ , '. ~ -, ,~\~' • .fÍ2 

~:::~:::~::::: los accionistas \ \ ·· ·., .. ,,,_. 
2 079 761 

TOTAL PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS,,.. __....- $ 21,699.122 ........ -

Página 3 de 2.f 

2001 

$ 5.120,038 
3,589,777 
1, 113.552 

872,876 
727,167 
ll ,983 

103 96) 
11,539,356 

5.436,731 
718,711 
27 531 

6,182~73 
$ 17.722.329 

S 31,892,082 

$ 1¡465,694 
7,903,638 

344 044 
9,713,376 

2,534,629 

828,97 l 

64,872 
88406 

3.516.878 
13,230,254 

2,285,714 
354,993 

10,940 
148,114 

1,692,314 
.t,492.075 

s 17,722,329 

Contr-atos de construcción ( Nota U) $ 19,066.,990 $ 31,982,082 

Las notas que acompañan son pane integrante de los estados financieros.~ 

EQUIPOS DE CONSTRUCCION ' 
s.A. DE c. v. A,. . .. Je~~ -" SIMA~ 

'---- V-
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STh'IAN S.A. DE C.V. 
( Compaiúa Salvadoreña Nota - 1) 
Est ado de Resultados y U tilidades Retenidas años que terminaron 
Al JI de diciembre de 2002 y 2001 

E resado e.n dól.:a res de los Esudos Unidos de América Nota - 2 

Ingresos 
Construcciones 
Honorarios contratos por administración 
Alquiler de equipos 
Materiales para construcción 
Total ingresos 
Menos: 
Costo de lo vendido 
Construcciones de proyectos 
Administración y supervisión técnica 
Alquiler de equipos 
Materiales para construcción 
Total costo de lo vendido 
Utilidad bruta 
Menos: 
Gastos de o~ración 
Licitaciones 
Administrativos 
Administración bodega Plantel Guazapa 
Total gastos de operación 
Utilidad de operación 
Más: 
Otros ingresos 
Dividendos 
Otros productos 
Total otros ingresos 
Menos: 
Otros gastos 
Gastos financieros 
Otros gastos 
Total otros gastos 
Utilidad antes de reserva e impuesto sobre la Renta 
Menos: 
Reserva legal ( 7% ) 
Impuesto sobre la Renta (Nota - 13) 
Utilidad neta del ejercicio 
Utilidades reterudas al inicio del año 
Ajuste a utilidades retenidas 
Dividendos en efectivo 
Utilidades retenidas al tinaJ del año 

2002 
s 21.564,451 

528,388 
1,837,765 

355,211 
24,285,815 

150,257 
1,130,078 

654,330 
Ii:234,665 
1,464,490 

22,042 
249 066 
271.108 

240,240 
349 574 
5892814 

1,145,78-' 

L..2t0221M l 

Las notas que acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 
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$ 11, 4A53 
298.521 

1,402,956 
461 174 

13,957,104 

9,651,258 
284,063 

1,166, 183 
358,830 

112460133.& 
2,496,770 

136,910 
820,134 
429,583 

1¿86,627 
1,110,143 

18,415 
255 958 

274,373 

521,103 
260 527 
7812630 
602,886 

42,202 
130.962 
4292722 

1,262,592 

s l1~22Jl.l 
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STh'lAN S.A. DE C.V. 
( Compañía Salvadoreña Nota - 1) 

Estado de Cambios en el Patrimonio años que terminaron 
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 

Ex resado en dólares de los Estados Unidos de América Nora - 2 

Concepto Capit:il Capital R~er\Fa Reserva Super.ivit Utilidades Total 
Mínimo Variable Legal Laboral De Retenidas Patrimonio 

Capital 

Saldo al 01/01/01 S274,286 $2,0111428 SJI2,791 S10,940 Sl-44,077 Sl,262.592 S-4,016,l U 
Capital mínimo 

ff { :r~\. -;-;~0fiC/1u!-.\ Capital variable 
Reserva legal 42,.202 • \.J , J•.)l_;. :~ .. . ... :. .. • ':.: ,..,.. r- - 42,202 1 I'\.,..,, • ' ~•¡1 •-í, ¡ - 1 
Reserva para 1 '\.; I . .':.1·:' (. L--=--· 
Obligaciones laborales l-
Sup,mivit de capital 4,037 4,037 
Utilidad del ejercicio 429,722 429,722 
2001 

Saldo al 31/12/01 274.286 2,011,"28 354,993 10,940 148,114 1,692,JU 4,492,075 

Capital mínimo 

capital variable 
Reserva legal 80,205 80,205 
Reserva para 
Obligaciones laborales 
Superávit de copita! 8,998 SS.998 
Distribución dividendos (400,000) (400,000) 
Ajuste a utilidad (499) (499) 
retenidas 
Utilidad 2002 787,946 787,946 

Saldo al 31/12/02 S274,286 $2.0 11,428 S435,198 SI0,940 S l57,112 Sl,079,761 $4,968,725 

El valor contable de las acciones es el siguiente: $ 24.84 al cierre del ejercicio contable de 2002. 
$ 22.46 al 31 de diciembre de 2001 

El Capital Social está representado por 200,000 acciones comunes y noiajn!t\~~~\85 71 
(t l 00.00) cada una para 2002 y 2001, respectivamente. e'. ' ' --· ~ \:.' \ • \. c. 

_. ......... , • \J ' --~,, · •,t ... t ''( ~,· • r\., . ~ 
: \ ' \ í\-. \\¡\ \;:.:-;.. 
. :..~"· 

Las notas que acompañan son parte integrante de los estados financieros. 

t ... 
.., ·. ~ --- A,, ..... _ ......... :~ 



SIMAN S.A. DE C. V. 
( Compañía Salvadoreña Nota -1 ) 

Est ado de Flujo de Efectivo años que terminaron 
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 

resado en dólar~ de los Estados Unidos de América ota - 2 

Flu io de efectivo provisto en las actividades de operación : 

Utilidad neta del ejercicio 
AJustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
provisto por las operaciones 
Reserva legal 
Depreciación 
(Aumento) en cuentas por cobrar 
(Aumento) Disminución en inventarios 
Disminución en proyectos en proceso 
Disminución en otros activos 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar y gastos acumulados 
(Disminución) Aumento en otros pasivos 
(Disminución) en provisión para jubilación de empleados 
Flujo neto de efectivo (usado) provisto por las operaciones 

Fluio de efectivo en las actividades de inversión; 

Adquisición de propiedad, planta y equipo 
Retiros netos de activo fijo 
Disminución en inversiones permanentes 
Aumento en superávit de capital 
Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de inversión 

• F1uio de efectivo en las actividades de financiamiento: 

80,205 
1,481,611 

( 5,725,200) 
( 59,494) 

11,983 
44,758 

3,863,526 
( 3,66 1,228) 
( 88,406) 
{$ 332642299} 

( 5,289,592) 
593,454 

9,679 
8 998 

( 4,677,461) 

Pagrna 6 de 2~ 

42,202 
492,922 
346,099) 
352,359 
468, 157 

11,829 
( 149,470) 

6,228,371 

$ '=5291993 

( 1,298,220) 
103,015 
70,716 
4 037 

(1,120,452) 

Aumento en préstamos bancarios a corto plazo ..Ar?-1~ \ 4,598,447 
~ .;•t~ ~,'()';" \ Obtencióo de préstamos bancarios a largo plazo _. . , \~ 1~t1ul1 :-'~ ) 963,363 

Pago de préstamos bancarios . ., ,. ~-v~ • ·~ (" ~_\~~ ~ ( 6,966,930) 
Dividendos decretados , \ ~O) -
Ajuste a utilidades retenidas ---~ ( 499) 
Flujo neto de efectivo provisto (usado) en las actividades financieras 
(Disminución) aumento en efectivo 
Efectivo al inicio del año 
Efectivo al final del año 

( 

Las notas que acompañan son parte integrante de los Estados Financieros. 

EQUJPOS DE CONSfRUCCION 
S.A. DE C.V. 

( 1,4051120) 
5,004,421 

115 617 
.S,..S..121>_.()~ 

1 fi t 
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SIMAN S.A. DE C.V. 
(Compañía SaJvadoreña Nota -1) 
Notas sobre los Estados Financieros años que terminaron 
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 
{ Emresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica Nota - 2 ) 

Pág1J1a 7 de 2--1 

.. 
\ . \ 

I r' ...... ,· lt ¡r :r ,, "\• ...... '/\ (-r,i -
NOTA 1 . - OPERACIO ES Y POLÍTICAS CONTABLES ." ·. .' ''." ,CAOA/ 

La compañía "SilviAN, S.A. de C.V.", se constituyó en empresa c:onst~~-tor:·;aj;¡a~ ~ley~~j 
República de El Salvador, según su Escritura Públic.t otorgada el vemtmueve de junio de mil 
novecientos sesenta y uno; cuyo capital inicial era de $51,429, a 1979 ascendió a$ 205,714 y a 
$ 274,286 en 1991 y desde ese :iño 1~;:,pto el régimen de capital variable. Actualmente la compañía 
posee un capital social equivalente a $2,285,714 (t20,000,000) dólares estadounidenses. La 
sociedad tiene por objeto la realización de obras de ingeniería y de la industria de la construcción en 
general. · 

A continuación se resumen las políticas contables más importantes adoptadas por la compañia, las 
cuales reflejan la apljcación de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador. 

Inventarios: 
El sistema de registro de inventarios utilizados es el permanente y el método de valuación es el 
Costo Promedio. 

Propiedad, planta y equipo 
Los bienes muebles están valuados al costo de adquisición y los inmuebles a su costo de 
construcción o de compra. La depreciación se calcula por el método de línea recta, sobre la vida útil 
estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en 
resultados, así como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extjenden la vida útil de los 
mismos. A partir del año 2002 para los bienes pertenecientes a la maquinaria pesada nueva, la 
compañia reconoce la depreciación utilizando el método del Doble Saldo Decreciente. 

Inversiones: 
La compañía presenta sus inversiones en sus estados-fioarrcterns m~ •~,~ie!f9A.®A adquisición. 

1 1 \ • t \ ,_! \ 

Impuesto sobre la Renta: ~¡r ··,·,\ ·' 1 N\tN\E 
La provisión para el Impuesto Sobre la Renta está basa~re la utilidad fiscal; por consiguiente, 
no se provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos y gastos para 
fines financieros antes de que tales partidas sean consideradas para propósitos de impuestos 

Reconocimiento de ingresos y gastos 
La empresa emplea el método de acumulación para reconocer sus ingresos y gastos. Para los 
proyectos en ejecución. la política de la administración es reconocer los ingresos de acuerdo al 
método de porcentaje de terminación. Para determinar el porcentaje de terminación de cada 
proyecto, se utiliza el método de medición fisica. 

6t 
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Indemnizaciones 
Las compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la compafüa, seg· 
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo vigente, pueden II gar a 
ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. La política de la empresa, para las ero 
de esta naturaleza, es reconocer como gastos de los ejercicios en que se efectúan. 

I . . 

'( ,;:; ----/ ¡. ,¡,•I 1 "' _--.. 

1 6 

oTA 2 . - TIPo oE cAMB10 v REGULAcI0NEs cAMB~-~- _i\!;},·.,.i,. .. cER;r¡¡¡-¡-~ 
------.:.:. · l.rt1r:-· ll"~ADA I 

Los libros de la compañía se llevan en dólares estadounidenses, representados por el síñtbolé((_$J, en / 
los estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior, se realízanen,' 
el sistema bancario nacional. El colón salvadoreño está vinculado al dólar estadounidense, el cual por 
efectos de la Ley de Integración Monetaria., posee curso legal irrestricto con poder liberatorio 
ilimitado, AJ 31 de diciembre de 2002 y 2001, el tipo de cambio para la compra v venta de divisas 
(dólar) en el mercado bancario era de t8.7S por US $1 dólar. 

NOTA 3. - CUENTAS POR COBRAR 

Las cuentas por cobrar se detallan a cont:·.Jación: 

Clientes 
Compañías asociadas y relacionadas 
Deudores varios 
Anticipos a empleados 
Anticipos a subcontratistas 
Documentos por cobrar 
Pagos por cuenta ajena 
Dividendos por cobrar 
Pago a cuenta y remanente ISR 
IV A por aplicar 
Depósitos en garantía 
Total 

.,... .. - -

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

2002 2001 
$ 90,231 

95,125 
15,068 
5,846 

2,397,122 
1,785,988 

67,735 
2,625 

_ _ d~· 98 • - r·, r•r r¡·A 
¡.\\..itr~1lnv : 23 

' '
1 

• , ' 1 ," 2 83 
¡ .,· 1 

$ 102,736 
274,154 

15,068 
1,160 

369,640 
2,589,370 

143.405 
1,714 

85,409 
3,840 
3,281 

$ 3.589.777 
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NOTA 4. - ESTIJ\ilACIONES Y REEMBOLSOS 

, 
\ 

Las estimaciones y reembolsos se detaJJan a continuación: Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

2002 2001 
Estimaciones: 
Comisión Ejecutiva Portuaria autónoma 
Edificio Corte Suprema de Justicia 
DEICE, S.A de C.V. 
Metrocentro l la etapa 
Patronato La Inmaculada Concepción 
Dique Río Paz 2do Tramo 
Apopa Sitio del Nmo 
Santa Tecla Comasagua 
Patronato Inmaculada Concepción 
Sagrado Corazón Edificio nuevo 
Reparación casa Lic. Beatriz 
Taludes Curva de la Leona 
Reparaciones Ciudadela Díaz 
Modif. casa Patronal CiudadeJa 
San MigueJ Agua Salada 
Retorno Troncal del Norte 
Export Salva 

Estimaciones por Aplicar: 
Recarpeteo - San Francisco Gotera 

Proyectos en proceso por administración: 
Rep. en el Matazano 
Quebrada Seca 

Ese. Masferrer- construcción escuela nuevas ·aulas 
Asociación de Fomento Cultural 
Reparaciones Construrnarket 

$ 104,196 
1,109,334 

6,743 
453,071 

38,952 
r: .__ 62,012 

.. ---' "'r¡ {J/-; 2 855,733 
• ' ;1-! ¡ , . .'J "'':-r-
. .//!.~ 1r:iCAOA 

-... /

1 "''i• • t 

---~~ 

$4,630,101 

306 
3,241 

70,536 
1,421 

Iglesia Inmaculada Concepción 
Ese. Masferrer baflos y pasillos 
Recost. Capilla Colegio Belén 
Parroquia Cristo Redentor 

;·u 1 GCUPJ;\ CEHTiFICADA 
'·· - ·-···· 

. . -· , r • ,. ''TE . J.:j i: ~ \ ~ -

$ 75,504 

$ 

352,411 
100,000 
.73,658 

1,418 
28,877 
12,932 

5,577 
1 

77,329 
86,291 

$ 738,494 

44 805 
44,805 

10,391 
4,459 

759 
48 

11 ,931 
720 

8 287 
$ 36,595 



Viene ... 
Reembolsos: 
Asociación Inst. Salesiana-Colegio Santa Cecilia 
Instituto RicaJdone 
DEICE S.A de C.V., Plaza Mundo 
WORLD TRADECENTER 
Tradición S.A de C.V. - reparaciones El Matazano 
Iglesia Inmaculada Concepción 
Asociación de Fomento Cultural 
Escuela Masferrer- Const. Iglesia 
Hogar Nata1ia 
Bodega Institución Carmelita 
Escuela Masferrer baños y pasillos 
Reconst. Capilla Colegio Belén 
Demolición CoJegio Belén 
WTC- terraceria 
Parroquia Cristo Redentor 

Total 

NOTA 5. - RETENCIONES CONTRACTUALES 

Esta cuenta se deta11a a continuación: 

Metro centro 11 a etapa 
Metrocentro 7a etapa 
Dique Río Paz 
Recarpeteo San Francisco Gotera 
Apopa Sitio del Niño 
Edificio Corte Suprema de Justicia 
Santa Tecla - Comasagua 
Sagrado Corazón - Edificio nuevo 
Tatudes Curva de la Leona 
San Miguel - Agua Salada 
San Miguel el Delirio 
Troncal del Norte 
Export Salva 
Total 

r 

$4,705,605 

851 
4,179 

141,839 
30,992 

281 
28,969 66,969 

/,e~- 2,810 48,3 t6 
' ' ' ' ;:--.;._ .. 5 OT' 

' 
1 
l\, ){-'fÁ {.·1,- , .> ' .> 

·· 1 •. , .... - ' .•cJ,1;·, ·,,-.,., 21 . • . . ··¡ ,. • 
-. _· . { :'l ,•r ... L,:¡ /Ji8 

- -:--~~ 
1 lt 13 3 

- -~-is, 06 

209,921 
$4,915.526 

-,, 

544 
7,419 

102,689 
293.658 

$1,113.552 

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

2002 2001 
413,975 

13,979 
15,938 

454 
1,089,969 

243,720 8,041 
372, 134 

44,301 
325,589 
104,725 

4,319 
12,888 

879 
$ 1.778.035 $ 872.876 
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1 OTA 6 . - INVENTARIOS 

Los inventarios se detallan a continuación: 

Materiales 
Repuestos 
Pedidos en tránsito 
Herramientas 
Existencias en proyectos 
Total 

Página l l de 24 

,. r?'=;--- 2002 
· •f !,1'l ,\~-s;. 831 $ 323 86 

• 
1 1

~ 44r/,;}f>. ,., . 3 78: 1 1 
-- ·--. .._· ',1,59.. i,{}4} 9,293 

- 5;.s.&:t 7,597 

- ----- 8 244 -----
$ 786.661 $ 727.1 67 

r-:-·~~-----------
!0Ci1P1 /.\ CERTIFICADA 

EQUIPOS DE CONSTRUCCION 
S.A. DE C.V. 
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Los Contratos Cerrados al 31 de diciembre de 2002 se detallan a continuación: '•v -. 
>· 1 TIF1.r· · n • ·- .... 1¡ D,. 

PROYECTOS DE CONTRA TOS CERRADOS POR LA COMPARIA AL 31 DE DYCIEMBRK DE 2002. - - ~ 
INl:RUOS • • l'OHOS 11'CRUOS COSTO Al. ' ~ '-

NOMBRS oct. ~AOVK/'10 INC:RUOSDIL INCRUOS AC'UMU. li<ICIO . CO!ITOI DI L COSTOS UQUIDA INORlSO~ C-OSTOI Ll AD l'lNlllll'ITU PKNUIINTES 

rlRIODO PINDIINTU l.Al>OS DI LAIIO PIUllODO ACUMUUD06 C'ION (PIADIDA) 0 1 l lQUIDAR DI UQUIDAR 

1.-NTA TI:C'I.A • COMASAOUA $000 sooo $0(10 sooo $71,046 94 71,046 94 "~ s ººº 71,046 94 ($71 ,()46 ~4) SllOO sooo 
C AT '-l<A ot.ll'IMOTORES 8,126 96 000 1,31696 000 7,S71.12 1)1112 "· 8,Jl6 96 7,S77 71 1~9~4 000 000 

VA TRON ATO INM AC\JI.ADA CONC'El'CION 000 000 000 000 12)87 82 12.Sl 7 Bl ·~- 000 12,SV7.8l ( l tS87 8?) 000 000 

EDIFICIOS NUEVOS COLEOIO SAGR...00 CORA 1,960 68 000 1,96068 000 JS,77040 JS,77040 t •• 1,96068 JS,710 40 ( l6,K09 12) O 00 000 

f AWDfS CV11VA OE LA LEONA 000 000 000 000 53,lJI 93 Sl,JJI 91 1 ., 000 S),))1 9) Ul,lll 931 000 000 

~ Al>UA SALADA 000 000 000 000 12,984 JI 12.91!4 41 1,; O 00 12,91441 ( l~.984 • I l 000 000 

1 NES CIUOADEI.A OIAZ SOl 18,01169 000 18,07169 000 •,3S9 41 •,lS9 •I l 'h •~.01169 •.lS9 41 1),118:!t 000 0.(10 

, \IOOl~flON CASA PATIIOllA.L C UAJAD 000 27,$90 78 27,.S90 78 
1 

l~í 3,8S2 10 1U90 78 (2),738 68) 000 0()1) 3,852 IO 0.00 J,SH 10 

: ~A.'f ~ El. DELllllO 000 000 000 000 l0,06l IS 20.063 IS 1'4 000 20,06) IS (20,063 1 S) 000 000 

~O~TMONCAL on NORTE 670,822 S4 0.00 610,822 54 000 6•S,S11 .J6 64S,S1I 36 1% 670,822 54 64S,SJ I J 6 2S,251 18 000 000 

A.-IATACO )S0,3103 011(1 lSO,JU Sl 11,291 •1 !•9,487 SI 260,ll • 98 I'-. 3S0,31 B Sl !60,184 98 i9,SJl SS ono 000 ~·· mF .. IIOSPIT A.L SAN KAS·..a 34,860 ?S O CJll H,86015 000 JS,60S.41 JS,60S 41 1% 34,160 75 3S,6CIS 41 C74• 661 Oll(J Cll)U 

~~ O S~•llANCU,COOOTtltA 2,596,098 H 000 1,.S96,09S 34 000 2,109.995 S9 l,I 09,995 59 1% 2,596.098 34 1.l09,99S S9 486,IO! 7S 000 000 

EXl'OE'.5¡'1. VA 220,835 so 0,00 220,BJS SO 000 147,839 S8 141,.839 SR I¾ 220,83S.SO 147,09 S8 12.995 92 n oo O (i(l 

~tlN IDIFICIO EX CONTIJ.IIUCIONES 1 17,.370 41 000 77,370 41 000 106,607 SS 106,607 SS 1% 77,JlO 41 106.601 SS (29,2)7 1•) 000 000 

lifÍi·~ tRTE SUl'kEMA OE /USTIC'IA 2,0U,6Sl 86 000 2,08S,6SU6 0,00 1,938,51'51 l ,9JB,S7S S7 1% 2,08S,652 V6 l,938,S7S S7 1•7,()7129 1100 000 

AJ'l'll'~ TIO OEl. NlllO 9,64S,110 SI 000 9,6•SJ4011 68572 1,251,600 26 7,2Sl,2SS 9S .... 9,64S,NO l8 7,251,28S 98 2,387,•H 90 000 000 

~U'~tlNE$CfPA 840,693 28 000 140,693.28 000 788,227 47 711,227 47 1% 140,693.28 788,221 47 Sl.•oS 81 O 00 o r,o 
22.12319 000 22,12) 19 000 18,327 S• 18.327 S• 1% U.In 89 18,lH S4 J,796 JS 0011 000 

,IA LOURDES 25,11306 000 lS,113 06 000 11,SIO 13 ll,S80 l3 1~ l.S,l 13 06 18,580 13 6,S32 ~3 000 (100 

111 ETAPA DE ~IETR~l<TltO SAN SAL V..001 3.663.•97 11 000 3,663,•97 18 000 l,741,Sll 76 J,741,Sll 76 t,. 3,663.497 11 ),Hl ,SI 2 76 (78,01 S S81 000 000 

690,26S SO 000 690,26S SO 000 S87,7•2 41 S87,7•2 41 1% 690,265 SO S&7,7•2 41 IOl,S!J 09 000 000 

21 ,•91 02 000 21,•91 02 000 l3,05S 69 3l,OS5 69 1% 21,491 02 lJ,05S 69 ti I.S6467) 000 /J uu 

000 :?09,78• 31 000 192,19610 192,19610 t~ W9,714 ll 192,1!;610 l 1,S88 21 00() noo 
000 J5\8S3 Jl 000 2l i ,BJO 45 218,BJO 4S 1 •• 2H.8Sl 3J 218,830 4S JS,022 U (¡()() 0 IMJ 

000 123,71247 000 ll•,SH 6S 13•,Hl 6S I~~ l!l,71247 13~.SSl 6S IIU.~41 18) 000 ll O,\ 

so.oo tll.5'~.~51,ll Sll,9&J, lt S l ll,'7l ,6l l .S9 S 11,-ll~,'4M '71 Sl 1 ,564,~S UI Sll.41~~-'11 Sl.079.8~6.SO S0.00 suoo 

o 
J\t 

~ 
J 
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NOTA 7 • - PROYECTOS EN PROCESO 

Los proyectos en desarrollo se detallan a continuación: Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

Apaneca - Ataco 
Apopa - Sitio del Niño 
Total 

,... 1 2001 _-::-:--:-.;: '-'' ("'l., 
-···- •• •, <'.1- \ "... $ 11 297 

r--· • • - ---· . • .. \., r ' -4' , • ' \ ,. - , 
\ . · ·· .. . ~P- t - _. 686 

\
. . '.\••· , j '.' ... .. ,,¡ , 
L.--~ - $ 11 .983 

OTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIJ>O 

La propiedad, planta y equipo se detalla a continuación: Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 
2002 2001 

Al costo: 
Terrenos 
Edificios e instalaciones 
Maquinaria pesada 
Mobiliario y equipo de oficina 
Equipo de construcción 
Equipo rodante 
Herramientas y utensilios 
Velúculos 
Otra maquinaria y equipo 
Equipo y muebles de ingeniería 
Muebles y enseres de t'alleres 
Muebles y utensilios de bodega 
Maquinaria en tránsito 
Sub-total 
Menos: 
Depreciación acumulada 
Total propiedad, planta y equipo netos 

$2,415,305 
1,133,721 
7,898,284 

233,813 
528,649 

3,804,458 
23,416 

891,251 

$16,928,897 

$ 2,415,305 
1, 133,721 
4,852,586 

538,292 
435,620 

2,604,030 
23,416 

711,515 
223,087 

79,881 
l , 118 

16,218 
521,125 

$13,555,914 

( 8,277,639) ( 8, 119,183) 

$ 8.651.2S8 $ 5.436.731 

L~u1, v :,-·ÜE CO~~\ RUCCíON 
S.A. DE C.V. A 

i-J t. 
- I l 

., <(·. 
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El movinúento de la propiedad, planta y equipo, durante el año 2001 , fue el siguiente: 

ACTIVO 3 1/12/00 

Maqwnaria pesada S4,878,720 
Equipo de construcción 688,049 
fa¡uipo rodante 2,368,098 
Herramientas y utensilios 20,990 

Oo:as maquinaria y equipo 344,961 
Vehlculos 694,íot 
Equipo y muebles de 79,231 
mgenieria 
Mobiliario y equipo de oficina 522,944 
Muebll!S y enseres de taller 1,11 8 
Muebles y utensilios <l.: 262 
bodega 
Otros muebles y enseres 15,956 
Edificios e instalación 1,133,721 
Terrenos 2,415,305 
Maquinaria en tránsito~ 

Sub total S13,164, l36 
Menos; 

Depreciación acumulada (8,429,688) 

Saldo neto 

ADICION 
ES 

Slll ,525 
11,291 

520,220 
2,426 

6 ,144 
108,992 

650 

15,348 

52\ ,125 

SI ,297,721 

RETIROS RECL\S(FICA 
C IONES 

31/12/0 l G 

(137,659) S ~ .852,586 
(263,720) 435,620 
(2&4,288) 2,604,030 

- - - --- - 23,-H6 

c12J,o-1i) ,~,··; ,\--:-1_; : !f 1c~w,a1~ 
(92,258) r --¡-,· . f; • r 1 ~- .;-, . ... '1H-:fl\ 
L-=..~L~: H~' !.! '., Í (1 V / f 79 ,88 

($905,943) 

538,292 
1,118 

15,956 16,2 18 

(15,956) 
1,133,721 
2,415,305 

521,125 

SIJ,555,914 

(8,11 9,183) 

S5,436,731 

E l movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el año 2002 es el siguiente: 

ACTIVO 

Maquinaria pesada 
Equipo de const.rucción 
Equipo rodante 
Herramientas y utensilios 
Otras maquinaria y equipo 
VehicuJos 
Equipo y muebles de 
ingeniería 
M obiliario y equipo de oficina 
Muebles y enseres de taJler 
Muebles y utensilios de 
bodega 
Edificios e instalación 
Terrenos 
Maquinaria en tránsito 
activad.a 

Sub total 
Menos: 

Depreciación acumulada 
Saldo neto 

31/U/Ol ADICION 
ES 

S4,852,586 SJ,472,455 
435,620 263,538 

2,604,030 l ,304,185 
23,416 

223,087 
71 1,515 199,161 

79,881 

538,292 50,253 
l,J 18 

16,218 

1,133,721 
2,415,305 

521,125 

S 13,555,914 $5,,289,592 

(8,119,183) (1,481,61)) 
S5,436,731 S3,807,981 

RETIROS 

($426,757) 
(393,596) 
(77,562) 

(45,620) 

(451,949) 

($1,916,609) 

1,323,155 
(S593,45-i) 

RECLASIFICA 
c 1oras 

223,087 
(26,195) 

(223,087) 
26,195 

(79,881) 

JUU/020 

$7,898,284 
528,649 

3,804,458 
23,416 

891,251 

233,813 

Sl6,928,897 

(8,277,639) 
.$8,651.258 
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Para el año 2001 las tasas de depreciación utilizadas, son las siguientes: 

Maquinaria pesada 
Equipo de construcción 
Equipo rodante 
Herramientas y utensilios 
Otra maquinaria y equipo 
Vehículos 
Equipo y muebles de ingeniería 
Mobiliario y equipo de oficina 
Muebles y enseres de taller 
Otros muebles y enseres 
Edificios 
Instalaciones 

20% 
50% 
25% 
50% 
50% 
25% 
50% 
50% 
50% 
20% 

5% 
20% 

Desde el periodo 2002, por la maquinaria pesada adquirid<¾ la tasa de depreciación utilizada es del 
40%., debido a que la administración comenzó a utilizar el método del D oble Saldo Decreciente. La 
propiedad, planta y equipo se encuentran garantizando los créditos concedidos por los bancos. 

NOTA 9 . - INVERSIONES PERMANENTES 

Las inversiones permanentes se detallan a continuación: 

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

2002 2001 
Inversiones en asociadas: 
Multipav, S.A de C.V. 
Rentacentro, S.A de C.V. 

Otras inversiones: 
Parque Industrial Zeta El Salvador, S.A de C. V. 
La Esperanza Inversiones, S.A de C.V. 
EDESA 
Corinca 
Cooperativa de Recursos Inmediatos de R.L. 
C.E.S.S.A. De C.V. 
Grupo Saltex, S.A de C.V. 
Quentrade Inc. 
Sherwin W1.füams, S.A. de C.V. 
Prexcon, S.A de C.V. · 
Credicorp 

$ 25 1,429 
73 029 

83,771 
45,714 
20,571 
39,555 

949 
8 1,095· 
69~680 

~ }23 9 · :---rr: n \ W \ C ~V,.., ~ 
. ·W•, \,: lf\<"'Í',,, 1 

.. (' ,t , ,._ 
' .. \ .. , -

Total 

,, .... ,·~,~\\ \'•Jit>"-1 ,•-

\. , .. . ;_...:.--- 384,574 

$ 709.032 

EQUlPOl DE CONSTRUCCION 
.A. DE C. v. 

$ 251,429 
73 029 

$ 324,458 

83,771 
45,714 
20,571 
39,555 

949 
72,097 
69,680 

43,239 
6,743 

11 934 
394,253 

$ 718,7] l 
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NOTA 10. - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS 

Las cuentas por pagar y gastos acumulados. se detallan a continuación: 

IVA débito Fiscal 
Subcontratistas 
Proveedores del exterior 
Proveedores locales 
Cuentas transitorias 
Compañías afiliadas y relacionadas 
Retenciones 
Impuesto por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Total 

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

2002 IQ.Q! 
--~ ~ .39,000 $ 

O ~-p-1 r\ r.f ,nn-¡~.'.-\G1'-69,161 
•' 1 \ .J, r'\ J ' .,,.,. 589 11--

\ 

\.1 ' • • :yy !\ r. \ ¡. ! 1\ ,, ,..tf• \ ' ·- ' ., 
'¡\'I t '•i~¡,-"l-~-•-~ J 104 

\ - ----- ------- J , 1:, , 

·--·-·-·--- 16 540 , 
423,586 
193,891 
341,773 
464 452 

$ 5.329.220 

220,614 
8,966 

51 ,625 
77,929 

1,009,048 
97,512 

s 1.465,694 

NOTA 11. - ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN 

Los anticipos por contratos de construcción, se detalJan a continuación: 

Reparaciones CEPA 
Metrocentro 11 a etapa 
Metrocentro 7a etapa ( Alsisa) 
Terraceria MuJtiplaza Panamericana 
Edificio Corte Suprema de Justicia 
Edificio Nuevo Sagrado Corazón 
Apopa Sitio del Niño 
Export Salva 
Reparaciones Ciudadela Díaz 
ModHicacióo Casa Patronal Ciudadela 
Apaneca Ataco 
Retomo Troncal del Norte 
Recarpeteo San Francisco Gotera 
Total 

Años que terminaron 
Al 31 de diciembre de 

2002 2001 
$ . 186,261 $ 

57,638 
2,924 

186, 105 

...,<:~71 
-✓, \ r ~~0~-009 

. ,~~\ \;\_l A18,~62 
' . '· ~. \;\.-~• ,(..~\ \X:, -

' , · '\\'°·, ' \'.l\'\... 
. ' ' t..'\ · •• 

\ \ . . ~ •.\,,, -
\ V \ \:~ • :.,... : ~\1/.,., -

/ -

$ 4.883,870 

1,246,101 
1,386 

6,312,685 
66,251 

6,527 
1,046 

105,095 
201,247 
792 271 

$ 8,732.609 

AJ 3 1 de d iciembre de 2002 y 200 l los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de 
construcción, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecución de los proyectos adjudicados a 
la compañía, estos ingresos se van amortizando conforme las estimaciones por avance físico de la 
obra, que son cargadas a las cuentas por cobrar al cliente. Toda fonna de pago convenida por ambas 
partes, queda estipulado en el contrato mercantil. 

17'/ 
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NOTA 12. - PRESTAMOS BANCARIOS 

Los préstamos bancarios, se detalJan a continuación: 

PREST AMOS BAN ARIOS A CORTO PLAZ : 

Página 17 de 24 .. .. ~-:, -~
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Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 
2002 2001 

Banco Agrícola ---~ . Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 571 ,42
1
8., -; ~ · ., J,: ·, :~· 

aprobado el 28 de octubre de 1997 con vencimiento el 21 · : •. 1 , : -. 

de diciembre de 2003; al 5.5% de interés anual. $ 499,287 - $ 

Banco Cuscatlán 
Linea de crédito rotativa basta por un monto de$ 571,428, 
aprobado el 26 de abril de 1999 con vencimiento el 30 
de enero 2003; al 5.5% de interés anual. 570,000 
Banco de Comercio 
Línea de crédito rotativa hasta por un monto de$ 685,7 14, 
aprobado el 26 de mayo de 1999 con vencimiento el 15 
de agosto 2003; al 5.% de interés anual. 
Banco de Comercio 
Ref N . 20-53-20687 capital de trabajo otorgado el 13 
de diciembre de 2002, con vencimiento el 13 de enero 
de 2003; a una tasa de interés del S% anual. 

685,000 

1,500,000 
TotaJ préstamos bancarios. a corto plazo $ 3.254.287 ~$===== 

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO: 
Créditos Hipotecarios: 
Banco Agrícola 
Ref 08-149603-6, para compra de terreno, otorgado 
en octubre de 1998; con vencimiento en octubre de 
2010; al 6% ( 14%) de interés anual. 
Banco Cuscatlán 
Ref 0001515234 otorgado en octubre de 200 l ; con 
vencimiento en octubre de 2008; aJ 7% de interés 
anual. 

Créditos Prendario: 
Banco Ahorromet Scotiabank: 
Ref. 376014014 {15-129-41715), crédito otorgado 
en octubre de 1998; con vencimiento en octubre de 
2006; aJ 7.75% (13.5) de interés anual. 
Banco Cuscat)án 
Ref. 1474167, crédito otorgado en julio 200 l , con vencimiento 
en noviembre de 2006; al 6.5% de interés anual. 

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 
2002 2001 

$ 1,203,746 $ 1,467,066 

547,708 

246,150 

-------------
E~lUIPt;S DE CONSTRUCCION 

S.A. DE C.V. 
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Viene ... 
Banco de Comercio 
Ref N. 10-000-053-23018, crédito otorgado el 26 de septiembre 
de 2002, con vencirruen~o el 26 de septiembre de 2007; al 6% 
de interés anual. 
Banco Agrícola 
Ref. 53-23-990583-3, para compra de equipo de computación, 
otorgado en mayo de 1999; con vencimiento en mayo de 
2004; al 8.5% (14.25) anual. 
To tal préstamos bancarios 
Menos· 
Porción corriente de préstamos 

---
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$2,053,892 

956,745 

----- 48,1 04 
-3,01,ffl~¡\~,878,673 

Total préstamos bancarios a largo plazo ' __ ,___.-- ( $®~fi-+:i344,044) 
$2.452.541 S 2.534,629 

El vencimiento de los diferentes préstamos para los próximos cuatro años es el siguiente: 

2,003 2,004 2,005 2,006 
Banco Agrícola 
Ref 08-149603-6 $ 128,926 $ 136,877 $ 145,320 $ 154,283 
Banco Ahorromet 
Ref l 5-129-41715 101,273 109,407 118, 194 127,687 
Banco Agrlcola 
Ref. 53-23-990583-3 176,806 187,711 199,288 211,580 
Banco CuscatJán 
Ref 001515234 53,691 57,573 61,734 51,938 
Banco Cuscatlán 
Ref. 1474167 97 400 104 44 l 80 170 
Total $ 558,096 $ 596.009 $ 604,706 S 545.488 

La maquinaria y equipo hasta por un valor $ 992,857 están garantizando el crédito de Banco 
Ahorromet Scotiabank por la suma de$ 794,286. 

Maquinaria y equipo por un valor de $ 593,290 están garantizando crédito de Banco Cuscatlán-•~ r 
la suma de$ 480,000. _ ~\\.· \ ~JH·\ __.~--- r t \ ,0 - \ ,, \-r, 
Un inmueble con extensión de 28 manzanas ubicado en Km. 26 de la carretera Trb9t~}...,c.,..-r,,c1, 
jurisdicción de Guazapa se encuentra gravado con primera hipoteca abie.tt -' ·¿ r el valor 
$2,057,143 a favor del Banco Agricola por el crédito concedido por la súrñade $1,714,286. 

Terreno rústico ubicado en la Costa del Sol~ departamento de La Paz, se encuentra gravado con 
primera lúpoteca abierta hasta por $1 .142,857 a favor del Banco Cuscatlán por el crédito concedido 
por la suma de$ 374,000, respectivamente. 



• 

NOTA 13 . - IMPUESTOS SOBRE LA RENTA 

La provisión para el impuesto sobre la Renta se determina así 

impuesto sobre la Renta según la utilidad contable 
Menos: 
Reserva Legal 
Ingresos exentos 
Más: 
Gastos no deducibles 
Otros gastos por ingresos no gravados 
Ganancia de capitaJ agregada 

Menos: 
Ganancia de capital 
Impuesto sobre la Renta calculado (25%) 
Más: 
Impuesto por ganancia de capital no agregada 
Impuesto computado 
Menos: 
Pago a cuenta 
Renta del 10% descontado 
Impuesto sobre la Renta a devolver 
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Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 
2002 2001 

$ 286,446 $ 150, 7 2 

< r°· QqJI~j5 íl 10,434) 
.(\.. .:. ¡.5 IJ~_p) ( 1 38,343) 
;' 1 1\ F.~t-¡ 1 t _; 

_.:.....:.---f.if2J7 , 25,541 
10,240 
3,862 

$ 279,035 $ 127,486 

( 21,214} ( 556} 
257,821 126,930 

19,812 4032 
277,633 130,962 

( 368,724) ( 216,360) 
( 5,906) ( ] l} 

($ 2612211 ( $ 85,402) 

NOTA 14. - CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN 

Las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2002 y 2001 representan los proyectos de construcció n 
por contratos cerrados, como a continuación se detallan: 

Reparaciones CEPA 
11 a. etapa de Metrocentro San Salvador 
Colegio Belén 
Terraceria Plaza Futura 
Multiplaza Panamericana 
Edificio Nuevo Sagrado Corazón 
Apopa-Sitio del N"'tño 
Edificio Corte Suprema de Justicia 
Textufil 
Reparaciones Ciudadela Diaz 
Apaneca-Ataco 
Retorno Troncal del Norte 

$ 

Años que terminaron 
al 31 de diciembre de 

$ 

2001 

326,778 
21,042,281 

6,230,506 
248,293 
113,636 
350,3 19 
670,823 

! . , , . ~,: -::: . . --~- • ••. ; ,-·. ,. ~ ,¡ ~ 
• • t • .. - ¡ . ..... \ t •¡ 

~ . . , .. 
• • -- .. 1 

--· ¿J ~ ,,,,,,. ,., ...... ' ,.,., ... _: 
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Viene. .. 
Cel-AJqwler Grúa 
Recarpeteo San Francisco Gotera 
Ampliación Hospital San Rafael 
Expon Salva 
Total 

NOTA 15. - JUNTA DIRECTIVA 

- ~ l 
Página 20 de 24-

$ 19,066,990 

De acuerdo al punto de acta número 102 con fecha del dieciséis de julio de dos mil uno, la Junta 
Directiva de la Compafüa se encuentra actualmente integrada de la siguiente manera: 

Director presidente 
Director secretario 
Director propietario 
Director propietario 
Director propietario 
Director suplente 
Director suplente 
Director suplente 
Director suplente 
Director suplente 

Ing. 
lng. 
Ing. 
Ing. 
Ing. 
Lic. 
Ing. 
Lic. 
Ing. 
Arq. 

Roberto Simán Jacir 
Rafael Antonio Simán Siri 
Gerardo José Simán Siri 
Mario Lecha 
Roberto Ruíz Quiroz 
Myriam de los Ángeles Simán de Ferreiro 
Juan José Sirnán Siri 
Gabriel Simán Siri 
Ernesto José Simán Siri 
Pablo AJberto Simán Sirí 

Periodo de Vigencia de la Junta Directiva es de S años, la presente durará hasta el plazo que termina 
el veintitrés de diciembre de 2003. 

NOTA 16. - LITIGIOS PENDIENTES 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la compañía no posee litigios judiciales ni administrativos 
pendientes que pudieran afectar materialmente su patrimonio. 

NOTA 17. - CONTJNGENCIAS 

Al 3 1 de diqembre qe 2002 y 2001 la compañía tiene fianzas vigentes a favor de t rceros por monto 
de $ 20,051,330 y$ 16,848,685, para cubrir compromisos relacionad r~ mmi tos contratados, 

. ·¡•r\\, >,\Jí' 
respectivamente. _..-::: . l't.? ,'tP 

---· (",\ t\~\f>.. \..• ~:<:'\'-'\\t. --_,J 
{\. \'', r , '..l'•' ' ·· · ., \) , ~., \-.!\ ~~ ,., ' .. ..,.., ~ ¡~\y- ~ 

¡ • .., i\\{\ r •••,..:.,;.;---
'· \~ ---

EQUIPOS DE CONSTRUCCION Jit1 
S.A. DE C.V. ¿~~~ o~ 
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NOTA 18. - HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 
~,.. ...., .-..; , 

. ; 
f', ;~~--- • .I 
"'-· .; t¡_ ~ "'" -_____, ....... - · 

Ley de Integración ~onetaria . . . 
1
_: ::; \r, ~.D ~ \ . 

El l de enero del ano 2001 , entro en V1genc1a la L~y <t.e•\ntegra_cio~\~~b~tana,\ en vtrtud d 
emisión del Decreto Legislativo Nº 20 l del 30 de noviembre del ·año 200~} lél-.cual estableció e tipo 
de cambio entre el colón y el dólar de los Estados Uni<J.os de América, fijo e inalterable, a razón de 
ocho colones setenta y cinco centavos por dólar. El dólar tiene hoy en día curso legal irrestricto con 
poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional. Durante el 
año 200 l la administración decidió tomar como moneda para la presentación de sus estados 
financieros el dólar estadounidense. 

o nnas Internacionales de contabilidad ( NIC ) 
Por acuerdo de El Consejo de Vigilancia de la P rofesión de Contaduría Pública y Auditoría, con 
fecha del 1 de enero del año 2002, el Consejo acordó ampliar el plazo de obligatoriedad para la 
entrada en vigencia de las Nonnas Internacionales de Contabilidad, hasta para el ejercicio económico 
que comienza el 1 de enero de 2004. Asimismo en los estados financieros del ejercicio 2002, se 
deberá incluir las notas explicativas que indiquen las diferencias existentes entre la práctica de las 
normas actuales, con la aplicación de las Normas Internacionales de Contabilidad. Para el ejercicio 
financiero de 2003, se deberán incluir en los estados financieros las notas explicativas pertinentes, 
que muestren de forma cuantitativa los efectos originados en las diferencias antes identificadas. Para 
el año 2004, las empresas deberán realizar los ajustes respectivos en los estados financieros. 

NOTA 19 .- DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD. 

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las normas 
contables actuales, se describen a continuación: 

NIC 1 Presentación de Estados financieros. 
El párrafo 7 establece quer los estados financieros deben comprender como conjunto los siguientes: 
1. El balance de situación general 
2. El estado de resultado 
3. Un estado de cambios en el patrimonio r5 
4. El estado de flujos de efectivos y /4f:\.'J~ 
S. Las políticas contables utilizadas y demás notas explicativas ... -;:-;~~1'-{}J0.~\·;c 

~-.',,._,\)~ _-;..,q \ \\i\t\'\\L -
La política contable es solo emitir balance general y estado de resultado'.('·~~~ --
De acuerdo a NIC el balance general, deberá contener las divisiones tanto en el activo como en el 
pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, y activo y/o (pasivo) no corriente. La política contable 
actual no presenta estas divisiones, ya que la reestructuración de sistemas contables no se posee. 

EQuiios DEC ONSTR UCCIO 
S.A. DE C.V. 
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NIC 2 lnventarios 111cr ~~/ 
El párrafo 6 establece que los inventarios (materiales) deben presentarse y medirse al costo o;.:: · 

0 

neto de realización. La política contable actual de la compañía no permiten medir los invent 
mediante esté método. 

Mediante la aplicación de la NlC, las diferencias surgidas por la reducción d<DQs inventarios al valor 
neto de realización deben ser cargadas a la cuenta de res~~J~~\La política contab!e 
actual no mide al valor neto de realización sus ¡n._~~~i>.f~~~tf~e rec_1nocen en resultados 
las diferencias de está medición. ¡'\ \ \,j .i\~~ ~~ ¡- \ \'~\t.N \ L---· 

-::.: -~ ·. 1\ }\, .- .. :.:.:;:...:-----
, , ----__ :....-- · 

NIC 8 Ganancia o Pérdida Neta del Periodo; -Errores Fundamentales y Cambios en las 
Políticas Contables. 

El párrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el efecto 
en los estados financieros, entre estas se encuentran: reservas para la obsolescencia de los 
inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las amortizaciones de activos intangibles, las 
provisiones para obligaciones laborales o contingenciales, etc. Las políticas contables aétuales no 
presentan en general todas las estimaciones contables. 

El párrafo 26 (párrafo 38 NIC 11 contratos de construcción) de la NIC menciona, que si se realizan 
cambios en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser incluido al determinar la 
ganancia o la pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las políticas contables actuales 
este efecto no es cubierto. 

NlC 11 Contratos de Construcción 
El párrafo 8 menciona. que cuando un contrato cubre varios activos, los ingresos y costos de las 
construcciones de cada uno de ellos debe. tratarse como elementos separados. La política contable 
actual. no determinan el tratamiento por separado de las construcciones de activos diferentes. 

El párrafo 12 menciona que, los ingresos de los contratos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida, y cuando la · medición sea afectada por diversas incertidumbres, las 
estimaciones deben ser re.visadas a medida que tales hechos ocurran. La política contable actual 
permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres. 

El párrafo 6 de la· NIC ·establece que los contratos de construcción deben ser el ificados como: 
contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el recono · ·1~~- s ingresos. 
Las políticas contables actuales no clasifican los contratos de cons~f . n p

1
¡µ-A"" ono · miento de 

sus ingresos y costos. . ,~t,\~, v~ ~0~ 
\\;'~ ~ fl,.iV""\. 

NIC 12 Impuesto a las Gaoancias l\~~;--• .-
En los párrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base de 
valuación fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las políticas contables 
actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos. 

1 • - • 

~Lyl,1, . .,.. :...•r: l ~ .~- lf\uécroN 
l ___ s..;..;.A;,;.., . ..::.PE c. v. - ---J 
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IC 16 Propiedad, planta y equipo . . ,
1 

~. /t~ 
De acuerdo al párrafo 34 si se revalúa un detenninado elemento perteneciente a las propiésiá'gl' ~, · 
planta y equipo. deben también ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase e 
activos. Las políticas contables actuaJes permiten realizar revaJuaciones selectivas. 

El párrafo 46 menciona que la base de la depreciación de un activo se debe de det inar 
deduci_endo el valor re~idual del mismo. Dich_o_ valor residual n'?_J~~ease ·-c:rementado e? ~eriodos 
postenores por cuaJquier naturaleza. Las políticas contables~~~~(; el reconocuruento de 
dicho valor residual con base a criterio de la adminístrá'ci~ \., :--: \; t X\t 

'•1·-·· ,..,1~\ :\\C\ '!..!--
f~,·f 1'\t,, ., ~ ... ·~··';..:..:::---

EI párrafo 43 establece que la vida de los activo~ JiJi:>~=-trebe-de determinarse con base a la vida 
económica del bien. La política contable actual cf~ermina la vida útil de los bienes con base a los 
plazos fiscales. 

El párrafo 32 establece que se deben realizar revalúas perióclicos de tres o cinco años para 
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las políticas contables acmales no determinan la 
periodicidad de las revaluaciones de activos. 

Los párrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciación y la vida útil de las propiedades. 
planta y equipo deben ser revisadas periódicamente y deben ajustarse los cambios en las estimaciones 
de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La política no establece el realizar este 
tipo de revisiones periódicas. 

NlC 24 Información a revelar sobre partes relacionadas 
EJ párrafo 19 obliga a la compañía a detallar las diferentes transacciones entre las partes 
relacionadas y la naturaleza de las relaciones existentes. 

a. Compra o venta de bienes ( acabados o no) 
b. Compra o venta de propiedades y otros activos 
c. Prestación o recepción de servicios 
d. Acuerdos sobre arrendamientos financieros 
b. Acuerdos sobre licencias de uso 
c. Garantías y avales 
d. Contratos de gestión · . ~\ 

La~ políticas contables actuales no divulgan las partes ~ -~?~{~\i¡~~fompajúa. con las demás 
entidades. -~ : :\ " .. 1 i• ¡yt;. ~- · ;----'. . , -· . , . _,_...-

' /..-~ 
NIC 36 Deterioro deJ Valor de los Activos 
El párrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe 
indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi se deberá estimar el importe recuperable del 
activo La política contable no establece la evaluación por el deterioro del valor de sus activos. 
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En los párrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser reconocida 
inmediatamente como un gasto del período a me~s .9.':!..~.d.activo este contabilizado por su valor 
revaluado en tal caso se reconocerá un ~~:~f ~P'1~~~i\~~ uación; en las políticas contables 

no se establece el reconocer pérdida por d.~t~ot~ :'.~~:Ni:.\_il__t __ _ 

NI C 37 Provisiones, Activos Contingen-ies .y Pasivos Contingentes 
La provisión registrada para obligaciones laborales, se estima dé acuerdo con las disposiciones deJ 
Código de Trabajo vigente; la NIC establece que una provisión debe reconocerse cuando sea posible 
efectuar una estimación fiable del importe de la obligación. 

NIC 38 Activos Intangibles 
El párrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema operativo de 
una computadora, no constituyen parte impor..j_¡jce del equipo, y deben ser tratados como 
intangibles. Las políticas contables ach1c1les facilitan que dichos programas o sistemas operativos de 
computadoras. se registren como parte de la propiedad, planta y equipo. 

De acuerdo al párrafo 94, tanto el periodo de vida útil como el método de amortización utilizados, 
deben ser revisados como mínimo al final de cada periodo contable; la política contable no establece 
el verificar el periodo asignado de amortización, ni el método utilizado de los intangibles. 

A la fecha de este informe el efecto de las diferencias sobre los estados financieros de la compañía no 
han sido determinados por la administración . 

1 ::ítucri•o f,ocun • •• , ,A 
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S . A. DE C. V. 

0111CUI.ANTE 

CAJA Y BANCOS 
CNA 
BANCOS 

CUENTAS POA COBRAR 
CUENTAS A COSRAR 
ESTIMACIONES 
RE.EMBOLSOS 
RETENCIQ,I CONTRACTUAL 

OOC\NENTOS POR C06RAR 

OTRAS CUENTAS POA COllRAA 
PAGO A CUENTA 
rvA CREDITO FISCAL 
ANl'lCIPOSASUBCONTRATISTAS 
OTRAS CUENTAS POR COeAAR 

IINEHTAAIOS 
MATEFIAI.ES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS 
EXISTENCIA DE PROVECTOS 
PEDIDOS EN TRANSITO 

O.ASTOS PAGADOS POR ANTICIPA OC> 

fJ& 
MAQUINARIA Y EQUIPO 
MAOVINAAIA PESADA 
EQUIPO PAAA CONSTRUCCIONES 
=..-,AOOANTE 

IENTAS Y VTlcNSIUOS 
:UI.OS 

IECIACION AC\JMI.AADA 

TOTAL DEL ACTIVO 

s. A. O E c. V. 

BA1ANCE. QENEAAI.. Al 31 DE DICIEMBRE DE 2003 

IICTIV5! PASIVO Y CAPITAL 

s 1_812,25107 / ClflCULANTE $ 

CUENTAS POII P.t.ClAII $ :, "9&)36 41 

s 102,07111 PROVEEDORES lOC.oLES s 3,255~5H 

• 1:1,477 2:5 PAOVEEDORES DEL EXTERIOR 2 017.19 
aa,eo156 

f 010CO?Jh. Ct:Ri\~-~~OA' 
~_¡;~•~ffi ~ 1 MEN1E 

ANTIC1POS PARA CONmATOS DE CONSTR\JCCKlN 2•1,223•1 
~ 

CUE"NTAB POA PAOAII A IANCOS 4 ,017,32633 
PRESTAMOS BANCARIOS OE COl'O'O PI.AZO s 2,&:IS,U l a.:! 
P0ACION CORAENTE DE MESTAMOS DE l P 1,•8 ?,3111 50 

s 

s 

s 

s 

2, ;t,, ,r\-

60!1.111321 

&H,B21.71 
334.1475' 

2,97730 
13,711 54 

aee,,20•0 

u1,.ss1• 
2,s:11,531 71 

827.3105 
12,708 02 

93,8838' 

1,142,250.15 / 
s 4,824,766.79 

7,151,214 28 
884,12'71 

3,073.73787 
6,258.57 

775.5115 ee 
(S,943,238,48) 

28.33280 
243,831170 

(215.30S-.!!'J_ 

4 ,089,150.48 
2,65<.343 07 
•,788,101582 

~231 

359.02242 
~ .02.2.42 

•.'79$:J 
4 ,479.53 

OTRA.S CUENTAS POA PAOAII 684,7111121 
CUENTAS POR PAGAR s 596,11562 
RETI:NCIONES 88,417351 

!!.,!S! 
OBLIOACIONES A LARGO PLAZO s s .1aa.007 SS 
CREDITOS HIPOTECARIOS s 840.173 6' 

CREDITOS PAENOAFtOS 4'.;)47,834,31 

1 
OTRAS CUENTAS DE PASIVO 

CUENTAS TRANSITORIAS s 119 ,5"'"" 
OEPOSIT"OS P,PAOYECTOS POR ADMINISTRACION s 31,U012 
OTROS OEPOSITOS 804591& 

(;APITA~ y AESEf!YAS 
C.O.PlTAL SOCIAL 

27•,2a5 71 / 
s 3,474,211-S 71 

CAPITAL MNMO PADAOO s 
CN'ITAL VAAIA.BI.E PAOl'CO 3.200 000 00 / 

RESERVAS 45'.450.711 
RESERIIA LEOAL s 443,5 1017 
RESERVA PARA RESl'ONSAII UIIIOfW. 10,940$9 

8UPERAVIT l "5.88011 
SUPEAAVrT DE CAPITAL $ 14599061 

UTIUOAO&S POA APLICA.A 455-51..-..a, 
UTIUOAOES POR APLICAR 1 ~~:/ l/TIUOAD PRESENTE EJEAOICIO 

Este estado financiero h.i sido prenarndo para propósitos 

le!ples y las cifras arriba mostrad"S ,.!'- t{ln C 'lfmmP 
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11e.5K27 

<_530,29300 l 

"1 
trJ 
Cl 
::z: 
:i:, w 
o w 
trJ 

(X) 

t--
H 

t,.) "O 
en ):al 
....... G) 

o H 
w z 
....... :X:, 

1 ... N 
o w 

.J o itll 
~ o 

_,, 



~ 
:1 -í. .. ,. e,.::: 

!! INSCRITO EN EL REGISTRO DE COMERCIO 

NUMERO 

LIBRO No. 

FOLIO 

TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO 

TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO 

TRESCXENTOS CUARENTA 

DE BALANCES 

SAN SALVADOR ---· · 

) t,..ul'.}-.JI l.u...-1 

.,,._rior fnt11,·npia qu.e cort1t.o •n ~ 
lv.j, 

ef, ,;n"./'rt:mt11tl1) cm1 el doci.m,m,t,. ,,,rigin.l 'f'l• f•. 
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SIMA N, S. A. DE C. V. 

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2003 

Ingresos 

Construcciones 
Honorarios Contratos por Admón 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

Menos 
Costos 

Construcciones 
Administración y Supervisión Técnica 
Alquiler de Equipos 
Materiales para Construcción 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operación 

Licitaciones 
Administrativos 
Administración y Bodega Plantel Guazapa 
Gastos Financieros 

Pérdida de Operación 

Otros Ingresos y Gastos 

Otros Ingresos: 
Dividendos 
Otros Productos 

Otros Gastos: 
Otros Gastos 

Utllldad antes de Reserva e ISA 

Reserva Legal 

Impuesto sobre la Renta 

Utilidad por Distribuir 

lng. Rafael Antonio Siman Slr l 
Representante Legal 

\ 

' _ .... ---
$ 

$ 

$ 

, $ 

18,966,506.65 
2n,122.s4 

1 .489,437.56 
438,545.02 

110,803.56 
894,237.59 
918,596.92 
483,796.67 

51,561.31 
1,047,388 34 

609,910 42 

$ 

$ 

22,908,750.34 

21 ,171,611.7 7 

1,737,138.57 

2,407,434.74 

(670,296.17) 

1 ,098,949.65 

309,910.42 

118,743.06 

8,312 01 

8,137 49 

102,293.56 
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