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PRICENVATERHOUSE(QOPERS

Apartado Postal 6
San Salvador

El Salvador, C. A.
Teléfono (503) 243-5844
Fax (503) 243-3546

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
Astaldi, S. p. A.

En nuestra opinién, los balances generales y los correspondientes estados de resultados,
cambios en las cuentas con casa matriz y de flujos de efectivo adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Astaldi, S. p. A.,
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias. Efectuamos
nuestras auditorias de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los
estados financicros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en
los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable

para nuestra opinion.

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compaiiias afiliadas que
operan bajo una administraciéon comin y, como se divulga en los estados financieros, tiene
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo y con casa matriz. Debido a
estas relaciones es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que
resultarian de transacciones entre entidades totalmente independientes.

Como se describe en la Nota 13, la Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto
monetario en las cuentas con casa matriz de las diferencias entre las normas contables
utilizadas para la preparacién de sus estados financieros y las normas internacionales de
informacién financiera (antes normas internacionales de contabilidad).

LOPEZ SALGADO, S. A.DEC. V.
Inscripcién N°214

A

Carlos A. Morales
Socio

San Salvador,
29 de marzo de 2004




Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Balances Generales
31 de diciembre de 2003 y 2002

(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Activo
Activo circulante:
Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Préstamo por cobrar a Casa Matriz (Nota 5)
Inventarios (Nota 4)
Gastos pagados por anticipado

Total del activo circulante

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Nota 5)
Repuestos, neto de estimacion por obsolescencia deUS$168,048
Magquinaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 6)

Otros activos i

Pasivo y cuentas con Casa Matriz

Pasivo circulante:
Préstamos a corto plazo al 5.25% de interés anual
Proveedores
Porcién de anticipos sobre contratos que vence en un afio
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar

Total del pasivo circulante

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (Nota 5)
Anticipos sobre contratos

Cuentas con Casa Matriz:
Capital asignado
Utilidades no remitidas

2003

USS$ 2,694,551

2002

USS 5,620,342

3,189,017 6,495,434
- 7,000,000
1,050,711 1,248,310
192261 118455
7,126,540 20,482,541
9,856,091 7,764,251
827,358 481,744
9,988,460 9,061,688
61007 65.931
US$27,850.456 ~ US$37,856,155
US$ 800,000 -
2313406 USS 2,963,787
2,101,375 13,215,714
1,119,133 1,362,060
262,177 1178684
6.596.091 18720245
14358376 13467797
- 1033325
200,000 200,000
6.704.989 4432788
6.904,989 4634788
US$27.850456  USS37.856155

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Resultados
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2003 2002
Ingresos:
Ingresos por servicios de construccién US$52,455,162 US$27,679,796
Venta de mezcla asfiltica 1,036,392 3,078,057
Otros ingresos 1,250,599 499356

54,742,153 31,257,209

Costos y gastos de operacion (Nota 7):

Costos de produccién 44,015,589 20,902,699
Depreciacion 2,732,842 1,350,024
Gastos de administracién y servicios 4,527,187 2,669,789
Otros gastos (Nota 8) - 247.446
51,275,618 25,169,958
Utilidad de operacion 3.466.535 6.087.251
Ingresos y gastos financieros:
Ingresos financieros (110,721) (104,763)
Gastos financieros 427,055 415.400
316334 310.637
Utilidad antes de la provisién para impuesto sobre
la renta 3,150,201 5,776,614
Provisién para impuesto sobre la renta (Nota 9) (880,000) (1,505.461)
Utilidad neta US$2.270201  USS 4271153

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros,
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Capital Utilidades
asignado no remitidas

Saldos al 31 de diciembre de 2001 US$200,000 US$ 749,470 US$ 949,470

Transferido a cuenta por pagar a casa matriz (585,835) (585,835)

Utilidad neta - afio 2002 - 4.271,153 4271.153
Saldos al 31 de diciembre de 2002 200,000 4,434,788 4,634,788

Utilidad neta - afio 2003 - 2,270,201 2,270.201
Saldos al 31 de diciembre de 2003 US$200,000 US$6,704989 1US$6,904989

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Flujos de Efectivo

Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Flujos de efectivo de las operaciones:
Flujo neto de efectivo de las operaciones antes de intereses e
impuestos (Nota 12)
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de activos fijos i
Valor de la venta de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en prestamos bancarios a corto plazo
Disminucién (aumento) neta en cuentas entre compaiiias

relacionadas

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

financiamiento

(Disminucion) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio
Transacciones que no requirieron uso de efectivo:

Utilidades no remitidas transferidas a cuenta por pagar
a Casa Matriz

Venta de activos fijos mediante compensacioén de
cuenta por pagar a compaiiias relacionadas

Compra de activos fijos al crédito a compaiiias relacionadas
Compra de otros activos al crédito a compaiiias relacionadas

2003 2002
US$(3,199,357)  US$19,585,491
110,721 104,763
(427,055) (415,400)
(1.796.507) (377.487)
(5.312.198) 18,897,367
(2,237,308) (7,152,249)
66.890 207.000
(2.170.418) (6.945.249)
800,000 .
3,756,825 (8.450.554)
4,556,825 (8.450.554)
(2,925,791) 3,501,564
5,620,342 2,118,778
US$2,694551  USS$ 5620342
USS - USS$ _J85.835
USs - LSS 110650
US$1.643.680 LSS 2,181,098
US$ 398225  USS 170,136

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.

5

£1 54 "‘_://




Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2003 y 2002

»
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(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

1.

Organizacion y resumen de las principales politicas contables

Organizacion
Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de

Economia para realizar construcciones y ejecuciones de obras publicas y privadas en El
Salvador. La Casa Matriz es Astaldi, S. p. A. domiciliada en Italia.

Durante los ejercicios 2003 y 2002 los contratos de la Sucursal con el Gobiermo de El
Salvador, representado por el Ministerio de Obras Piiblicas, son:

Contrato N°036/2002 - Disefio y Construccién de la Carretera Panamericana (CA-1)
Km. 70 - Desvio Santiago de Maria, por un monto de US$8,405,787 (incluyendo IVA),
a un plazo de 300 dias calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (18 de
noviembre de 2002), concluido el 22 de diciembre de 2003.

Contrato N°008/2002 - Construccién de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del
Norte y Calle Tonacatepeque, por un monto de US$46,222,893 (incluyendo IVA), a un
plazo original de 540 dias calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de
junio de 2002), este plazo contractual fue prorrogado hasta el 29 de febrero de 2004
incrementado hasta por un monto de US$52,437,794 (incluyendo IVA).

Contrato bajo la modalidad de llave en mano N°CO-16/2003 - Mantenimiento
Periédico, CA 12N tramo interconexién CAOIW - Santa Ana Metapan - Anguiati, por
un monto de US$18,000,000 (incluyendo IVA) a un plazo de 450 dias a partir de la
fecha de la orden de inicio (21 de abril de 2003).
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(exaresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Resumen de las principales politicas contables

El 2 de septiembre de 1999, el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Piiblica
y Auditoria adopt6 las normas internacionales de contabilidad como las bases contables a
utilizar en la preparacién de los estados financieros de uso general en El Salvador. Con
fechas 5 de diciembre de 2000 y 1 de enero de 2002, el Consejo acordé diferir la aplicacién
obligatoria de estas normas a partir del 1 de enero de 2002 y del 1 de enero de 2004,
respectivamente. El 31 de octubre de 2003 el Consejo de Vigilancia de la Profesién de la
Contaduria Piblica y Auditoria acorddé que la implementacién de las normas
internacionales de contabilidad en El Salvador se efectuara a partir del ejercicio contable
2004, siguiendo un plan escalonado en funcién de la clasificaciéon de cada empresa
atendiendo su actividad principal y su tamafio, este iltimo medido de acuerdo con los
criterios establecidos por la Comisién Nacional para la Micro y Mediana Empresa. De
acuerdo con el referido plan de implementacién, Astaldi S. p. A. Sucursal El Salvador debe
presentar sus primeros estados financieros con base a normas internacionales de
informacién financiera (antes normas internacionales de contabilidad) por el ejercicio que
inicia el 1 de enero de 2005. Asi mismo, dicho Consejo ha establecido que los estados
financieros deben incluir las notas explicativas que muestren las diferencias entre las
normas contables actualmente en uso con respecto a las normas internacionales de
informacién financiera; asi como la cuantificaciéon de los efectos monetarios en el
patrimonio neto de los accionistas al 31 de diciembre de 2003. Los estados financieros de
la Sucursal han sido preparados con base a las practicas contables de uso general en El
Salvador vigentes a la fecha del referido acuerdo, las cuales en opinién de la
Administracién constituyen principios de contabilidad generalmente aceptados en El
Salvador. Ciertas cifras del afio 2002 han sido reclasificadas para propésitos de
comparacion. Un resumen de las politicas contables mas importantes adoptadas por la
Sucursal se presenta a continuacion:

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminacion, el
cual es calculado sobre la base del estado fisico del trabajo ejecutado. Los costos se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren. Cualquier pérdida eventual,
incurrida en la terminacién del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los

contratos de trabajo en proceso.

Inventarios de suministros y repuestos &
Los inventarios de suministros y repuestos se valtian al costo promedio. F 3
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Maquinaria, mobiliario y equipo

La maquinaria, mobiliario y equipo estan valuados al costo de adquisicién. La depreciacién
se calcula por el método de linea recta sobre la vida 1itil estimada de los activos utilizando
las siguientes tasas anuales de depreciacion: instalaciones y plantas genéricas del 20% al
50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vehiculos livianos 20%. Las
ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se incluyen en los
resultados del afio, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden
la vida 1til de los activos.

Indemnizaciones y costo de pensiones
Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la Sucursal, segiin

el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en El
Salvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido, sin causa justificada. Durante
el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2003 la Sucursal pagd por este concepto
US$219,560 (US$162,647 en 2002). Al 31 de diciembre de 2003, la contingencia mixima
por indemnizacién se estima en US$248,959 (US$101,408 en 2002) y la politica de la
Sucursal es reconocer una provisién estimada con base en las obligaciones por este

concepto.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectiian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién especializada autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Sucursal
realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasivos,
asi como la divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y
gastos de la Sucursal podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la
Administracién de la Sucursal no se anticipan cambios importantes derivados de estas

estimaciones
8 §
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Astaldi, S. p. A
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2. Unidad monetaria

Con fecha 30 de noviembre de 2000 se aprob6 la Ley de Integracién Monetaria, la cual entré
en vigencia a partir del 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de
cambio entre el colén y el délar de los Estados Unidos de América en €8.75 por US$1.00.
Ademis, el délar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de
obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que todas las operaciones
financieras, tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores
y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en ddlares, y
las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en
colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al tipo de cambio
establecido en la Ley.

Los libros de la Sucursal se mantienen en délares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo USS$ en los estados financieros adjuntos.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presentan a continuacion:

2003 2002

Estimaciones por cobrar US$1,292,628 US$1,110,621
Retenciones contractuales - 448,823
Anticipos por cobrar MOP - 290,111
IVA - adelanto contractual MOP 207,571 1,570,769
IVA - crédito fiscal 355,591 -

Derechos de via paquete IIT 321,552 523,540
Avance de obra pendiente de certificar 484,609 618,635
Anticipos a subcontratistas 210,733 1,378,361
Anticipos a proveedores locales 78,776 326,900
Cuentas por cobrar a empleados 52,610 12,404
Reclamos por cobrar (Nota 11) 87,000 87,000
Otras cuentas por cobrar 97.947 128,270

US$3,189.017  US$6,495.434

Los derechos de via paquete III corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de
inmuebles expropiados ubicados en el drea de ejecucién del proyecto. Estos montos son

reembolsados posteriormente por el MOP. —

GOZ7V5  ASTALDI SpA.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presentan a continuacién:

2003 2002
Materiales de construccién US$1,030,257 US$ 691,329
Combustible 84,329 67,819
Mercancias en transito 15,523 568.560

1,130,109 1,327,708
Menos - Estimacién para obsolescencia de inventarios (79.398) (79.398)

USSLOS0711  USS$L248310

5.  Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Los saldos y las principales transacciones efectuadas con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, y por los afios que terminaron en esas fechas se presentan a

continuacion:
2003 2002
Saldos
Préstamo por cobrar a corto plazo:
Astaldi, S. p. A., Casa Matriz US§ - USS 7,000,000
Cuentas por cobrar: /
Astaldi, S. p. A., Casa Matriz US$ 7,991,550 USS 3,963,669
Astaldi, S. p. A. Sucursal Nicaragua 1 541 3.800.582
US$ 9856091  USS 7764251
Cuentas por pagar:
Astaldi, S. p. A. Sucursal Honduras +~ USS$ 2,112,321 USS 8,593,543
Astaldi S. p. A. Sucursal Nicaragua 531,644 -
Columbus Sucursal El Salvador - 329314
Columbus Panama = 3,751,738
Columbus Sucursal Honduras T e
Astaldi, S. p. A., Casa Matriz v~ it 11,409,113¥ 74,870 ¢
Astac SRL : e i 5412 - 11,046
Astaldi-Burundi Associ. Momentanee 15,454 5 13,454
Astaldi International Ltd. ke 17,483 - -
Astaldi Guinea 4,198 ) -
Astaldi International Burundi 9 9
Astaldi Turkia 1~ 262,742 262.742

10
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2003 2002

Transacciones

Compras de activo fijo US$1.643,689 US$2,181,098
Compras de otros activos US$ 398,225 USS$ 170,136
Ventas de activo fijo uss - USS 110,650
Ventas de otros activos uss - USS __ 500
Cargos por asistencia técnica y administrativa US$2.985,027 USS$ 561,093
Servicios prestados US$ 8176 US$ 12363
Financiamiento recibido USS 998,639 uss ___ -
Financiamiento otorgado US$1,643,689 US$7.000,000

Durante el mes de julio de 2002 la Sucursal transfirié a la Casa Matriz un total de
US$7,000,000 en concepto de préstamo sin interés. Con fecha 29 de mayo de 2003, Astaldi,
S. p. A. (Casa Matriz) confirmé que devolvera este monto segin las exigencias operativas
que pueda tener la Sucursal de El Salvador y/o en todo caso la cancelacién total sera antes del
30 de noviembre de 2003. En atencién de lo anterior, la Administracién de la Sucursal ha
presentado este saldo en el balance general al 31 de diciembre de 2002, como parte del activo
circulante. Con fecha 10 de noviembre de 2003, la Casa Matriz autorizé a la Sucursal
efectuar cruce de saldos con Astaldi, S.p.A - Sucursal Honduras en concepto de pago de
compra al crédito de maquinaria efectuadas durante los afios 2002 y 2001.

6. Magquinaria, mobiliario y equipo
La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presenta a

continuacion:

2003 2002

Depreciacitn Valor neto Depreciacion Valor neto
Costo scumulada en librog Costo Acumulada en libros

Instalaciones y plantas genéricas USS 788,720 USS (347,554) USS 441,166 USS 689,069 USS (222,338) USS 466,731
Maquinaria y equipo 15,222,999 {6,002,373) 9,220,626 11,717,704 (3.572.607) 8,145,007
Mobiliario y equipos varios 431,890 (319,032) 112,858 369,591 (194,296) 175295
Vehiculos livianos 501,661 (287,851) 213,810 420,754 (253,689) 167,065
Maquinaria y equipo en trinsito - - = 107.500 -

LSS16949270  LSS(6936810) LISSOORS460 [USSI3304618  LUSS(4242.930)

11

ASTALDI S.p.A.

60264




Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuacién:

Instalaciones Mobiliario anuin:ria
y planta Maquinaria y equipos Vehiculos ¥y equipo
gencricas Y.equipo Varios livianos en rénsito Toul
Saldos al 31 de diciembre de 2001 US$ 72,498 USS$ 1,147,600 USS 18243 USS112,594 USS 45,080 USS 1396015
Adiciones 412,202 8,514,048 198,942 100,655 107,500 9,333,347
Reclasificaciones - B 45,080 - - (45,080) -
Ventas (903) (313,777) 2 (2,970) 2 (317,650)
Ajustes 77914 (110,276) (7,624) 9,808 - (30,178)
Depreciacion —(94980) __(L137578) __(34266) _(53.022) - = __(1319.846)
Saldos al 31 de diciembre de 2002 466,731 8,145,097 175,295 167,065 107,500 9,061,688
Adiciones 154,507 3,481,036 93,736 151,718 - 3,880,997
Ventas - (41,294) - - (41,294)
Retiros (45,858) (97,522) s (36,708) (180,088)
Reclasificaciones 107,500 - (107,500) -

Saldos al 31 de diciembre de 2003  USS 441166 USS9220626 USSII2858 USS213810 LSS USSOS38.460
7. Costos y gastos de operacion

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinacién de la utilidad de
operacion durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2003 y 2002:

2003 2002
Consumo de materiales y repuestos en las obras US$15,205,713 USS 8,524,863
Depreciacion 2,732,843 1,350,024
Gastos de personal 10,028,919 6,395,613
Servicios prestados por terceros 2,622,071 3,725.320
Cargos por asistencia técnica y administrativa 2,985,027 561,093
Asesoramiento técnico y estudio de proyectos 2,853 : 21,275
Sub-contratos 15,426,015 2,714,207
Otros gastos de operacion 2272177 1.877.563

USSSI275618  LISS25.18938

Los gastos de personal incurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2003 y 2002 son los siguientes:

2003 2002
Sueldos y prestaciones US$ 9,016,074 USS$5,850,287
Seguridad social 1,012,845 —85326
US810.028912 USS6.:55613

El nimero promedio de empleados de la Sucursal durante el afio que terminé él 31 de
diciembre de 2003 fue de 1,026 (751 en 2002). F Y

12

w3

(.?3

& ASTALDI SpA.

C02



F!Q

Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(exoresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

8. Ajuste no registrados en libros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2002 incluyen el efecto de un ajuste no
registrado en los libros de la Sucursal, relacionado con una provisién para cubrir posibles
pérdidas por inventario obsoleto por US$247,446. Durante el afio 2003, este monto fue
registrado en los libros de la Sucursal con cargo a los resultados del afio 2002.

9. Impuesto sobre la renta

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2003 y 2002 se calcularon como se presentan a continuacién:

2003 2002
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad
del afio USS$ 787,550 US$1,506,015
Mias -  Efecto fiscal de gastos no deducibles 310,084 7,138
Menos - Efecto fiscal de ingresos no gravables (222,488) -
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital 4,854 (7.692)
Provision para el impuesto sobre la renta USS$ 880,000 US$1.505.461

10. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2003, la Sucursal ha emitido garantias bancarias y de seguros por
US$38,130,360 (US$36,396,037 en 2002) para garantizar los contratos efectuados con el
Gobierno de la Repuiblica de El Salvador, cuyo tiltimo vencimiento es 19 de diciembre de
2006.

11. Litigios

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas por cobrar incluyen US$87,000
correspondientes a un anticipo para compra de equipo. Sobre este saldo, durante el mes de
octubre de 2002 la Sucursal presenté una denuncia por delito de estafa contra el Sr. Carlos
Antonio Cruz Figueroa ante la Unidad contra el Patrimonio Privado de la Fiscalia General
de la Repiblica. A la fecha de los estados financieros, la Fiscalia decreté detencién
administrativa en contra del imputado; sin embargo, no ha sido detenido para que responda
por el delito. En opinién de la Administracién este saldo serd recuperado totalmente y, en
consecuencia, una provisién para posibles pérdidas no ha sido registrada en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2003 y 2002. =
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

12. Flujos de efectivo de operaciones antes de intereses e impuestos

13.

Los flujos de efectivo en operaciones antes de intereses e impuestos durante los afios que
terminaron ¢l 31 de diciembre de 2003 y 2002 se resumen a continuacion:

2003 2002
Utilidad de operacién USS$ 3,466,535 US$ 6,087,251
Ajustes para conciliar la utilidad de operacién con el efectivo
neto (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses
e impuestos:
Depreciacién 2,732,843 1,319,846
Estimacion por obsolescencia de inventarios E 247,446
Retiros netos de activo fijo 180,088 -
Otros - 30,178
Ganancia en venta de activo fijo (25,596) -
Movimiento en el capital de trabajo operativo:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 3,306,417 (3,448,460)
Disminucién (aumento) en inventarios 197,599 (1,093,960)
Aumento en otros activos (16,271) (196,065)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a proveedores (650,381) 1,857,605
(Disminucién) aumento en anticipos sobre contratos (12,147,664) 14,219,765
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar y gastos
acumulados (242.927) 561.885
. Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e
impuestos USS(3,199357)  USSI19.585.491

Diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la
Sucursal y las normas internacionales de informacion financiera
(antes normas internacionales de contabilidad)

Un resumen de las diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la
Sucursal y las normas internacionales de informacién financiera (antes nommas
internacionales de contabilidad) con respecto a los estados financieros de Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Politicas contables y otras divulgaciones generales - Las normas internacionales de
informacién financiera requieren la divulgaciéon de las siguientes politicas contables:
administracién de riesgo financiero, provisiones, valor razonable de los instrumentos
financieros, etc. Igualmente, es requerida la divulgacién de la fecha de aprobacién de los
estados financieros y la persona responsable de esta aprobacién.

002243 Asw.msn.«



Asialdi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

No:as a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003 y 2002
(exz-=2sac’o en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Reconocimiento de ingresos - Las normas internacionales de informacion financiera
requieren la contabilizacion de cualquier pérdida en los contratos como parte de los
resultados del afio, independientemente de si los trabajos del contrato han comenzado o no,
del estado de realizacion de la actividad del contrato o de la cantidad de ganancias que se
espera obtener en otros contratos independientes. Asimismo, debe revelarse para cada
contrato la cantidad acumulada de costos incurridos, ganancias reconocidas, anticipos
recibidos y cualquier retencion en los pagos efectuados.

Deterioro econémico de activos a largo plazo - Las normas internacionales de informacién
financiera requieren que se efectie una evaluacién periédica sobre cualquier potencial
deterioro econdmico de los activos a largo plazo. Ademas es requerido el registro de
estimaciones para el deterioro de los activos productivos, en funcién de los flujos de
efectivo futuros, relacionados con el activo productivo, descontados a una tasa de interés
apropiada.

Repuestos - Las normas internacionales de informacién financiera requieren una evaluacién
de la naturaleza y uso de los repuestos para definir si deben clasificarse como inventarios o
como activo fijo.

Provisiones - Las normas internacionales de informacién financiera requieren la
divulgacién del movimiento anual para cada clase de provision.

Valor razonable de instrumentos financieros - Las normas internacionales de informacién
financiera requieren la divulgacién del valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario en las cuentas con
casa matriz de las diferencias entre las normas contables utilizadas para la preparacién de
sus estados financieros y las normas internacionales de informacién financiera (antes
normas internacionales de contabilidad).
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ASTALDI S.p.A. :

Sucursa’ Salvador

Balance weneral . .
al 31 de Diciembre de 2002

ACTIVO PASIVO
Circulante $ 12,620,607.88 Corto Plazo : y $ 5,305,187.69
Caja $ 11,800.00 Proveedores ' $2,963,783.87
Bancos $ 5,608,541.85 Acreedores Varios . $1,427,860.76
Clientes $ 2,468,190.52 Facturas por Recibir $ 588,489.57
Anticipos por Cobrara . — IVA por Pagar $ 325,053.49
Subcontratistas $ 1,420,514.27
Otras Cuentas por Cobrar $ 937,605.60
Inventarios $ 1,408,940.05 Largo Plazo $13,392,926.78
Mercancia en Transito $ 655,560.57
2:::0: P:gados por ¥ = gcroodum \;:trlos $4,510,132.72
antado 118,455. uentas por Pagar a
L / Plazo a Cias. Afiliadas $8,882,794.06
Fiio $ 9,061,687.95
Otros Pasivos $ 14,437,028.33
Maquinaria $13,197,118.41
Depreciacién -$4,242,930.46 Provisién Laboral $ 187,989.84
Maquinaria en Transito $ 107,500.00 Anticipos sobre Contratos $ 14,249,038.69
Cuentas por Cobrar a
L / Plazo a Cias. Afiliadas $ 14,689,381.39 Cuentas con Casa Matriz $4,862,233.93
Capital Asignado $ 200,000.00 o
Otros Activos $ 1,636,699.51 Utilidad no Remitida $ 4,518,598.57 2!
Utilidad no Remitida 2001 $ 163,635.36 &
Depodsitos en Garantia $65,930.58
IVA / Anticipos de Contratos $ 1,570,768.93 =
r‘ll wstindo linangie XN E
g: WhCamey e nnr;:' I::‘: I;‘r::f:‘]‘] ::'r(ljpﬂmdu %
. Total Activo $ 38,017,376.73 © #/otal Pasivo y Capital $ 38,017,376.73 i
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ASTALDI S.p.A.

Sucursal El Salvador

Estado de Resultados

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2002

INGRESOS
Produccién Contractual M.O.P.

Otros Ingresos:
Ganancias Diversas
Ganancias Extra-Contractuales

Total Ingresos

MENOS

COSTO DE PRODUCCION

Gastos Directos de Produccién
Materiales y Repuestos

Sueldos y Salarios

Depreciacién Maquinaria de Produccion

GASTOS GENERALES

Gastos de Administracion

Seguros por Riesgo Maquinaria y Equipo
Depreciacion Mobiliario y Equipo de Oficina
Gastos Diversos

UTILIDAD DE OPERACION

Gastos Financieros

Productos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre la Renta 2002 st vxta tinanciero ha sido preparado

unicamente parn ser presentado adly

UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ las Hras aqui mostradas se encue niran

comtnme a los registros lepales de g
SO R,

3 =i & = ~ Aesta fecha, 10 By dup 3003 12 auaitoria estd en

( ' +procesv, por lo que nuestra opinién §§ emitird posteriormente.

Luis Robecléu/ Merinq| Servano

)
/cdr{ador General

1I

|

> Inseripeion

$ 7,665,862.35
$ 96,804.10

$7,642,171.48
$ 8,505,407.74
$ 6,395,612.16
$ 1,267,804.29

$ 48,302.05
$ 82,220.02
$ 980,993.50

$ 23,382,03D.81

$ 7,762,666.45

$ 31,144,697.26

$23.810,995.67

$ 1.111,5156.57

$ 6.222,186.02

§ 415,399.80

¥

§217,275.77

$ £.024,061.99

$ 1.505,463.42

€ £.518,598.57
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2002

Utilidad de Operacion
Ajustes para conciliar la utilidad de operacion con el efectivo neto
provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos:

( Aumento ) Disminucién neta en cuentas entre compafiias relacionadas
Efectivo Neto usado en las Actividades de Financiamiento

Aumento Neto en el Efectivo $3,501,564

Efectivo al Inicio del afio $2,118,778

Efectivo al Final del afio $5,620,342
———— ————

Transacciones que no requirieron uso de efectivo

Utilidades no Remitidas a Casa Matriz $585,835
p— 3

Venta de Activos Fijos, mediante compensacion de cuenta

por pagar a compaiiias relacionadas $110,650

$2,181,03

Compra de Activos Fijos al crédito a compaiiias relacionadas
Compra de Otros Activog al crédito a compafiias relacionadas

$6,087,251

Depreciacion $1,319,846
Estimacion por obsolescencia de inventarios $247 446
Ajuste a la depreciacion acumulada $30,178
Movimiento en el capital de trabéjb operéﬂ{fp:
Aumento en cuentas por cobrar : (3,448,460)
Disminucién en inventarios (1,093,960)
Aumento en otros activos (196,065)
Aumento ( Disminucion ) en cuentas por pagar a proveedores $1,857,605
Disminucién ( Aumento ) en anticipo sobre contratos $14,219,765
Aumento ( Disminucion ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados $561,885
Efectivo provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos $19,585,491
Intereses Recibidos $104,763
Intereses Pagados (415,400)
Impuestos Pagados (377.487)
Efectivo Neto Provisto por las Operaciones $18,897,367
Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversién
Adquisicion de Activos Fijos (7.152,24¢)
Valor de la venta de Activos Fijos $207,000
Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversion (6,945.24¢)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento

(8.450,55<)

(8,450,55=)

LOPEZ SALGADO, S.A. de C.V.
W REGISTRO No. 214

Este Estado Financiero a sido preparado
arp'emdaa licitacion ante el

NScripeion
No. 293

Auditor o
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2002

Saldos al 31 de Diciembre de 2000
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz
Utilidad Neta 2001

Saldo al 31 de Diciembre de 2001

Transferido a cuenta por pagar Casa Matriz
Utilidad Neta 2002

Saldo al 31 de Diciembre de 2002

Luis Rob®&rt
Coptador General

Capital
Asignado
$200,000

$200,000

$200,000

Utilidades No
Remitidas Total
$7,157 $207,157
(7,157) (7,157)
$749,470 $749,470
$749,470 $949,470
(585,835) (585,835)
$4,518,599 54,518,599
$4,682,234 54,882,234
" ’ l?‘m: S

Flavio oncelli
Representante Legal

ASTALDI SpA.
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Informe y Estados Financieros
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Indice a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2002 y 2001

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros:
Balances Generales
. Estados de Resultados y Utilidades no Remitidas
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
Astaldi, S. p. A.

En nuestra opinién, los balances generales y los correspondientes estados de resultados y
utilidades no remitidas y de flujos de efectivo adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en El Salvador, las cuales requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados
financieros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en los estados
financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para

nuestra opinion.

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compafiias afiliadas que
opera bajo una administracién comin y, como se divulga en los estados financieros, tiene
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo. Debido a estas relaciones, es
posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que resultarian de

fransacciones con terceros.

LOPEZ SALGADO, S. A. DEC. V.
Registro N°214

Carlos A. Mlorales
Socio

29 de mayo de 2003




Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Balances Generales

31 de diciembre de 2002 y 2001
(dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Activo
Activo circulante:
Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Préstamo por cobrar a Casa Matriz (Nota 5)
Inventarios (Nota 4)
Gastos pagados por anticipado

Total del activo circulante

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Nota 5)

Maquinaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 6)

Repuestos, neto de estimacién por obsolescencia de
$168,048 en 2002

Otros activos

Pasivo y cuentas con Casa Matriz

Pasivo circulante:
Proveedores
Porcién corriente de anticipos sobre contratos
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar

Total del pasivo circulante

Pasivo a largo plazo:

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (Nota 5)

Anticipos sobre contratos

Cuentas con Casa Matriz;
Capital asignado
Utilidades no remitidas

Compromisos y litigios (Notas 10 y 11)

2002 2001
$ 5,620,342 $ 2,118,778
6,495,434 3,046,974
7,000,000 x
1,248,310 233,748
118.455 <
20,482,541 5,399,500
7,689,381 9,221,294
9,061,688 1,396,015
481,744 429,068
65.931 38.909
$37.781.285 $16.484 786
$ 2,963,787 $ 1,106,182
13,215,714 29,274
1,362,060 800,175
1,178,684 50.710
18.720.245 1.986.341
13,392,927 13,548,975
1,033,325 -
14426252 13.548.975
200,000 200,000
4,434,788 749.470
4,634,788 949,470
$37.781,285

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros

2

- ASTALD! S.p.A.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Resultados y Utilidades no Remitidas
Afics que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001
(dolzres de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2002 2001
Ingresos:
Ingresos por servicios de construccién $27,679,796 $13,036,119
V\'enta de mezcla asfiltica 3,078,057 -
Ortros ingresos 499.356 630,712

31,257,209 13,666.831
. Costos y gastos de operacién (Nota 7):

Costos de produccién 20,902,699 10,827,217
Depreciacién 1,350,024 627,958
Administracién y servicios 2,669,789 947,299
Otros gastos (Nota 8) 247,446 -
25,169.958 12,402,474
~ Utilidad de operacién 6.087.251 1.264,357
)
~ Ingresos y gastos financieros:
Ingresos financieros (104,763) -
415,400 253,150

Gastos financieros
310,637 253,150

Utilidad antes de la provisién para el impuesto sobre la
renta y de la participacién de Columbus Latinoamericana

@ - Construcciones, S. A 5,776,614 1,011,207
Participacion de Columbus Latinoamericana de

Construcciones, S. A. (Nota 1) - (36,332)
Provision para el impuesto sobre la renta (Nota 9) (1,505.461) (225.,405)
Utilidad neta 4,271,153 749,470
Utilidades no remitidas al inicio del afio 749,470 7,157
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz __(585.835) (7,157)
Utilidades no remitidas al final del afio $ 4434788 $ 749470

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros :—_:—f_:_k:
%
3 ==
ASTALD! S.p.A.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Flujos de Efectivo
Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001
(délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

ol = SRR S A

Flujos de efectivo de las operaciones:
Flujo neto de efectivo de las operaciones antes de intereses e
impuestos (Nota 12)
Intereses recibidos
Intereses pagados

Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de activos fijos
Valor de la venta de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Cancelaciones de préstamo bancario
(Aumento) disminucién neta en cuentas entre compafifas
relacionadas

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en €l efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio
Transacciones que no requirieron uso de efectivo:

Utilidades no remitidas transferidas a cuenta
por pagar a Casa Matriz

Venta de activos fijos mediante compensacién de
cuenta por pagar a compaiiias relacionadas

Compra de activos fijos al crédito a compaiiias relacionadas
Compra de otros activos al crédito a compaiiias relacionadas

2002 2001
$19,585491  $ 1,558,190
104,763 .

(415,400) (253,150)
(377.487) (29.086)
18.897.367 1275954
(7,152,249) (231,559)
207.000 128,302
(6.945.249) (103.257)
. (1,195,8861
(8.450.554) 2,087.675
(8.450.554) 891.789
3,501,564 2,064,486
2.118.778 54291

$ 5620342 § 2118778
3 2585835 - A L
$ 2,181,008 § 523436
w ;-

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(délzres de los Estados Unidos de América - Nota 2)

1. Organizacién y resumen de las principales politicas contables

Organizacién
Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de

Economia para realizar construcciones y ejecuciones de obras piiblicas y privadas en El
Salvador. La Casa Matriz es Astaldi, S. p. A. domiciliada en Italia. Hasta el afio 2001,
para la contratacién de obras con el Gobierno de la Repiblica de El Salvador, Astaldi,
S. p- A., habia organizado un consorcio con Columbus Latinoamericana de Construcciones,
S. A. (compaiiia panameifia), el cual se regia por lo siguiente: a) Astaldi, S. p. A. negocia y
ejecuta los proyectos con el nombre de Consorcio Astaldi - Columbus, b) todas las
responsabilidades por contratos suscritos con el Gobierno de El Salvador o con terceros son
asumidos por Astaldi, c) Astaldi reconoce a Columbus una compensacién del 30% sobre
las utilidades antes de impuesto sobre la renta, por su participacién en el consorcio.
Durante el afio 2001, dicha compensacién fue del 2% sobre la utilidad generada por los
siguientes proyectos: Construccion y Rehabilitacién del Camino CA2-Playa El Espino y
Construcciéon y Rehabilitacion del Camino Santiago Texacuango - San Miguel
Tepezontes - San Ramén - Cojutepeque. A partir del afio 2002 el Consorcio Astaldi -
Columbus deja de existir y Astaldi, S. p. A. Sucursal El Salvador asume en su totalidad los
contratos suscritos con el Gobierno de El Salvador.

Durante el ejercicio 2001 los contratos del Consorcio con el Gobierno de El Salvador,
representado por el Ministerio de Obras Piiblicas, eran los siguientes: a) contrato N°1/2000
para la construccion y rehabilitacién del camino CA 2 - Playa El Espino, por un monto
original de 43,555,771 ($4,977,802) a un plazo de 18 meses a partir del 24 de febrero de
2000, concluido el 28 de agosto de 2001, b) contrato N°5/2000 para la construccién y
rehabilitacién del camino Santiago Texacuangos - San Miguel Tepezontes - San
Ramoén - Cojutepeque, por un monto original de €51,906,595 ($5,932,182) a un plazo de
18 meses a partir del 24 de febrero de 2000, concluido el 27 de noviembre de 2001 y c)
contrato N°93/2001 por el recarpeteo carretera CAl-La Libertad por un monto de
$3,955,000 a un plazo de 60 dias. El ultimo contrato fue manejado por Astaldi, S. p. A.

Sucursal El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2002 los contratos de la Sucursal con el Gobierno de El Salvador,
representado por el Ministerio de Obras Piblicas, son: a) Contrato N*036/2002 - Disefio y
Construccién de la Carretera Panamericana (CA-1) Km. 70 - Desvio Santiago de Maria,
por un monto de $8,405,787 (incluyendo IVA), a un plazo de 300 dias calendario a partir
de la fecha de la orden de inicio (18 de noviembre de 2002), b) Contrato N°008/200 -
Construccién de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del Norte y Calle
Tonacatepeque, por un monto de $46,222,893 (incluyendo IVA), a un plazo de 540 dias
calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de junio de 2002).
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Base de preparacién .
El 2 de septiembre de 1999, el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Piblica y Auditoria

adopté las normas internacionales de contabilidad como las bases contables a utilizar en la
preparacién de los estados financieros de uso general en El Salvador. Con fecha 5 de
diciembre del 2000, el Consejo de Vigilancia de la Profesién de la Contaduria Publica y
Auditoria acordé que las normas internacionales de contabilidad serfan de aplicacion
obligatoria a partir de los ejercicios contables que inicien en o después del 1 de enero de
2002. EI referido Consejo acordé con fecha 1 de enero de 2002, ampliar el plazo de
obligatoriedad para la entrada en vigencia de las normas internacionales de contabilidad
hasta los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2004. Igualmente, el Consejo
acordd en esta fecha, que los estados financieros del ejercicio 2002 deben incluir como
nota explicativa las diferencias existentes entre la prictica de las normas contables actuales
con la aplicacién de las normas internacionales de contabilidad. Esta divulgacién se
incluye como Nota 13 a los estados financieros. Las empresas pueden continuar la
preparacion de los estados financieros conforme las practicas contables de uso general en
El Salvador vigentes a la fecha del referido acuerdo.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados con base a las pricticas
contables antes mencionadas, las cuales en opinién de la Administracién constituven
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Un resumen de las
politicas contables se presenta a continuacién:

Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminacién, el

cual es calculado sobre la base del estado fisico del trabajo ejecutado. Los costos se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren. Cualquier pérdida eventual,
incurrida en la terminacién del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los
contratos de trabajo en proceso.

Inventarios de suministros y repuestos
Los inventarios de suministros y repuestos se valian al costo promedio.

Magquinaria, mobiliario y equipo
La maquinaria, mobiliario y equipo estin valuados al costo de adquisicién. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta sobre la vida itil estimada de los
activos utilizando las siguientes tasas anuales de depreciacién: Instalaciones y plantas
genéricas del 20% al 50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vehiculos
livianos 20%. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se
incluyen en los resultados del afio, asi como los gastos por reparaciones y mantemimiento
que no extienden la vida util de los activos.

ASTALDI S.p.A.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(dblarss de fos Estados Unidos de Ameérica - Nota 2)

Indemnizaciones y costo de pensiones
Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Sucursal, segin

el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en El
Salvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido, sin causa justificada. Durante
el afio que termind el 31 de diciembre de 2002 la Sucursal pagé por este concepto
$162,647 ($143,737 en 2001). Al 31 de diciembre de 2002, la contingencia maxima por
imdemnizacién se estima en $101,408 ($82,718 en 2001) y la politica de la Sucursal es
reconocer una provisién por la totalidad de los derechos acumulados y registrar contra esta

provision los pagos efectuados por este concepto.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectiian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién especializada autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Uso de estimaciones
La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiiia

realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasivos,
asi como la divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y
gastos de la Compatiia podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la
Administracién de la Compaiiia no se anticipan cambios importantes derivados de estas
estimaciones

Reclasificaciones
Ciertas cifras del afio 2001 han sido reclasificadas para efectos de comparabilidad con las

cifras del afio 2002. Estos cambios no han tenido ningin impacto sobre los resultados de
operaciones o el patrimonio previamente reportado.

2. Unidad monetaria
Con fecha 30 de noviembre de 2000 se aprobé la Ley de Integracién Monetaria, la cual entré
en vigencia a partir del 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de
cambio entre el colén y el délar de los Estados Unidos de América en C8.75 por $1.00.
Ademis, el délar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de
obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que todas las operaciones
financieras, tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores
y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresarin en ddlares, y
las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado
colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al tipo de cambio
establecido en la Ley.

C0coe ASTALDI SpA.



Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

A partir del 1 de enero de 2001 los registros contables de la Compaiiia se llevan en délares de
los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros
adjuntos.

3.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan a continuacién:

-~ 2002 2001
Estimaciones por cobrar $1,110,621 $1,218,105
Retenciones contractuales 448,823 1,710,150
Anticipos por cobrar MOP 290,111 -
IVA adelanto contractual MOP 1,570,769 -
Derechos de via paquete III 523,540 -
Avance de obra pendiente de certificar 618,635 -
Anticipos a subcontratistas 1,378,361 -
Aunticipos a proveedores locales 326,900 -
Cuentas por cobrar a empleados 12,404 -
Reclamos por cobrar (Nota 11) 87,000 -
Otras cuentas por cobrar 128.270 118.719

$6495.434  $3.046274

Los derechos de via paquete III corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de
inmuebles expropiados ubicados en el drea de ejecucién del proyecto, las cuales
porteriormente son reembolsadas por el MOP.

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan a continuacién:

2002 2001
Suministros $ 759,148 $233,748
Mercancias en transito 568.560 L
1,327,708 233,%
Menos - Estimacion para obsolescencia de inventarios (79.398) -

$1.243310  $23218

p—

ASTALDI S.p.A.

<
[ v
€.

~
c‘l



Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2002 y 2001

(délar=s de Jos Estados Unidos de América - Nota 2)

5.

Saldes y transacciones con compaiiias relacionadas

El detalle de los saldos y las principales transacciones efectuadas con compafiias relacionadas
durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presenta a

continuacion:

Saldos 2002 2001
Préstamo por cobrar a corto plazo:
Astaldi, S.p.A., Casa Matriz £.7.000.000 I
Cuentas por cobrar:
Asn.lch, S.p.A., Casa Matriz § 3,888,799 § 4,117,905
Cansorcio Astaldi Columbus Honduras - 1,138,601
Consorcio Astaldi Columbus - 400,000
Consorcio Astaldi Columbus-Nicaragua - 3,564,788
Astaldi, S.p.A. Sucursal Nicaragua __3.800.582 -
£ 7680381 £9221.204
Cuentas por pagar:
Astaldi, S.p.A. Sucursal Honduras $ 8,593,543 $ 8,049,575
Columbus Sucursal El Salvador 329314 1,023,364
Columbus Panama 3,751,738 3,630,231
Columbus Sucursal Honduras 429,081 429,081
Astaldi, S.p.A. Sucursal El Salvador - 400,000
Astac SRL 11,046 5,736
Astaldi-Burundi Associ.Momentanee 15,454 10,898
Astaldi International Burundi 9 90
Astaldi Turkia 262742 P
$13.392.927 £13,548.975
Transacciones
Compras de activo fijo $2,181,008 $.323436
Compras de otros activos £_170,136 $_B83452
Ventas de activo fijo $ 110,650 £ 346,500
Ventas de otros activos § 500 §_ 21265
Servicios prestados §_12363 $ 268,658
Fmanciamiento recibido s - $1.207,687
Financiamiento otorgado $7.000.000 ; A

Durante el mes de julio de 2002 la Sucursal transfiri6 a la Casa Matriz un total de $7,000,000
en concepto de préstamo sin interes. Con fecha 29 de mayo de 2003, Astaldi, S. p. A. (Casa
Matriz) confirmé que devolvera este monto segun las exigencias operativas que pueda tener
la Sucursal de El Salvador y/o en todo caso la cancelacién total sera antes del 30 de
poviembre de 2003. En atencién de lo anterior, la Administraciéon de la Sucursal ha
presentado este saldo en el balance general al 31 de diciembre de 2002, como parte del activo

circulante.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2002 y 2001

(dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

6.

Magquinaria, mobiliario y equipo

La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presenta a

continuacion:

2002 2001
Depreciacién  Valor neto Depreciacién  Valor 2z
Costo acurmulada ¢n libros Costo acumulada en fitrs

Instalaciones y plantas genéricas $ 689,069 § (222,338) § 466,731 § 236354 § (163,856) § T8

Magquinaria y equipo 11,717,704  (3,572,607) 8145097 3861325 (2713,725)  L14758

Mobiliario y equipos varios 369,591 (194,296) 175295 186814  (168,571) 1825

Vehiculos livianos 420,754 (253,689) 167,065 358,274 (245,680) 11254

Maquinaria y equipo en trinsito 107500 s —107.500 45.080 - — A%

513304618 §(4242.930) §9.061688 2 $4.687.847 SO29183)  SLIKTS

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuacién:

s Sk e——
y plantas Maquinaria ¥ equipos Vehiculos ¥ equipo

Saldo al 31 de diciembre de 2000 $ 55280  $1.282,783  $ 13023  $158672 . $1,500757
Adiciones 45358 635,424 17,330 11,803 S 45080 756355
Ventas - (240,789) - - - (4019)
Depreciacién (28.149)  _(529.818) (12,1100 _(57.88D)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 72498 1,147,600 18,243 112,594 45,080 1396255
Adiciones 412202 8,514,048 198,942 100,655 107,500 9332567
Reclasificaciones - 45,080 . - (45,080) -
Ventas (903) (313,777 - (2,970) - @17555
Ajustes 77914 (110,276) (7,624) 9,808 . G
Depreciacién (94980)  (1.137.578) [34266)  _(33.022) _-

Saldo al 31 de diciembre de 2002 3466731  $8.145.007 8173295 167065  §107.500 32,067 502

Costos y gastos de operacién

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinacién de la utilidad de

operacién de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001:

2002 2001

Consumo de materiales y repuestos en las obras $ 8,524,863 § 4442515

Depreciacién 1,350,024 627,93

Gastos de personal 6,395,613 3,172 =1

Servicios prestados por terceros 4,286,413 2,707,082

Asesoramiento técnico y estudio de proyectos 21,275 678,55

Sub-contratos 2,714,207 -

Otros gastos de operacion 1,877,563 77457

$25.169.958 jlzgg 2
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notzs a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(déler=s de los Estados Unidos de Ameérica - Nota 2)

Los gastos de personal incurridos en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2002 y
2001 son los siguientes:

2002 2001
Sueldos y prestaciones $5,830,287 $2,834,288
Seguridad social 565,326 337.943

$6395,613  $3.172.231

El mimero promedio de empleados de la Sucursal durante el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2002 fue de 751 (400 en 2001).

8. Ajuste no registrados en libros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2002 incluyen el efecto de un ajuste
relacionado con la creacion de una provisién para cubrir posibles pérdidas por inventario
obsoleto por $247,446. Este monto sera registrado en los libros de la Compatiia durante el
afio 2003.

9. Impuesto sobre la renta

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2002 y 2001 se calcularon como se presentan a continuacion:

2002 2001
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad del afio $1,506,015 $243,719
Mias -  Efecto fiscal de gastos no deducibles 7,138 4471
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital (7.692) (22.785)
Provision para el impuesto sobre la renta $1.505461  $225.405

10. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2002 existen garantias bancarias y de seguros por $36,396,037
(812,287,275 en 2001) para garantizar los contratos efectuados con el Gobiemo de la
Reptiblica de El Salvador, cuyo tltimo vencimiento es 3 de abril de 2006.

£
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

11.

Litigios

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia tiene un saldo por cobrar de $87,000 el cual
corresponde a anticipo para compra de equipo y por el que la Compaiiia presenté durante el
mes de octubre de 2002 una denuncia ante la Unidad contra el Patrimonio Privado de la
Fiscalia General de la Republica por delito de estafa, contra el Sr. Carlos Antonio Cruz
Figueroa. A la fecha de este informe, la Fiscalia decreté Detencién Administrativa en
contra del imputado sin embargo no ha sido detenido para que responda por el delito. Los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2002 no incluyen ninguna provisién

para posibles pérdidas derivadas de la resolucién final de este proceso.

12. Flujos de efectivo de operaciones antes de intereses e impuestos

Los flujos de efectivo en operaciones antes de intereses e impuestos durante los afics que
terminaron el 31 de diciembre de 2002 y 2001 se resumen a continuacion:

) 2002 2001
Utilidad de operacién § 6,087,251 $1,262357
Ajustes para conciliar la utilidad de operacién con el efectivo neto
provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos:
Depreciacion 1,319,846 627958
Estimacién por obsolescencia de inventarios 247,446 -
Ajuste a la depreciacién acumulada 30,178
Ganancia en venta de activo fijo - (23£013)
. Participacion de Columbus Latinoamericana de Construcciones,
S. A. (Nota 1) - (36332)
Movimiento en el capital de trabajo operativo:
Aumento en cuentas por cobrar (3,448,460) (371,416)
(Aumento) disminucién en inventarios (1,093,960) 142,960
Aumento en otros activos (196,065) (7.635)
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 1,857,605 591,567
Aumento (disminucién) en anticipo sobre contratos 14,219,765 (692.466)
Aumento en otras cuentas por pagar y gastos acumulados - 561,885 275210
Efectivo provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos $19.585.491 S1.533519
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Astaldi, S. p. A.
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Notzs a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2002 y 2001
(délar=s de los Estados Unidos de América - Nota 2)

13. Diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la
Sucursal y las normas internacionales de contabilidad

Un resumen de las diferencias significativas entre las normas contables aplicadas por la
Sucursal y las normas internacionales de contabilidad con respecto a los estados financieros
de Astaldi, S. p. A. Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Estados financieros bdsicos - Las normas internacionales de contabilidad requieren la
oresentacion de los siguientes estados financieros basicos: Balance General, Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. Las
normas contables aplicadas sélo incluyen el Balance General, Estado de Resultados y

Utilidades Retenidas y Estado de Flujos de Efectivo.

DPoliticas contables y otras divulgaciones generales - Las normas internacionales de
contabilidad requieren la divulgacion de las siguiente politicas contables: administracion de
riesgo financiero, provisiones, valor razonable de los instrumentos financieros, etc.
Igualmente, es requerida la divulgacién de la fecha de aprobacién de los estados
financieros y la persona responsable de esta aprobacion.

Reconocimiento de los ingresos - Las normas internacionales de contabilidad requieren la
contabilizacion de cualquier pérdida en los contratos como parte de los resultados del afio,
independientemente de si los trabajos del contrato han comenzado o no, del estado de
realizacion de la actividad del contrato o de la cantidad de ganancias que se espera obtener
en otros contratos independientes. Asimismo, debe revelarse para cada contrato la cantidad
acumulada de costos incurridos, ganancias reconocidas, anticipos recibidos y cualquier
retencion en los pagos efectuados.

Depreciacion de activos fijos - Las normas internacionales de contabilidad requieren que la
base depreciable del activo fijo debe ser distribuida, de forma sistemética, sobre los afios
que componen su vida util. Las normas contables en uso hacen la referida distribucion

sobre los periodos minimos (afios) permitido por las leyes tributarias.

Repuestos - Las normas internacionales de contabilidad requieren una evaluacién de la
naturaleza y uso de los repuestos para definir si deben clasificarse como inventarios o como

activo fijo.

Deterioro econémico de activos a largo plazo - Las normas internacionales de contabilidad
requieren que se efectie una evaluacién periddica sobre cualquier potencial deterioro
econdmico de los activos a largo plazo.

Provisiones - Las normas internacionales de contabilidad requieren la divulgacién de_lé‘

movimiento anual para cada clase de provision. =

requieren la divulgacion del valor razonable de los instrumentos financieros.
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CONSTANCIA
El infrascrito Dott. Stefano CERRI,
nacido en Roma, el 23 de abril de 1960,
en su condicion de Admistrador
Delegado de la Empresa ASTALDI
S.p.A. con domicilio en Roma, Via
Giulio Vincenzo Bona 65, Codigo de
Identificacién Fiscal e inscripcion en el
de

Registro  Mercantil Roma

00398970582, capital social Euro
98.424.900,00 enteramente
desembolsado,  domiciliado por el
cargo en la misma,
HACE CONSTAR

Que el Informe semestral a 30 de junio
de 2005 de la Empresa Astaldi S.p.A.,
segun

modalidades dispuestos en el art. 81

redactado los términos vy
del Reglamento Consob no. 11971/99,
serd aprobado por el Consejo de

Administracién de fecha 22 de
septiembre de 2005.

En constancia de lo anterior.

F:\Rocco\DICHTARAZIONE SEMESTRALE 2005.doc
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DI ONE

Il sottoscritto, Dott. Stefano CERRI,
nato a Roma, il 23 aprile 1960, in
qualita di Amministratore Delegato di
ASTALDI S.p.A., con sede in Roma,
Via Giulio Vincenzo Bona, 65, codice
fiscale ¢ numero di iscrizione al
Registro delle Societd di Roma numero
00398970582, capitale sociale Euro
98.424.900,00 - interamente versato -
ivi domiciliato per la carica,
DICHIARA

che la Relazione semestrale al 30

giugno 2005 della Astaldi S.p.A.,
redatta nei termini e con le modalita
indicate dall'art. 81 del Regolamento
Consob n. 11971/99, sard approvata dal
Consiglio di Amministrazione del 22
settembre 2005.

In fede.
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ACTIVO

Circulante
Caja

Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Mercancia en Transito
Gastos Pagados por
Adelantado

IVA | Crédito Fiscal

Magquinaria
Depreciacién

Cuentas por Cobrar a

Largo Plazo a Sucursales
de la Casa Matriz

Otros Activos

Depésitos en Garantia
IVA | Importaciones

IVA | Anticipos de Contratos $ 12.330,05

%00

-\rd-s |QIVLSY

6 LIBRO 407 PAGINA 8

Total Activo

s.. FECHA DE INSCRIPCION 7/07/2005
A DI SpA, Sucursal E ivador il
Balance General
al 31 de Diciembre de 2004
PASIVO
$5.499.502,03 7 : Corto Plazo $ 57530533 /
$ 5.000,00 Proveedores
$ 2.662.883,73 Acreedores Varios
$ 1.031.979,53
$ 136.612,09
$ 1.326.579,39
$ 122.448,80 Largo Plazo
$ 165.726,71 Cuentas por Pagar a
$ 48.271,78 L/ Plazo a Cias. Afliadas y
a Casa Matrz $ 697.565,37
$ 6.006.274,18 Otros Paslvos $ 339.545,11
$ 14.606.995,89 Provisién Laboral $ 215.298,22
-$ 8.600.721,71 Anticipos sobre Contratos $ 124.246,89
Cuentas con Casa Matriz $12916.733,34 7
$ 2.967.547,75
Capital Asignado $ 100.571,43 /
Aportes de Capital $ 99.428,57
$ 55.825,19 Utilidad del Ejercicio $916.376,02 /
Utilidad de Ejercicios
$ 42,575,711 Anteriores $ 6.704.989,24
$919,43 Casa Matriz - cuenta p/pagar $ 5.095.368,08
\OPEZ SALGADO, SA. de CV.
REGISTRONo.214 214 L
VEASE NUESTRO INFORME ‘ t
$ 14.529.149,15 Total Pasivo y Capital $ 14.529.149,15 Ve DE FEDHA *;t
Las cifras arriba mostradas, estin de = F
acuerdo a los registros legales de la Sucursal
. e W%% levio 8 =
S Inscripcién &) <, Bhonsepey AS’
2 No.293 ; e
: Auditor
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS

DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Resultados
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2004

INGRESOS

Produccion Contractual $ 22,053,343.36

Otros Ingresos: $ 1,361,364.32

Ganancias Diversas $1,170,766.35

Ganancias Extra-Contractuales $ 190,597.97

Total Ingresos $ 23,414,708.68

MENOS

COSTO DE PRODUCCION $ 20,164,704.08

Gastos Directos de Produccion $ 4,493,364.64

Materiales y Repuestos $7,834,902.79

Sueldos y Salarios $ 5,170,207.47

Depreciacion Maquinaria de Produccion $ 2,666,229.18

GASTOS GENERALES $ 1,880,229.03
~ Gastos de Administracién $1,783,470.34

Seguros por Riesgo Maquinaria y Equipo $66,911.37

Depreciacion Mobiliario y Equipo de Oficina $ 29,847.32

UTILIDAD DE OPERACION $ 1,369,775.57

Gastos Financieros $ 24493214

Productos Financieros $ 66,136.40

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA $1,120,979.83

Impuesto sobre la Renta 2004 $ 274,603.81

$ 216,376.02

UTILIDAD DEL EJERCICIO

: el VEASENUESTRQ?&E(:’\;ME

wrecn 7de mavo de 2006~



EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.

b‘u
~Popgninet o
7 Sat®

Sl!:,




ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2004

(ANO TERMINADO)

Utilidad de Operacion

Ajustes para congciliar la utilidad de operacion con el efectivo neto
(usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos:
Depreciacion

Estimacién por obsolescencia de inventarios

Retiros netos de activo fijo

Ganancia en venta de activo fijo

Movimiento en el capital de trabajo operativo:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento en otros activos

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar a proveedores

Aumento (Disminucién) en anticipo sobre contratos

Aumento ( Disminucién ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados

Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos

Intereses Recibidos
Intereses Pagados
Impuestos Pagados

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversion

Adaquisicion de Activos Fijos
Valor de la venta de Activos Fijos

Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento

(Disminucién) aumento en préstamos bancarios a corto plazo
( Aumento ) Disminucién neta en cuentas entre compafiias relacionadas

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al Inicio del afio

Efectivo al Final del afio

Transacciones que no requirieron uso de efectivo
Compra de activos fijos al crédito a compafiias relacionadas
Compra de otros activos al crédito a compaiiias relacionadas
Venta de activo Fijo al crédito a compaiiias relacionadas
Venta de otros activo a compariias relacionadas

LOPEZ SALGADD, S A. de .
REGISTRO No. 214
VEASE NUESTRO INFORME
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2,696,076

11,206
(182,234)

1,925,483
596,255
(16,663)
18,431
(1,963,927)
(1,977,128)
(671,641)
1,805,635

66,136
(244,932)
(561,415)

1,085,424
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(800,000)
(306,873)
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.
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ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2004

Capital Utilidades No
Asignado Remitidas Total
Saldos al 31 de Diciembre de 2001 $200,000 $749,470 $949,470
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz (585,835) (585,835)
Utilidad Neta 2002 $4,271,153 $4,271,153
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 $200,000 $4,434,788 $4,634,788
Utilidad Neta 2003 $2,270,201 $2,270,201
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 $200,000 $6,704,989 $6,904,989
Utilidad Neta 2004 $916,376 $916,376
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 $200,000 $7,621,365 $7.821,365
.::;:::
—
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‘ :% ASTALDI S. p. A.

SUCURSAL EL SALVADOR

CARTA DE ACLARACION

BALANCE 2004 :DIFERENCIA ENTRE INFORME DE AUDITORES Y
BALANCE FINAL DE NUESTRA FIRMA

En relacion a la diferencia que se encuentra entre el informe de los auditores y el balance
final de nuestra firma por un valor de $6,367 , la misma se debe a la rectificacién de la
. provision de pago a cuenta del impuesto sobre renta el que inicialmente el valor inscrito
en nuestros libros presentaban un saldo de de $24,634 ( véase informe de los auditores
nota 4 , Pag. 9); en la fase ultima del calculo de la liquidacion del Impuesto sobre la
Renta, en la revision final se corrigié y ajusto el crédito a nuestro favor de pago a cuenta
reduciéndolo a un valor de $18,264.19. y este es el valor en base a nuestros libros
contables autorizados a la sucursal y concuerdan con el balance que posee activos por
$14,529,149.15 y al mismo tiempo es el balance definitivo de la compaiiia.

De acuerdo con nuestros auditores externos manifiestan que no es necesario modificar el
informe, y este es definitivo, en cuanto a la diferencia por considerarla que no afecta la
opinién por ser partidas de poca importancia relativa de conformidad a Principio de
Contabilidad Generalmente Aceptados y normas de Auditoria y fue por ajustes de
impuestos definitivos por pagar.

ASTALDI S.pA.

CO343+A

Oficina de Representacidn: 91 Av. Norte # 440 entre 3y 7 Calle Pte. Col. Escalon, San Salvador, El Salvador, C.A.
Tels.: 2263-3384 - 2263-3386 - 2264-1128 - 2264-1129 - 2264-113] Fax: 2264-7616
Domicilio Legal: Carretera a Quezaltepeque Km 14 % ; Plantel El Dorado, Municipio de Apopa.



Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Informe y Estados Financieros
31 de diciembre de 2004 y 2003
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Indice a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2004 y 2003

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros:
Balances Generales
Estados de Resultados
Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Bl Salvador, C. A. _
Teléfono  (503) 2 243-5844
Fax (503) 2 243-3546
WWW.pWC.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
Astaldi, S. p. A.

En nuestra opinién, los balances generales y los correspondientes éstados de resultados,
cambios las cuentas con casa matriz y de flujos de efectivo adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Astaldi, S. p. A.,
Sucursal El Salvador al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal; nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias. Efectuamos
nuestras auditorias de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los
estados financieros no presentan errores u omisiones importantes. Una auditorfa incluye
examinar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones en
los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimacianes
importantes hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proporcionan una base razonzble
para nuestra opinién.

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es miembro de un grupo de compafifas relacionadas que
operan bajo una administracién comtn y, como se divulga en los estados financieros, fiene
transacciones y relaciones importantes con miembros del grupo y con casa matriz. Debido a
estas relaciones es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que
resultarian de transacciones entre entidades totalmente independientes.

Como se describe en la Nota 12, la Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efacto
monetario las cuentas con casa matriz de las diferencias entre las normas contzhles
utilizadas para la preparacién de sus estados financieros y las normas de informacién
financiera adoptadas en El Salvador. '

LOPEZ SALGADO, S. A. DEC. V.
Inscripcién N°214

Carlos A/ Morales
Socio

San Salvador,
9 de mayo de 2005

ASTALD| Sp.A.

00250
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Balances Generales

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2004 2003
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) USS$ 2,667,883 USS 2,694,551
Cuentas por cobrar (Nota 4) 1,288,168 3,189,017
Inventarios (Nota 5) 523,908 1,050,711
Gastos pagados por anticipado 208,924 192.261
. Total del activo circulante 4,688,883 7,126,540
Cuentas por cobrar a compatiias relacionadas (Nota 6) 2,967,548 9,856,091
Inventario de repuestos 830,236 827,358
Maquinaria, mobiliario y equipo, neto (Nota 7) , 6,006,273 9,988,460
Otros activos 42576 61.007
: US$14.535516  USS$27,859.456
Pasivo y cuentas con Casa Matriz
Pasivo circulante:
Préstamos a corto plazo, al 5.25% de interés anual - USS 800,000
Proveedores US$ 349,479 2,313,406
Porcién de anticipos sobre contratos que vence en un afio 124,247 2,101,375
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 447,492 1,119,133
Impuesto sobre la renta por pagar - 262.177
Total del pasivo circulante 921218 6.596.091
Cuentas por pagar - Casa Matriz (Nota 6) 5.095.368 11.409.113
] Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (Nota 6) 697.564 2949763
Cuentas con Casa Matrizz '
Capital asignado 200,000 200,000
Utilidades no remitidas 7,621,366 704639
7,821,366 6,904,539 ¥
Compromisos (Nota 10)
USS$14,535.516 5

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Resultados

Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(exaresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2004 2003
Ingresos:
Ingresos por servicios de construccién US$22,148,151  US$52,455,162
Venta de mezcla asfiltica - 1,036,392
Otros ingresos 1,266,558 1,044.456
23.414.709 54.536.,010
Costos y gastos de operacion (Nota 8):
Costos de produccién 18,026,065 44,015,589
Depreciacién 2,696,076 2,732,842
Gastos de administracién y servicios 1,322,791 4,527,187
22,044,932 51.275.618
Uiilidad de operacién 1.369.777 3,260,392
Ingresos y gastos financieros:
Ingresos financieros 66,136 110,721
Gastos financieros (244.932) (220.912)
(178.796) (110.191)
Utilidad antes de la provisién para impuesto sobre
la renta - 1,190,981 3,150,201
Provisién para impuesto sobre la renta (Nota 9) (274.604) (880.000)

Utilidad neta USS 916377 USS 2.270201

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Astaldi, S. p. A.

Sucursal El Salvador

-

Estados de Cambios en las Cuentas con Casa Matriz

Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)
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Saldos al 31 de diciembre de 2002
Utilidad neta - afio 2003

Saldos al 31 de diciembre de 2003
Utilidad neta - afio 2004

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Capital Utilidades
asignado no remitidas Total
US$200,000 US$4,434,788 US$4,634,788
- 2,270.201 2.270.201
200,000 6,704,989 6,904,989
- 916,377 916.377
US$200.000  USS$7,621,366 US$7,821.366




Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(exaresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2004
Utiidad de operacién US$1,369,777 USS$ 3,260,392
Ajustes para conciliar la utilidad de operacién con el efectivo neto
provisto por (usado en) las operaciones antes de intereses e impuestos:
Depreciacién 2,696,076 2,732,843
Ganancia en venta de activo fijo (182,234) (25,596)
Retiros netos de activo fijo 11,206 180,088
Movimiento en el capital de trabajo operativo:
Disminucién en cuentas por cobrar 1,925,483 3,306,417
Disminucién en inventarios 596,255 197,599
Aumento en gastos pagados por anticipado (16,663) -
Disminucién (aumento) en otros activos 18,431 (16,271)
Disminucién en cuentas por pagar a proveedores (1,963,927) (650,381)
Disminucién en anticipos sobre contratos (1,977,128) (12,147,664)
Disminucién en otras cuentas por pagar y gastos acumulados (671.641) ____ (242.927)
Efectivo provisto por (usado en) las operaciones antes de intereses e '
impuestos 1,805,635 (3,405,500)
Intereses recibidos 66,136 110,721
Intereses pagados (244,932) (220,912)
Impuestos pagados —(561415) __(L.796.507)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion 1,065,424 (5,312,198)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de activos fijos - (2,237,308)
Valor de la venta de activos fijos 14,781 = 66.890
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién 14,781 (2,170.418)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en préstamos bancarios a corto plazo (800,000) 800,000
(Disminucién) aumento neto en cuentas entre compaiiias relacionadas (306.873) — 3.756.825
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento (1.106,873) 4,556,825
Disminucién neta en el efectivo (26,668) (2,925,791)
Efectivo al inicio del afio 2,694,551 5,620,342
Efectivo al final del afio US§2,667.883 LSS 2.604.551
Transacciones que no requirieron uso de efectivo:
Compra de activos fijos al crédito a compaiiias relacionadas US$S 89831 LSS 1,643,689
Compra de otros activos al crédito a compafiias relacionadas US$_203,647 LSS 298225
Venta de activo fijo al crédito a compaiiias relacionadas USS$1,349.955 USs -
Venta de otros activos a compaiiias relacionadas USS$ 131317 LSS -
Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros. _—-‘:%
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Organizacién y resumen de las principales politicas contables

Organizacion

Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador es una entidad autorizada por el Ministerio de
Economia para realizar construcciones y ejecuciones de obras piblicas y privadas en El
Salvador. La Casa Matriz es Astaldi, S. p. A. domiciliada en Italia.

Durante los ejercicios 2004 y 2003 los contratos de la Sucursal con el Gobierno de El
Salvador, representado por el Ministerio de Obras Piblicas, son:

e Contrato N°036/2002 - Disefio y Construccién de la Carretera Panamericana (CA-1)
Km. 70 - Desvio Santiago de Maria, por un monto de US$8,405,787 (incluyendo IVA),
a un plazo de 300 dias calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (18 de
noviembre de 2002), concluido el 22 de diciembre de 2003.

e Contrato N°008/2002 - Construccién de la Carretera (CA-1) entre (CA-4) Troncal del
Norte y Calle Tonacatepeque, por un monto de US$46,222,893 (incluyendo IVA), a un
plazo original de 540 dias calendario a partir de la fecha de la orden de inicio (3 de
junio de 2002), este plazo contractual fue prorrogado hasta el 29 de febrero de 2004
incrementado hasta por un monto de US$55,239,830 (incluyendo IVA). Este contrato
fue concluido el 29 de febrero de 2004.

e Contrato bajo la modalidad de llave en mano N°CO-16/2003 - Mantenimiento
Periédico, CA 12N tramo interconexién CAOIW - Santa Ana - Metap4n - Anguiatti, por
un monto de US$18,000,000 (incluyendo IVA) a un plazo de 450 dias a partir de la
fecha de la orden de inicio (21 de abril de 2003).

Resumen de las principales politicas contables

El Consejo de Vigilaricia de la Profesién de Contaduria Piiblica y Auditoria habia acordado
que las normas internacionales de informacién financiera (antes normas internacionales de
contabilidad) serian las bases contables a utilizar en la preparacién de los estados
financieros de uso general en El Salvador; asi mismo, habia aprobado un plan escalonado
de implementacién durante los afios de 2004 al 2006. El 22 de diciembre de 2004, el
referido Consejo acordd establecer un marco de referencia que se denomina normas de
informacién financiera adoptadas en El Salvador, el cual contempla las nommas
internacionales de contabilidad, revisiones y/o actualizaciones, incluyendo las respectivas
interpretaciones, vigentes hasta el 31 de octubre de 2003.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

De acuerdo con el referido plan de implementacién, Astaldi, S. p. A., Sucursal El Salvador
debe presentar sus primeros estados financieros con base a normas de informacién
financieras adoptadas en El Salvador, por el ejercicio que inici6 el 1 de enero de 2005. Asi
mismo, dicho Consejo ha establecido que los estados financieros deben incluir las notas
explicativas que muestren las diferencias entre las normas contables actualmente en uso
con respecto al marco de referencia definido. Los estados financieros de la Sucursal han
sido preparados con base a las pricticas contables de uso general en El Salvador vigentes a
la fecha del referido acuerdo, las cuales en opinién de la Administracién constituyen
principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador.

Un resumen de las politicas contables mas importantes adoptadas por la Sucursal se
presenta a continuacion: l

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de las obras se registran aplicando el método de porcentaje de terminacién, el
cual es calculado sobre la base del estado fisico del trabajo ejecutado. Los costos se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren. Cualquier pérdida eventual,
incurrida en la terminacién del proyecto es provisionada o retenida directamente contra los
contratos de trabajo en proceso.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al cambio vigente a la fecha de la
transaccién y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de
cierre; las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del
afio corriente.

Inventarios de suministros y repuestos
Los inventarios de suministros y repuestos se valian al costo promedio.

Magquinaria, mobiliario y equipo -
La magquinaria, mobiliario y equipo estin valuados al costo de adquisicién. La
depreciacioén se calcula por el método de linea recta sobre la vida til estimada de los
activos utilizando las siguientes tasas anuales de depreciacién: instalaciones y plantas
genéricas del 20% al 50%, maquinaria y equipo 20%, mobiliario y equipo 50% y vehiculos
livianos 20%. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se
incluyen en los resultados del afio, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento
que no extienden la vida 1til de los activos.

_ ASTALDI SpA.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Indemnizaciones y costo de pensiones

Las compensaciones que van acumuléndose a favor de los empleados de la Sucursal, segtin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en El|
Salvador, pueden llegar a serles pagadas en caso de despido por causa no justificada.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2004, la Sucursal pagé por este concepto

US$310,560 (US$219,560 en 2003). Al 31 de diciembre de 2004, la contingencia maxima
por indemnizacién se estima en US$114,914 (US$248,959 en 2003) y la politica de la
Sucursal es reconocer una provisién estimada con base en las obligaciones por este

concepto. Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de esta provisién asciende a US$56,361

(US$248,959 en 2003) y se presenta bajo el rubro de otras cuentas por pagar y gastos

— acumulados.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante el cual la Sucursal y los empleados efectiian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién especializada autorizada por el Gobierno de El
Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Sucursal
realice ciertas estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de los activos y pasivos,
asi como la divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y
gastos de la Sucursal podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la
Administracién de la Sucursal no se anticipan cambios importantes derivados de estas
estimaciones

2. Unidad monetaria

El 30 de noviembre de 2000 se aprobé la Ley de Integracién Monetaria, la cual entr en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio
entre el col6n y el délar de los Estados Unidos de América en €8.75 por US$1.00. La Ley
establece que: a) el délar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado parz el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operacicaes
financieras, tales como depésitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de tituios
valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresarin en
délares, y c) las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan realizzdo
o pactado en colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares al
tipo de cambio establecido en la Ley. :
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Los libros de la Sucursal se mantienen en dblares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo USS$ en los estados financieros adjuntos.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presenta a

continuacion:

2004 2003
Caja US$ 5,000 US$ 11,300
Cuentas corrientes de ahorro 1,662,883 588,965
Depésitos a plazo al 3.10% (3.50% y 3.85% en 2003) 1,000,000 2.094.386

US$2,667.883  US$2.694.551

4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presentan a continuacién:

2004 2003

Estimaciones por cobrar USS 40,663 US$1,292,628
Retenciones contractuales 17,070 -

IVA - adelanto contractual MOP 12,330 207,571
IVA - crédito fiscal 48,272 355,591
Derechos de via paquete IIT ' - 321,552
Avance de obra pendiente de certificar 974,090 484,609
Anticipos a subcontratistas - 210,733
Anticipos a proveedores locales - 78,776
Cuentas por cobrar a empleados 33,813 52,610
Reclamos por cobrar (Nota 11) 94,884 87,000
Pago a cuenta del impuesto sobre la renta 24,634 -

Otras cuentas por cobrar 42255 97.947

US$1,288,168  US$3.189.017

Los derechos de via paquete III corresponden a indemnizaciones pagadas a propietarios de
inmuebles expropiados ubicados en el 4rea de ejecucién del proyecto. Este saldo fue
reembolsado por el MOP durante el afio 2004.

mmlﬂliw-
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

El saldo de avance de obra pendiente de certificar al 31 de diciembre de 2004, representa el
monto a recuperar en concepto de complemento de contrato N°CO-16/2003.
Mantenimiento periédico, C. A. 12 N tramo interconexién CAOIW - Santa Ana - Metap4n-
Agustin, celebrado con el Ministerio de Obra Piblicas en el afio 2003. En opinién de la
Administracién, este saldo es completamente recuperable.

5. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presentan a continuacién:

2004 2003
Materiales de construccion US$ 450,968 US$1,030,257
Combustible 45,375 84,329
Mercancias en transito 27.565 15.523
523,908 1,130,109
Menos - Estimacion para obsolescencia de inventarios - (79.398)

USS 523908 US$1,050.711

6. Saldos y transacciones con compaiifas relacionadas

Los saldos y las principales transacciones efectuadas con compatifas relacionadas al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, y por los afios que terminaron en esas fechas se presentan a
continuacién:

2004 : 2003
Saldos '
Cuentas por cobrar:
Astaldi, S. p. A., Casa Matriz - USS$ 7,991,550
Astaldi, S. p. A. Sucursal Costa Rica US$ 686,701 -
Astaldi, S. p. A. Sucursal Honduras 2,280,847

Astaldi, S. p. A. Sucursal Nicaragua 1.86%.541

- 1S$2.967.548 LSS 9,856,091
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

2004
Cuentas por pagar: =
Astaldi, S. p. A. Sucursal Honduras - US$ 2,112,321
Astaldi S. p. A. Sucursal Nicaragua US$ 366,844 531,644
Astaldi S. p. A. Sucursal Guatemala 315,035 -
Astaldi, S. p. A., Casa Matriz 5,095,368 11,409,113
Astac SRL 5412 5,412
Astaldi-Burundi Associ. Momentanee . 15,454
Astaldi International Ltd. - 17,483
Astaldi Guinea 10,273 4,198
Astaldi International Burundi - 9
Astaldi Turkia - 262.742
) US$5.792932  US$14.358.376
Transacciones
Compras de activo fijo USS 89831  USS 1,643,689
Compras de otros activos ' US$ 203647  USS 398225
Ventas de activo fijo US$1349955 USS ___-
Ventas de otros activos USS 131317 US§ -
Cargos por asistencia técnica y administrativa USS$L116035 LSS 2,985,027
Servicios prestados US$ 43572 USS 8176
Financiamiento recibido USS$2,240527  USS 998,639
Financiamiento otorgado US$3.736,625  USS 1,643,689

Al 31 de diciembre de 2004, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar expresados en
EURO (€), ascienden a US$2,967,548 y US$2,865,354 (neto de cuentas por cobrar a Casa
Matriz de US$2,063,723), respectivamente.

7. Magquinaria, mobiliario y equipo
La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presenta a

continuacion:
2004 2003
Depreciacién Valor neto Depreciacién Valor neto
Costo acumulada en libros Caosto acumulada en libros
Instalaciones y plantas genéricas USS 799,515 USS (467988) WUSS 331,527 USS 788,720 USS (347554) USS 441,166
Magquinaria y equipo 12,998,641 (7,474,077) . 5,524,564 15,222,999 (6,002,373) 9,220,626
Mobiliario y equipos varios 431,028 (419,902) 11,126 431,890 (319,032) 112,858
Vehiculos livianos 377810 ___ (238759 139056 ____ 501661 ____ (287.851) ___ 213810
US§14606994 LUS$R600721) LSS6,006273 LISS16945270 USS(6956810) LUSS9.98R.460
11
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31 de diciembre de 2004 y 2003

(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

3 NOT
:

Fepgunie

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipo se detalla a continuacién:

Instalaciones
yplanta  Maquinaria
genéricas ¥ equipo
Saldos al 31 de diciembre de 2002 USS$ 466,731 US$8,145,097
Adiciones 154,507 3,481,036
Ventas - (41,294)
Retiros netos (45,858) (97,522)
Reclasificaciones - 107,500
Depreciacién (134214 __ (2374191
Saldos al 31 de diciembre de 2003 441,166 9,220,626
Adiciones 29,066 55,504
Ventas (8,467) (1,349,955)
Retiros netos . (11,206)
Depreciacién —(130238)

Saldos al 31 de diciembre de 2004  US$331527  US35.524.564

8. Costos y gastos de operacién

Mobiliat
¥ equipos
yanos

USS$ 175,295
93,736

—{156,173)
112,858
5261
(2.426)
—(104.567)
LSS _1L126

Vehiculos
ik
US$167,065
151,718

(36,708)
—{68265)
213,810
(3,888)
—(70.866)
US5139.036

Maquinari
Y equipo

en trinsito Toul

USS$107,500 US$9,061,688

- 3,880,997

(41,294)

- (180,088)
(107,500) -

- —(2.732.843)

9,988 460

89,831

- (1,364,736)

- (11,206)

—— e (RE06.076)

USS - USS6006273

Los siguientes costos y gastos han sido incluidos en la determinacién de la utilidad de
operacion durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presentan

a continuacion:

Consumo de materiales y repuestos en las obras
Depreciacién

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Cargos por asistencia técnica y administrativa
Asesoramiento técnico y estudio de proyectos
Sub-contratos

Otros gastos de operacién

12

2004

USS$ 7,834,903

2,696,076
5,170,206
1,068,776
1,367,658

2,596
3,482,075

422,642
US$22,044,932

2003

US$15,205,713
2,732,843
10,028.919
2,622,071
2,985,027
2,853
15,426,015
2272177

US$51.275.618

—_—
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31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Los gastos de personal incurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2004 y 2003 son los siguientes:

2004 2003
Sueldos y prestaciones US$4,693,563  USS$ 9,016,074
Seguridad social 476.643 1,012,845

US$3,170206  LJS$10,028,919

El mimero promedio de empleados de la Sucursal durante el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2004 fue de 466 (1,026 en 2003).

9. Impuesto sobre la renta

Las provisiones para el impuesto sobre la renta correspondientes a los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2004 y 2003 se calcularon como se presentan a continuacién:

2004 2003
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad del afio  US$297,745 US$787,550
Mas - Efecto fiscal de gastos no deducibles 144,856 310,084
Menos - Efecto fiscal de ingresos no gravables (199,708) (222,488)
Menos - Efecto fiscal de ganancia de capital 31,711 4,854
Provisién para impuesto sobre la renta USS$274.604 1US$880,000

10. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2004, la Sucursal ha emitido garantias bancarias y de seguros por
US$11,472,114 (US$38,130,360 en 2003) para garantizar los contratos efectuados con el
Gobierno de la Repiiblica de El Salvador, cuyo tiltimo vencimiento es 19 de diciembre de
2006.

ASTALDI S.p.A.
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Astaldi, S. p. A.
Sucursal El Salvador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(expresado en dblares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

11.

12.

Litigios

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por cobrar incluyen US$87,000
correspondientes a un anticipo para compra de equipo. Sobre este saldo, durante el mes de
octubre de 2002 la Sucursal present6 una denuncia por delito de estafa contra el Sr. Carlos
Antonio Cruz Figueroa ante la Unidad contra el Patrimonio Privado de la Fiscalia General
de la Repiiblica. A la fecha de los estados financieros, la Fiscalia decreté detencién
administrativa en contra del imputado; sin embargo, no ha sido detenido para que responda
por el delito. En opinién de la Administracién, este saldo serd recuperado totalmente y,
consecuencia, una provisién para posibles pérdidas no ha sido registrada en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

Diferencias entre las normas contables aplicadas y las normas
de informacién financiera adoptadas en El Salvador

Las principales diferencias resultantes entre las politicas establecidas por la Sucursal y lo
que establecen las normas de informacién financiera adoptadas en El Salvador (marco-de
referencia acordado por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Piblica y
Auditoria descrito en la Nota 1), se presentan a continuacién:

Politicas contables y otras divulgaciones generales - Se requiere la divulgacién de las
siguientes politicas contables: administracién de riesgo financiero, provisiones, valor
razonable de los instrumentos financieros, etc. Igualmente, es requerida la divulgacién de
la fecha de aprobacién de los estados financieros y la persona responsable de esta
aprobacion.

Reconocimiento de ingresos - Es requerida la contabilizacién de cualquier pérdida en los
contratos como parte de los resultados del afio, independientemente de si los trabajos del
contrato han comenzado o no, del estado de realizacién de la actividad del contrato o de la
cantidad de ganancias que se espera obtener en otros contratos independientes. Asimismo,
debe revelarse para cada contrato la cantidad acumulada de costos incurridos, ganancias
reconocidas, anticipos recibidos y cualquier retencién en los pagos efectuados.

Gastos de operacion - Es requerido que los gastos de operacién sean presentados en el
estado de resultados con base a su naturaleza o a su funcién. El estado de resultados de la
Sucursal presenta una combinacién de estas clasificaciones.

14
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004 y 2003
(excresado en dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

Deterioro economico de activos a largo plazo - Es requerido que se efectie una evaluacion
periédica sobre cualquier potencial deterioro econémico de los activos a largo plazo.
Ademés es requerido el registro de estimaciones para el deterioro de los activos
productivos, en funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo
productivo, descontados a una tasa de interés apropiada.

Repuestos - Es requerida una evaluacién de la naturaleza y uso de los repuestos para definir
si deben clasificarse como inventarios o como activo fijo.

Provisiones - Se requiere la divulgacién del movimiento anual para cada clase de
provision.

Pasivos financieros - Se requiere tras el reconocimiento inicial, valorar todos los pasivos
financieros por su costo amortizado.

Valor razonable de instrumentos financieros - Es requerida la divulgacién del valor
razonable de los instrumentos financieros.

La Sucursal se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario en las cuentas con

casa matriz de las diferencias entre las normas contables utilizadas para la preparacion de
sus estados financieros y las normas de informacién financiera adoptadas en El Salvador.

15

ASTALDI S.p.A.

00264



EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.




ACTIVO

Circulante

Caja
.Bancos

Clientes

Anticipos por Cobrar a
Subcontratistas

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Mercancia en Transito
Reserva por Obsolencia de
Inventarios

Gastos Pagados por
Adelantado

IVA | Crédito Fiscal

Eiio

Maquinaria
Depreciacion

Cuentas por Cobrar a
L / Plazo a Cias. Afiliadas

tiv:
Depdsitos en Garantia
IVA | Anticipos de Contratos
[ ==
| £
[ g Total Activo
Qﬁ
>
A
=
me
= [
w uls no Seivano
o of General
»

PASIVO
$7,746,320.62 / Corto Plazo
$ 11,300.00 Proveedores $ 2,313,405.49
$ 2,683,250.96 Acreedores Varios $ 649,345.29
$ 2,098,789.98 IVA por Pagar $4,991.78
R Préstamos a C / Plazo $ 800,000.00
$ 236,103.48
$2,109,992.26 Lar o
$102,523.01
Cuentas por Pagar a
-$ 247 446.00 L / Plazo a Cias. Afiliadas $ 14,358,376.35
$ 137,377.85
$ 355,590.60 asiv
/ Provisién Laboral " $435,134.40
$ 9,988,460.27 Anticipos sobre Contratos $2,101,374.53
IVA Facturas a Emitir $ 25,380.50
$ ;:.:;:,;::.:; Facturas por Recibir $ 266,461.44
Cuentas con Casa Matriz
$ 9,856,091.06 /
Capital Asignado $ 100,571 .43/
Aportes de Capital $99,428.57
$ 268,578.07 Utilidad del Ejercicio $2,270,201.30
Utilidad de Ejercicios
sszg; ,gs;: Anteriores $4,434,787.94
§ 27,859,459.02 / Total Pasivo y Capital
LOPEZ SALGADO, SA. de CV.
REGISTRO No. 214
o VEASE NUESTRO
. wrean < 2,181 20 )2 00

" Inneripeion e

ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
. Bala. _ General .
al 31 de Diciembre de 2003

No. 214 &
.-"‘\

Inscripeion
No. 293

Apoderado General
Poder No 4, Libro No 844

$ 14,358,376.35

!

$ 2,828,350.87

$ 6,904,089.24

$ 27,859,459.02 /
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EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.
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Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003

INGRESOS

Produccion Contractual M.O.P
Otros Ingresos:

Ganancias Diversas

Ganancias Extra-Contractuales

Total Ingresos

MENOS

COSTO DE PRODUCCION
Gastos Directos de Produccion
Materiales y Repuestos
Sueldos y Salarios

ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador

Estado de Resultados

Depreciaciéon Maquinaria de Produccion

GASTOS GENERALES

' Gastos de Administracion
Seguros por Riesgo Maquinaria

y Equipo

Depreciacion Mobiliario y Equipo de Oficina

Gastos Diversos
UTILIDAD DE OPERACION
Gastos Financieros

Productos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre la Renta 2003

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Inscripeion
No. 293

$ 46,478,386.81
$ 8,159,499.74
$ 8,107,780.46
$ 51,719.28
$ 54,637,886.55
$ 49,548.451.78
$ 21,620,686.07
$ 15,205,713.08
$10,028,919.22
$ 2,693,133.41
$1,727,167.58
$ 234,492.15
$ 39,709.17
$ 1,452,966.26
$ 3,362,267.19
$ 427,055.15
$ 214,989.26

$ 3,150.201.30

$ 880,000.00

$ 2,270,201.30




EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.




ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2003

Utilidad de Operacién S 3,466,535
Ajustes para conciliar la utilidad de operacion con el gfectivo nelo

(usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos:

Depreciacion : S 2,732,843
Estimacion por obsolescencia de inventarios

Retiros netos de activo fijo $ 180,088
Ganancia en venta de activo fijo (25,596)
Movimiento en el capital de trabajo operativo:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar $ 3,306,417
Disminucién (aumento) en inventarios 3 197,599
Aumento en olros activos 3 (18,271)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar a proveedores $ (650.381)
Aumento (Disminucion) en anticipo sobre contratos $ (12,147 664)
Aumento ( Disminucion ) en otras cuentas por pagar y gastos acumulados $ (242,927)
Efectivo (usado en) provisto por las operaciones antes de intereses e impuestos $ (3,199,357)
Intereses Recibidos S 110,721
Intereses Pagados $ (427,055)
Impuestos Pagados $ (1,796,507)
Efectivo neto (usado en) provisto por as actividades de operacion $ (5.312,198)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversion

Adquisicion de Activos Fijos $ (2,237,308)
Valor de la venta de Activos Fijos 3 66,890
Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversion (2,170,418)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiamiento

Aumento en préstamos bancarios a corto plazo $ 800,000
( Aumento ) Disminucion neta en cuentas entre comparniias relacionadas $ 3,756,825
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financizmiento 3 4,556,825
(Disminucion) aumento neto en el efectivo $ (2,925,781)
Efectivo al Inicio del afo $ 5,620,342
Efectivo al Final del afo 5 2,694,551
Transacciones que no requirieron uso de efectivo

Compra de activos fijos al crédito a compaiias relacionadas $ 1,643,689
Compra de otros activos al crédito a compariias relacionadas $ 308,225

E_:..-!c estado linanciero ha sido preparada
umeamente para ser presentado a/la

¥ las cifras agui mosiradas se cacuentran

confirme o lus registros Jegales
compaii, . it

[nseripeion
No. 293

LOPEZ SALGADO, S.A 7,
REGISTRO o, zd:at'hsuw' o
VEASE NUESTRO INFORME

DA,



EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS

DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.




ASTALDI SpA, Sucursal El Salvador
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2003

Capital
Asignado

Saldos al 31 de Diciembre de 2001 $200,000
Transferido a cuenta por pagar a Casa Matriz
Utilidad Neta 2002

Saldo al 31 de Diciembre de 2002 $200,000
Utilidad Neta 2003

Saldo al 31 de Diciembre de 2003 $200,000

Utilidades No
Remitidas

$749,470
(585,835)
$4,271,153

$4,434,788
$2,270,201
$6.704,989

lavio

!

Total

$949,470
(585,835)
54,271,153

54,634,788
$2,270,201
56,904,989

oncelli

Representante Legal

G02¢€s

i
F -—
%—

ASTALDI SpA.



EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA LA FIDELIDAD Y CONFORMIDAD DE LA PRESENTE
FOTOCOPIA CON EL ORIGINAL QUE TUVE A LA VISTA Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
TREINTA DE LA LEY DEL EJERCICIO NOTARIAL DE LA JURISDICCION VOLUNTARIA Y DE OTRAS
DILIGENCIAS, EXTIENDO, FIRMO Y SELLO LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE SAN SALVADOR, A
LOS TREINTA DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DOS MIL CINCO.




BASES DE CONSOLIDACION POR ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAYV - ECON

INTEGRACION DE CUENTAS PARA PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS DEL ASOCIO

CUENTAS DE BALANCE
[ SIMAN [ MULTIPAY I ECON I ASOGIO ]
ACTIVO

Caja y Bancos Caja y Bancos fectivo y E nes Caja y Bancos

Clientes Clientes [Anexo - Cuentas por Cabrar Comerclales Clientes

Anaxo - Estimacién para Cuantas incobrables

Anexo - cuentas por Cobrar a Pades Relacicnadas
|Estimaciones liﬁﬁmm

Reembolsos
Contractual Retencién Contraciual
o5 obrar |Documentos por Cobrar Relacionadas Decumentos por Cobrar
Anticipos a Subconiratistas
Ctras Cuentas por Cobrar [Anexo - Prestamos y Anticipos a Personal Crras Cuerntas por Cobrar

PASIVO
Fm Provesdares Tooerias y Documentos por Pagar [Proveedores
|Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas
Artic a de Cons! Ariticipos para Conlratos de Construccion
Prestamos CP Prestamos Bancarios de Corto Plazo
Porcion Corriente de Prestamos L P. |Prestamos y Sobregiros Bancarios F'orcion Corriente de Prestamos LP
Cuenias y Gastos Acumuladcs por Pagar Cuertas y Gastos Acumulados por Pagar
Cuentas por Pagar Cuentas por Pagar A i Varios y Provisionea Cuantas por Fagar
impusstos por Pagar
Retenciones Retenciones Aetenciones y Descuantos Fetenciones
CUENTAS DE RESULTADO
INGRESOS
Consinicciones Tl;rm Construcciones
Honorarios Contratos por Administracidn Honorarios Contralos por Adminkstracidn
Alguiler de Equipos Ingrescs por alguiler de equipos Alguiter de Equipes
Proyectos C tados y Subsontratach
Hebajas y Devoluciones sobre Ventas
Materiales pars Construccion [Mezcla Astallica Matetiales para Construccion
Agregados Petrecs
Emulsidn Astaltica
1Basge Granular
COSTOS
Construcciones Proyectos Construcciones
Henoraros Contratos por Administracidn Honorarios Cortratos por Adminisiracidn
Algutler de Equipos Costo de Ventas |Alquiler de Equipos
[Materiales para Construccian Mezcla Asfallice Materiales para Construccidn
(Agregados Petrecs
Emulsidn Astaltica
iBﬂz Granular
GASTOS DE OPERACION
Licitagiores | Licaciones
Gastos da Venta de Venta Veras
Administrativos e [Castos E EE&H@H |Bmm de Administracién Gastos de Adminstracitn
Administracidn Planteles Castos i6n da £ L Administracién Bodega y Planteles
Gastes Financistos Gastos Financiaros |Gastos Financierss Gastos Financieros

OTROS INGRESOS
] I [Oividendos ]
Ofros Productos |Varios [Otres Ingrescs [Otros Productos 1

OTROS GASTOS
[Circe Gasios [Varios [Gasics no Deducibles [Ctros Gastos I

SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY
Contador

EQUIPOS DE CONSTRUCCION LUN.
SA. DE C.V. , A""’"“‘““‘" g




ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2002

SERVICIOS Y PRODUCTOS
Construcciones
Honorarios Contratos por administracion
Alquiler de Equipos
Materiales para Construccion

Menos:

COSTODELO o

Construcciones

Administracion y Supervision Técnica 473,152.85
Alquiler de Equipos 5,753,411.72
Materiales para Construccién 1,765,409.36
UTILIDAD BRUTA 7,062,265.46
GASTOS ACION y 4,688,627 .11
Licitaciones $ 150,256.99
Ventas 949,508.98
Administrativos 2,386,971.98
Administracién Bodega y Planteles 688,340.55
Gastos Financieros 523,548 61
UTILIDAD DE OPERACION 2,363,638.35
o S INGRESOS Y GASTOS
Otros Ingresos:
Dividendos $ 22,042.44
Otros Productos 818,247.22 840,289.66
Otros Gastos:
Oftros Gastos $ 817,109.74 817,109.74
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2,386,818.27
RESERVA LEGAL 167,077.27
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 569,699.38
UTILIDAD DESPUES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA $ 1,650,041.62
s

' los registros de la compaiifa.

S 42,179,685.43

$ 32,553,439.70
528,388.15
8,742,646.05
355,211.53

35,117,419.97

$ 27,125,446.04

ES

INSCRIPCION B

N® 2503

het SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY
Auditores Extern Contador

Este estado flnanciero ha sido Preparado para propésitos
2gales y las cifras arriba mostradas estdn conforme

EQUIPOS DE CONSTRUCCIO

SA. DE CV. N} | i ViuitiPav T/“g::...mﬁ’—
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ASOCIO TEMPORAL oiMAN - MULTIPAV - ECON
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
EILEC PASIVO ¥ CAPITAL
2108514747 € S 2448122234
CAJA Y BANCOS § 1,.947,696.63 CUENTAS POR PAGAR
cAla $ 16243004 PROVEEDORES $ 8,801,968.79
BANCCS !I?ES‘ﬁOBAE ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 8,636,040 26
CUENTAS POR COBRAR 10,268,375 95 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS
CLIENTES $ 156102889 PRESTAMOS DE CORTO PLAZO § 4,867,670.44
ESTIMACIONES 6,199,017.91 PORCION CORRIENTE DE PRESTAMCS DE L P 2,037,944 54
REEMBOLSOS 285,425,02
RETENCION CONTRACTUAL 2,212,806.43 CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR § 1,107.93228
DOCUMENTOS FOR COBRAR 1,876,967.70 RETENCIONES 220,655 60
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3,280,228 64 Ao 7,336,086 51
PAGO A CUENTA Y REMANENTE DE ISR $ 60879568 OBLIGACIONES A LARGO 3
IVA CREDITO FISCAL 48,622 50 CREDITOS HIPOTECARIOS $ 1,225258 85
ANTICIFOS A SUBCONTRATISTAS 2,307,122 52 CREDITOS PRENDARIOS 3,207,648.61
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 207,787.54 OTROS CRECITOS 2,903,157.15
INVENTARIOS 3,495,263 38 DEP 454,528 20
sy MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS §  3.477.791.18 CUENTAS TRANSITORIAS
S PEDIDOS EN TRANSITO 1759222 ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUGGION  §  189,327.44
) DEPOSITOS P/PROYECTOS POR ADMINISTRACION 62,798,54
o GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 207,285.27 OTROS DEPOSITOS 189,583.71
o S ST PROVISION PAUUBILACIONES DE EMPLEADOS 12.913.51
& & 21,831,087.23
i MAGUINARIA Y EQUIPO § 17,244,650.43 10,672,484 65
- = MACGUINARIA PESADA § 20,897 41606 CAPITAL S0CIAL
L ECUIPO PARA CONSTRIUUCCIONES 528,548.26 CAPITAL SOCIAL $ 6,286,571 43
: EQUIPO RODANTE 5,738,256,11
= e HEARAMIENTAS ¥ UTENSILIOS 23,415,685 RESERVAS
22 ¥ OTRAS MAQUINARIAS Y EQUIPOS 244,729.25 RESERVA LEGAL 5 68631791
=z VEHICULOS 8,007,008.64 RESERVA PARA RESPONSAB LASORAL 10,940.69
(3 2 DEPRECIACION ACUMULADA (18,194,822 75)
e | SUPERAVIT
- ' EQUIFD, MUEBLES Y ENSERES 116,155.28 SUPERAVIT DE CAPITAL 157,111,756
TR MOSILIARIO Y EQUIPO $ 40071188
B E] DEPRECIACION ACUMULADA {284,556.41) UTILIDADES RETENIDAS 3,580,922.97
Rl UTILIDADES RETENIDAS s 183088138 —
o INMUEBLES 840,998.95 UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO __ 165004162
| EDIFICICS E INSTALACIONES $ 113584698
=) DEPRECIACION ACUMULADA {284,848.03)
TERRENCS 2,437,160.78
t% MAQUINARIA EN TRANSITO 307,046 57
nL
;E.‘*‘ INVERSIONES 884,175.21
H E ACTIVO TROS AC 8,141.00
; = ACTIVO DIFERIDO s 8,141.00
§ =
s
g TOTAL DEL ACTIVO /S S 4262437570
.:- ‘__-_._-—-—.-'-"- R SRR
g ©  INECRIPCION
(1 Z pe 2593
1 / H
'lif:
':r‘:h INg JUAN JOSE SIMAN SIR| SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY '/ &
ifn. ( Piepresentants del Asocio Contador t
b =
ero ha sido preparado para propGsitos

L U 1 Y PRI JRI e - o Y



ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2003

SERVICIOS Y PRODUCTOS § 49,977,972.35
Construcciones $ 40,016,164.19
Honorarios Contratos por administracion 513,421.76
Alquiler de Equipos 6,481,389.37
Materiales para Construccion 2,966,997.03
Menos:
COSTO DE LO VENDIDO
45,484,991.90
Construcciones $ 36,787,138.63
Administracion y Supervision Técnica 277,122.54
Alquiler de Equipos 5,950,996.00
Materiales para Construccion 2,469,734.73
UTILIDAD BRUTA 4,492,980.45
STOS N 4,328,152.33
Licitaciones $ 110,803.56
Ventas 258,182.71
Administrativos 2,058,911.33
Administracién Bodega y Planteles 952,529.66
Gastos Financieros 847,725.07
UTILIDAD DE OPERACION 164,828.12
oT | OS Y GASTOS
Otros Ingresos:
Dividendos $ 51,561.31
Otros Productos 1,228,282 12 1,279,843.43
Otros Gastos:
Otros Gaslos 369,646.79 369,646.79
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,075,024.76
RESERVA LEGAL 75,251.73
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 214,648 84
UTILIDAD DESPUES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 5 785,124.19
. JUAN JOSE SIMAN SIRI SANDRA ELENA YASQUEZ DE SARACAY
resentante del Asocio Contador

Fste estado financiero ha sido preparado para propfsitos
“gales y las cifras arriba mostradas estdn conforme

IO . a_ Combpan /"
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TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVO
CAJA Y BANCOS
CAJA s 21,520,268
BANCCS 1,621,780.97
CUENTAS POR COBRAR
CLENTES $ 1,292687.24
ESTIMACIONES 3,483,410.06
REEMBOLSOS 155,848.03
AETENCION CONTRACTUAL 2,966,614.68
DOCUMENTOS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PAGO A CUENTA Y REMANENTE DE ISR $§ 53528445
VA CREDITO FISCAL 58,466.24
ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS 93,781.64
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 377,034.62
INVENTARIOS
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS §  4,669,845.80
PEDIDOS EN TRANSITO 40,113.67
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
£uo
MAQUINARIA Y EQUIFO
MAGUINARIA PESACA $ 2035107482
ECUIPO PARA CONSTRUCCIONES B564,128.71
EQUIPC RODANTE £.394,287.90
HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS 8,269.57
CTRAS MAQUINARIAS Y EQUIPCS 294,080.24
VEHICULOS 2,952,934 68
DEPRECIACION ACUMULADA (18,232,364.68)
EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES
MOBILIARIO Y EQUIFO § 427,530,189
DEPREGIACION ACUMULADA (560,144.95)
INMUEBLES
EDIFICIOS E INSTALACIONES $ 178828126
DEPRECIACION ACUMULADA (351,268.28)
TERRENCS
MAQUINARIA EN TRANSITO
INVERSIONES
o
ACTIVO DIFERIDO

ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

PASIVO Y CAPITAL
$ 1886542142  CIRCU
§ 1,843,301.23 CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES § 490322004
ANTIGIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUGCION 241,223 41
7,828 461.20 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS
PRESTAMOS DE CORTO PLAZO § 467131878
PORCION CORRIENTE DE PRESTAMOS DE L P 2,691,61334
CARTAS DE CREDITO 189,044 23
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
1,428,196.78 CUENTAS POR PAGAR § 78460651
RETENCIONES 139,787 67
1,084,568 85
Fido
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
CRECITOS HIPOTECARIOS $  B40,17364
CREDITOS PRENDARIOS 8,720,248.70
OTRCS CREDITOS §9,354.53
4,699,759.56
c PASIVO
CUENTAS TRANSITORIAS
DEPCSITOS PARA PROYECTOS POR ADMINISTRACION § 38,140.12
200,134.79 OTROS DEPOSITOS 835,550 49
PROVISION PAUUBILACIONES DE EMPLEADOS 15,813 51
18,230,083.29
$ 13,432,400 92 o
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL SOCIAL $ 8,561,428 57
RESEAVAS
RESERVA LEGAL § 76389165
RESERVA PARA RESPONSAB.LABCRAL 10,940.59
SUPERAVIT
7,285.24 SUPERAVIT DE CAPITAL
UTILIDADES RETENIDAS
UTILIDADES RETENIDAS § 64038866
1,436,933.03 UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 785,124 19
2.678,198.82
145,000.00
472,165.28
12,484 83

b 12,484.93

§ 35,107.989.64
cuENTas DE oRDEN {5

3 3,098,416 98

SYC
Auditores Externos

Este estado financiero ha sido preparado para propésitos

s 13,710,854 28
§ 523446245

7.661,977.38

£24,394 48

$,629,786.67

$ 5,628,786.67

889,504.12

§$ 88560412

10,877,764.57
$ 853142857

77485224

145,880,681

1,425513.18

$ 351 07,988.64

SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY

Contador

agalae v lae cifrae arriba mostradze ectdn conforms




ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
$ 15861,23328  CIRCULANTE §  12,98923217
CAJA Y BANCOS $ 2,408,56304 CUENTAS POR PAGAR $ 4361724864
CAJA -] 22 408 87 PROVEEDORES $§ 3,134,14440
BANCOS 2,388,167.97 ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 1,217,680.24
CUENTAS POR COBRAR §,717,747.78 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 7,682,927.19
CLIENTES $ 1.,130,563.00 PRESTAMCS DE CORTO PLAZC $ 4,588,991.97
ESTIMACIONES 2,427 830.24 PORCION CORRIENTE GE PRESTAMOSDEL P. 3,083,935.22
AEEMBOLSOS 131232743
RETENCION CONTRACTUAL 847,027 11 CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS FPOR PAGAR 948 582.34
CUENTAS POR PAGAR $ 781.724.26
DOCUMENTOS POR COBRAR 2,214 480.94 RETENCIONES 158,858.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,188,826 .50 EJo 7,681,96250
PAGO & CUENTA Y REMANENTE DE ISR 5 498,458 05 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $ 7,881,896259
IVA CREDITO FISCAL 4,084.95 CREDITOS HIPGTECARICS § TamioE —
ANTICIFOS A SUBCONTRATISTAS 289,571.02 CREDITOS PRENDARIOS 6,002,451 40
OTRAS CUENTAS POR CCBRAR 387,702 47 COTROS CREDITOS 1,158,000.30
INVENTARIOS 5,196,928.48 OTRAS CUENTAS DE PASIVO 1,838,700.35
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y AEPUESTOS §  5,104,11261 CUENTAS TRANSITORIAS $ 1,838,700.35
PEDIDOS EN TRANSITC 81,815.87 DEPOSITCS PARA PROYECTOS POR ADMINISTRACION 1,807,687.31
COTROS DEPOSITCS 215.119.53
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 134,585 64 PROVISICN PAUUBILAGICNES DE EMPLEADOS 16,813.61
16,84511657  CAPITAL Y RESERVAS 11,010,767 84
MAQUINARIA Y EQUIPO $ 10,133,234.02 CAPITAL SOCIAL 8,5631,428.57
MACUINASIA PESADA § 18,800,742.57 CAPITAL SOCIAL $ 8,531,428.57
EQUIPC PARA CONSTRUCCIONES 630,743 68
EQUIPC RODANTE 5011,04817 RESERVAS Te2,382.16
HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS 8,260 57 RESERVA LEGAL ] 781,451.66
OTRAS MAQUINARIAS ¥ EGLIPDS 338,365.95 RESERVA PARA RESPONSAB. LABORAL 10,840.589
VEHICULOS 2871.2711.02
DEPRECIACION ACUMULADA (17,617,195 28) SUPERAVIT
SUPERAVIT DE CAPITAL 85,733.86
EQUIPC, MUEBLES Y ENSERES 23,933.96
MOBILIARIO Y EQUIFO 5 433,608.20 UTILIDADES RETENIDAS 1,601,243.36
DEPRECIACION ACUMULADA (408,674 24) UTILIDADES RETENIDAS 3 1,425513.15
UTILICAD PRESENTE EJERCICIO 175,730.21
INMUEBLES 5,183,344.16
TERRENOS 3,278,5674.73
EDIFICICS E INSTALACIONES 2,177,859.34
MEJORAS EN LOCALES ARRENDADOS 196,416.00
DEPRECIACION ACUMULADA ;m.acs.m;
MACGUINARIA EN TRANSITG 145,000.00
b g INVERSIONES 1,349,804 £3
: ACTIVO OT]
= ACTIVO DIFERIDO § 8,345 10
-
A
s TOTAL DEL ACTIVO 33,714,695.05
Q anmAros DE CON;
§ . JUAN JOSE SIMAN SIRI _.] EDOSH-eOMPANIA s - . SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY
Representante del Asocio ATGNores Extetnos Contador
Egte estado financlero ha sidg preparado para propésitos

agales y las cifras arriba mostradas estdn conforme
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ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2004

SERVICIOS Y PRODUCTOS § 20,526,215.38
Construcciones $ 13,094,098.91
Honorarios Contratos por administracién 1,215,463.78
Alquiler de Equipos 3,634,070.48
Materiales para Construccion 2,582,582.21
Menos:
COSTO DE LO VENDIDO
16,769,682.59
Construcciones $ 10,735,276.84
Administracion y Supervision Técnica 352,705.39
Alquiler de Equipos 3,305,518.94
Materiales para Construccion 2,376,181.42
UTILIDAD BRUTA 3,756,532.79
GASTOS DE OP. CiO 3,862,235.21
Licitaciones $ 115,545.76
Ventas 342,940.54
Administrativos 1,782,904.53
Administracion Bodega y Planteles 626,868.37
Gastos Financieros 993,976.01
UTILIDAD DE OPERACION (105,702.42)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros Ingresos:
Dividendos $ 27,972.07
Otros Produclos 577.,554.51 605,526.58
Otros Gastos:
Otros Gastos $ 248,968.29 248,968.29
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA 250,855.87
RESERVA LEGAL 17,558.91
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 57,565.75
UTILIDAD DESPUES DE RESERVA E IMPUESTO SOBRE LA RENTA S 175,730.21

ZELAYA RIV

Al 08
“sts estsdo financlero ha sido preparado para propGsitos
‘gales y las cifras arriba mostradas estan conforme |

log reglistros de la compafila.
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CIACULANTE
CAJAY BANCOS
CAJA
BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES

ESTIMACIONES
REEMBOLSCS

RETENCION CONTRACTUAL

DOCUMENTOS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PAGO A CUENTA'Y REMANENTE OE ISR
VA CREDITO FISCAL

ANTICIPOS & SUBCONTRATISTAS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS
MATERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS
PEDIDCS EN TRANSITO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

o
MAGUINARIA Y EQUIPO

MAQUINARLA PESADA

EQUIPC PARA CONSTRUCCIONES
EQUIPO RODANTE
HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS
OTRAS MACQUINARIAS Y EQUIPCS
VEHICULOS

DEPRECIACION ACUMULADA

EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES
MOBILIARIO ¥ EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA

INMUEBLES
TERRENOS
EDIFICICS E INSTALACICNES

O AedpinN |,

MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS
DEPRECIACION ACUMULADA

MAGUINARIA EN TRANSITO
INVERSIONES

ACTIVO D I [*]} T
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL DEL ACTIVO

ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON

CTIV

§ 1167495868
% 18,568 45
1,148,826.22

——

5,796,282 89
$ 2,128,02) 67
2,500,348.13
1,160,750.586
10,162,563

2,704,850.80

1,865,777.72
$ 49558208
19,741.61
134,154.06

1,216,299.58
5,148,021,43

$ 486331838
282,703.08

157,2686.46

§ 8877.276.48

§ 18,700974.78
630,743 89
5,021,046,17
8,288 57
347,277.66
2,904 525 54
18,825,555 28]

45,255 48
§ 463,098 .33

(417,842 35}

5,487,081 49
§ 0,560,057.48
2,277,858.34
182,416 00

(550,051.33)
145,000.00

278,353.34

] 21,004 47

ING. JUAN JOSE SIMAN SIRI
HAaprasentante del Asocio

BALANCE GENERAL AL 31 DE JULIO DE 2005
PASIVO Y CAPITAL

§ 16g40,514.08 CIRCULANTE ] 13,438,769 03
CUENTAS POR PAGAR $ 3§,736,260.40
PROVEEDORES $ 321304144
ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 523,218.06
CUENTAS POR FAGAR A BANCOS 8,029,682 79
PRESTAMCS DE COATO PLAZO § 5,896,506.23
PORCION CORRIENTE DE PRESTAMOS DE L. P, 3,133,078.56
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 672,925 84
CUENTAS POR PAGAR § 52612843
RETENCIONES 146,797.41
Fuo 5,383,172.48
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO § 508317245
CREDITOS HIPOTECARIOS §  654,100.58
CREDITOS PRENDARIOS 4,659,698 .57
OTROS CREDITOS 69,364.33
OTR 1,328,493 66
CUENTAS TRANSITORIAS § 1,328,483.66
DEPCSITCS PARA PROYECTOS POR ADMINISTRACION § 48869197
COTROS DEPOSITOS 217,009.53
PROMISION PUUBILACIONES DE EMPLEADOS 22,792 16
14,832,966.74 w 11.534,050.72
CAPITAL SOCIAL 8,681,428 57
CAPITAL SCCIAL § 8,681,42857
RESERVAS 792.362.15
RESERVA LEGAL § 78145186
RESERVA PARA RESPONSAB.LABORAL 10,540.58
SUPERAVIT
SUPERAVIT DE CAPITAL 85,733.86
UTILIDADES RETENIDAS 1,974,486.64
UTILIDADE S RETENIDAS § 1,450,243.38
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 524,252 18
Este estado
. |ﬂnan::!ero ha sido preparado para prop8sitos
egales y las cifras arriba
21,004.47 mostradas estdn conforme

32 los registros de 12 compafila.

DTALDEPASIVO Y CAPITAL $ 31,6084,485.20
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ASOCIO TEMPORAL SIMAN - MULTIPAV - ECON

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Julio de 2005

SERVICIOS Y PRODUCTOS $ 16,962,452.04
Construcciones $ 12,288,658.24
Honorarios Contratos por administracion 450,483.00
Alquiler de Equipos 2,385,651.43
Materiales para Construccion 1,837,658.37
Menos:
COST: LO VENDIDO
14,253,535.74
Construcciones $ 10,379,330.76
Administracién y Supervisién Técnica 145,323.28
Alquiler de Equipos 2,185,868.37
Materiales para Construccion 1,543,013.33
UTILIDAD BRUTA 2,708,916.30
GASTOS DE OPERACION 2,366,007.31
Licitaciones S 87,075.57
Ventas 193,946.05
Administrativos 1,177,093.91
Administracion Bodega y Planteles 357,974.76
Gastos Financieros 549,917.02
UTILIDAD DE OPERACION 342,908.89
OTROS YG S
Otros Ingresos:
Dividendos 3 1,524.25
Otros Productos 207,827.31 209,351.56

Otros Gastos:

Otros Gastos $ 28,008.37 28,008.37

UTILIDAD DEL EJERCICIO S 524,252.18

INSCRIESIAN 2

N¥ 2503

SANDRA ELENA WASQUEZ DE SARACAY
Contador

ING/JUAN JOSE SIMAN SIRI
epresentante del Asocio

“ste estado financlero ho sido

ste ests Preparado para pro
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CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS
CAJA
BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES (SaF)

ESTIMACIONES Y REEMBOLSOS (SGR)
RETENCION CONTRACTUAL (SGR)
ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS (SGR)

DOCUMENTOS POR COBRAR (CGR)

OTAAS CUENTAS POR COBRAR
PAGO A CUENTA Y REMANENTE DE ISR (SGR)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (SGR)

INVENTARIOS
TERIALES, HERRAMIENTAS Y REPUESTOS
PEDIDOS EN TRANSITO

ASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

m;r‘numm Y EQUIPO

E QUINARIA PESADA

" ) EQUIPC PARA CONSTRAUCCIONES
RODANTE

o IENTAS Y UTENSILIOS
e

1n03

V'S

‘AD 3d

IFICIOS E INSTALACIONES
RECIACION ACUMULADA

INVERSIONES

ACTIVO DIFERIDO
ACTIVO DIFERIDO

I
ig
2

TOTAL ACTIVOD

CUENTAS DE ORDEN

Represemare Legal

ING. RAFAEL ANTONIO SIMAN SIRI

SUPERVISION, INGENIERIA, MATERIALES, ARQUITECTURA ¥ NEGOCIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL YARIABLE
SIMAN, S. A DEC.V.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

5 16477.28
14756241

§ 18636655
491552607
1,778,035.18
239712252

(Director Secretarla - Inscripolén § del Libro 1649)

I

5 164,029.66

§ 5360507.06

83887331

12,331,543.25

865125747

70903235

7,188.58

21,699,122.06

15 .21

PASNVO ¥ CAPITAL
13,836,145.54
CUENTAS POR PAGAR s 8,984,647,04
PROVEEDORES (8GR) [ 7.04
CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 3,812,38269
PRESTAMOS BANCARIOS DE CORTO PLAZO (CQR) § 3726420652
PORCION CORRIENTE DE PRESTAMOS DE L. P. (COR) 558,096.17
" CuENTA 1,099,115.81
$ e T -
19389151
245254164
$ 41.64
$ 122525985
1,221281.79
441,709.69
$ 441,709.69
$ TR e
p—
4,968,725.18
CAPITAL SOCIAL . 2,285,714.28
CAPITAL MINIMO PAGADO $ 27428571
CAPITAL VARIABLE PAGADO 2,011,42857
RESERVAS s 446,138,758
RESEAVA LEGAL = $ 435,198.16
RESERVA PARA RESPONSAB LABCAAL 1034059
SUPERAVIT " 167,111.75
SUPERAVIT DE CAPITAL 5 1STAILTE
UTILIDADES RETENIDAS . - D ‘T;L 9,760.40
UTILIDADES RETENIDRS. . . . $1.) -
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO | . 4642 e
Yy - i 0
[ B . LR T
L NEAHALIEE E
Este estadd financiero ha siou pieparado para propfsitos 2 S
legales y las cifras arriba mostradas estén conforme -
* los registros de la compafila. zZ
o |
8 o
——— ]
TOTAL PASIVO YCAPITAL 5 21Ims.1aoso
w
o W
~]
CUENTAS DE ORDEN (CONTRA) 21
o
gl
- @
0 |
w =
ESMERALDA BEATRIZ JIMENEZ -
Comador N "
{Reglstra 18 Fello 166) g o
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SIMAN, S.A. DE C. V.

Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2002

Servicios y Productos

Construcciones

$ 24,285,815 45

$ 21,564,451.28

Honorarios Contratos por administracién 528,388.15
Alguiler de Equipos 1,837,764.50
Materiales para Construccién 355,211.53
Menos:
Costo de lo Vendido
20,886,660.31
Construcciones $ 18,471,316.88
Administracién y Supervision Técnica 473,152.85
Alquiler de Equipos 1,639,996.66
Materiales para Construccién 302,193.92
Utilidad Bruta 3,389,155.15
Gastos de Operacion 1,934,665.27
Licitaciones 5 150,256.99
Administrativos 1,130,078.05
Administracién y Bodega Plantel Guazapa 654,330.23
Utilidad de Operacién 1,464,489.88
Otros Ingresos y Gastos
Otros Ingresos:
Dividendos $ 22,042.44
Otros Productos 248,085.30 271,107.74
Otros Gastos:
Gastos Financieros 5 240,240.25
Otros Gastos 349,573.49 589,813.74
Utilidad antes de Reserva e Impuesto sobre la Renta 1,145,783.88
Reserva Legal 80,204 87
Impuesto sobre la Renta 277,632 59
Utilidad por Distribuir $ 787,946.42
2
o L
INSCRIPCION E
R A — <

ING, RAFAEL ANT(MIMAN SIRI
Representante Legal

Este estado financlero

ESMERALDA BEATRIZ JIMENEZ
Contador
(Registro 19 Folio 155)

ha sldo preparado para prop8sitos

legales y las cifras arriba mosiradas estdn conforme
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SIMAN, S.A. DE C.V.

Estados financieros al
31 de diciembre de 2002 y 2001
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ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA

ll Auditores - Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 de Marzo de 2003

A la Junta Directiva y
a los Accionistas de
SIMAN, S A deC.V.

'_i . ’-".I'.._
FERS IS

|
{ :
I

2TIFICADA |
i_

i
-.l_:\uL.i'ii

Hemos auditado los balances generales adjuntos dc SUPERVISION, INGENIERIA
MATERIALES, ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S A. DE C.V,, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por los afios que terminaron en
esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en El Salvador.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base a nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que planeemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye el
examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones
incluidas en los estados financieros, una auditoria incluye también una evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para la opinion expresada en este informe.

En nuestra opinion, los balances generales y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de SUPERVISION, INGENIERIA, MATERIALES, ARQUITECTURA Y
NEGOCIOS, S.A. DE C.V,, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, y los resultados de sus operaciones
por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con PnnClplos de Contabilidad
Generalmente aceptados en El Salvador.

Insc. No. 2

29 C. Pte. y 7a. Av. Nte. No.1521, Edificio Escobar Rivera, 3a. Planta, L-3-C, San Zil;?(r, El Salvador,
Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0168, 225-0703  226-5908, 225 6471, Tel- 226-2617

E-Mail: jielaya@uivegante, eoui jsv) ([0 )5 (ONF
{ n ;:\ngam; (ﬁ‘ﬁ J Am ‘\SIMN



SIMAN S.A. DE C.V.

( Compaiiia Salvadorefia Nota-1)
Balance General afios que terminaron
Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota-2 )

Pagina 3 de 24

ACTIVO 2002

Activo corriente:

Efectivo $ 164030 § 5.120,038
Cuentas por cobrar ( Nota 3 ) 4,607,844 3,589,777
Estimaciones y reembolsos ( Nota 4 ) 4 915,526 1,113.552
Retenciones contractuales ( Nota 5 ) 1,778,035 872,876
Inventarios ( Nota 6 ) 786.661 727,167
Proyectos en proceso ( Nota 7 ) - 11,983
Pagos anticipados 79.547 103,963
Total activo corriente 12,331,643, 11,539,356
Active no corriente et 0 ATV

Propiedad, planta y equipo neto ( Nota 8 ) o NPOPA LED B espose 5,436,731
Inversiones permanentes ( Nota 9 ) L $N 709,032 718,711
Otros activos diferidos § o 7,189 27.531
Total activo no corriente 9,367,479 6,182,973
TOTAL ACTIVO $ 21699022  §.17.722.329

Contratos de construccion (Nota 14) S 19,066,990

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pagsivo corriente

S 31,892,082

Cuentas por pagar y gastos acumulados ( Nota 10 ) $ 5,329,220 $ 1,465,694
Anticipos para contratos de construccion ( Nota 11 ) 4,694,543 7.903,638
Préstamos bancarios de corto plazo { Nota 12 ) 3,254,287 -
Porcidn corriente préstamos largo plazo (Nota 12) 558,096 344 044
Total pasivo corriente 13,836,146 9,713,376
Pasive no corriente

Préstamos bancarios a largo plazo ( Nota 12 ) 2,452,541 2,534,629
al 6.96% (8.85% 2001)

Anticipos para contratos de construccion ( Nota 11 ) 189,327 828,971
Depésitos para proyectos por administraciéon 62,799 -
Otros depositos 189,584 64,872
Provisién para jubilacion de empleados - 88.406
Total pasivo no corriente 2,894,251 _ 3516878
Total pasivo 16,730,397 13,230,254
Inversion de los accionistas

Capital Social - autorizadas, emitidas y pagadas 200,000 acciones comunes %

y nominativas de $ 11.4285 (¢100.00 cada una, capital minimo $ 274,286) X ﬂ\ 2,285,714
Reserva legal 98 354,993
Reserva para responsabilidad laboral 0,940. 10,940
Superdvit de capital 112 148,114
Utilidades retenidas \ 2.079.761 1,692.314
Total inversién de los accionistas 3 e = 4.968,725 4,492,075
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS - al $21,699.122 _S17,722,329
Contratos de construccién ( Nota 14) $ 19,066,990 $ 31,982,082

Las notas que acompanan son parte integrante de los estados financieros.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.




SIMAN S.A. DE C.V.
( Compaiiia Salvadorefia Nota- 1)

Estado de Resultados y Utilidades Retenidas afios que terminaron

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota - 2 )

Ingresos

Construcciones

Honorarios contratos por administracion
Alquiler de equipos
Materiales para construccion
Total ingresos

Menos:

Costo de_lo vendido
Construcciones de proyectos
Administracién y supervision técnica
Alquiler de equipos
Materiales para construccion
Total costo de lo vendido
Utilidad bruta

Menos:

Gastos de operacion
Licitaciones

Administrativos
Administracién bodega Plantel Guazapa
Total gastos de operacion
Utilidad de operacidn

Mas:

Otros ingresos

Dividendos

Otros productos

Total otros ingresos
Menos:

Otros gastos

Gastos financieros

Otros gastos

Total otros gastos

Utilidad antes de reserva e impuesto sobre la Renta

Menos:

Reserva legal (7%)

Impuesto sobre la Renta (Nota - 13)
Utilidad neta del ejercicio

Pagina 4

?01
$11,H4.453

de-24. =

2002
$ 21.564.451

528,388 298.521
1,837,765 1,402,956
355211 461174

24,285,815 13,957,104

(Er T TioiA R ORI ia')#li]n 9,651,258
R N R 1 1 ,; 473,153 284,063
,‘j;'_j;_—‘-‘i;__ 1,639,996 1,166,183
ey 302,194 358.830
__20.886.660 _ 11,460.334

3,399,155 2,496,770

150,257 136,910

1,130,078 820,134

654,330 429.583

1,934,665 1,386,627

1,464,490 1,110,143

22,042 18,415

249,066 255,958

271,108 274,373

240,240 521,103

349,574 260,527

589.814 781,630

1,145,784 602,886

M\ 2,20
=5 30.962

429,722

Utilidades retenidas al inicio del afio 1,262,592
Ajuste a utilidades retenidas -
Dividendos en efectivo -
Utilidades retenidas al final del afio M
Las notas que acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros L
[EQUIPOS DE CONSTRUCCION]
] S.A. DE CV. | v {3 Sman
ulmnm v umw



SIMAN S.A. DE C.V.

( Compaiia Salvadorefia Nota - 1)

Estado de Cambios en el Patrimonio afios que terminaron
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota -2 )

Pagina 5 de 24

Concepto Capital Capital Reserva Reserva
Minimo Variable Legal Laboral

Superavit  Utilidades Total

De

Retenidas Patrimonio

Capital

Saldo al 01/01/01 $274286  $2,011428 $312,791 510,940

Capital minimo - . =
Captal vaniable - -

$144,077 $1,262,592 54‘016.114

Reserva legal - - 42202 42,202
Reserva para - - - -
Obligaciones laborales

Superivit de capital - - - 4,037
Utilidad del gjercicio - - - - - 429,722 429,722
2001

Saldo al 31/12/01 274,286 2,011,428 354,993 10,940 148,114 1,692,314 4,492,075

Capital mimimo - = >

Capital vanable x - s - - % =
Reserva legal - - 80,205 - - - 80,205
Reserva para - - - - - - -
Obligaciones laborales

Superavit de capital - - - - 8,998 - $8,998
Distribucién dividendos - - - - - (400,000) (400,000)
Ajuste a utilidad - - - - . (499) (499)
retenidas

Utilidad 2002 . = - . = 787,946 787,946
Saldo al 31/12/02 $274,286 $2,011,428 435,198 §10,940 $157,112 $2,079,761 $4,968,725

El valor contable de las acciones es el siguiente: $ 24 .84 al cierre del ejercicio contable de 2002.

$ 22 .46 al 31 de diciembre de 2001

El Capital Social esta representado por 200,000 acciones comunes

(¢£100.00) cada una para 2002 y 2001, respectivamente.

y nonunatwa.i UN 8571
3 Ry

Las notas que acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

* Janvattieay
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SIMAN S.A. DE C.V.

( Compania Salvadoreia Nota -1)

Estado de Flujo de Efectivo afios que terminaron

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota -2 )

Pagina 6 de 24

Flujo de efectivo provisto en las actividades de operacion :

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utihidad neta con el efectivo
provisto por las operaciones

Reserva legal

Depreciacion

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucion en inventarios

Disminucion en proyectos en proceso

Disminucién en otros activos

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar v gastos acumulados
(Disminucion) Aumento en otros pasivos

(Disminucion) en provision para jubilacion de empleados
Flujo neto de efectivo (usado) provisto por las operaciones

Flujo de efectivo en las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Retiros netos de activo fijo

Disminucion en inversiones permanentes

Aumento en superavit de capital

Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en las actividad e financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios a corto plazo
Obtencion de préstamos bancarios a largo plazo

Pago de préstamos bancarios ety _'-.“._"f

Dividendos decretados
Ajuste a utilidades retenidas

Flujo neto de efectivo provisto (usado) en las actividades ﬁnancneras

(Disminucion) aumento en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

S om ::%:,,:,é-.f%‘?r .
carty

ol §WE S A

80,205 42,202
1,481,611 492,922

( 5,725200) ( 346,099
(  59,494) 352,359
11,983 468,157
44,758 11,829

3,863,526 ( 149,470)
( 3.661,228) 6,228,371
(____ 88.406) -

3,264.299) 7.529,993

( 5,289,592) ( 1,298,220)

593,454 103,015
9,679 70,716
8.998 4,037

(4,677.461) (1.120,452)

42 3r5'/ \ 4,598,447

o eoe
( \ usuﬁ

963,363
(6,966,930)
) =3

'\’.

= /( 499) -

2,985,752 1,405,120

( 4,956,008) 5,004,421
5,120,038 115.617

$__164,030  $5,120,038

Las notas que acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

S.A.
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SIMAN S.A. DE C.V.

(Compaiiia Salvadoreiia Nota -1)

Notas sobre los Estados Financieros afos que terminaron

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

( Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica Nota -2 )

NOTA 1. - OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES

La compaiiia “SIMAN, S A. de C.V.”, se constituyo en empresa constructora bajo lashié"y‘es-de\li
Republica de El Salvador, segun su Escritura Publica ctorgada el veintinueve de junio de mil
novecientos sesenta y uno, cuyo capital inicial era de $ 51,429, a 1979 ascendio a $ 205,714y a
$ 274,286 en 1991 y desde ese afio 220pto el régimen de capital variable. Actualmente la compania
posee un capital social equivalente a $2,285 714 (¢20,000,000) doblares estadounidenses. La
sociedad tiene por objeto la realizacion de obras de ingenieria y de la industria de la constmccmn en
general.

A continuacion se resumen las politicas contables mas importantes adoptadas por la compaiiia, las
cuales reflejan la aplicacion de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador.

Inventarios:
El sistema de registro de inventarios utilizados es el permanente y el método de valuacion es el
Costo Promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estan valuados al costo de adquisicion y los inmuebles a su costo de
construccion o de compra. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, sobre la vida Gtil
estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en
resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los
mismos. A partir del afio 2002 para los bienes pertenecientes a la maquinania pesada nueva, la
compaiiia reconoce la depreciacion utilizando el método del Doble Saldo Decreciente.

Inversiones:
La compaiiia presenta sus inversiones en sus estados-ﬁngtqh:f@fs_' me mmiu cp@ﬁ adquisicion.
eyl 5 f\t;E
_ M______ﬂ

Impuuto sobre la Renta:

no se provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos mgresos y gastos para
fines financieros antes de que tales partidas sean consideradas para prop6sitos de impuestos.

Reconocimiento de ingresos y gastos
La empresa emplea el método de acumulacién para reconocer sus ingresos y gastos. Para los
proyectos en ejecucion, la politica de la administracion es reconocer los ingresos de acuerdo al
método de porcentaje de terminacion. Para determinar el porcentaje de terminacion de cada
proyecto, se utiliza el método de medicion fisica.

” QJ” lh 'lc ( U .M"‘

! S.A. DE Rl

S s A S
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Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la compafiia, sesz"
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden liggar a
ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. La politica de la empresa, para las erogéciones
de esta naturaleza, es reconocer como gastos de los ejercicios en que se _ef‘ecman,

NOTA 2 .- TIPO DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMB[ARIAS
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Los libros de la compaiiia se llevan en dolares estadounidenses, representados por el s:ﬁ!bequj) en J

los estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior, se realizan en-’

el sistema bancario nacional. El colon salvadorefio esta vinculado al dolar estadounidense, el cual por
efectos de la Ley de Integracion Monetaria, posee curso legal irrestricto con poder liberatorio
ilimitado, Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el tipo de cambio para la compra v venta de divisas
(dolar) en el mercado bancario era de ¢8.75 por US $1 ddlar.

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se detallan a cont~.uacion:

Clientes

Compaiiias asociadas y relacionadas
Deudores varios

Anticipos a empleados
Anticipos a subcontratistas
Documentos por cobrar

Pagos por cuenta ajena
Dividendos por cobrar

Pago a cuenta y remanente ISR
IVA por aplicar

Depasitos en garantia

Total

$

Aiios que terminaron

al 31 de diciembre de
2002

90,2
95,1

31
25

15,068

5,8

46

2,397,122
1,785,988

67,7

35

2,625
;998

2001
$ 102,736
274,154
15,068
1,160
369,640
2,589,370
143,405
1,714
85,409
3,840
3281

—_ =

$.3,589,777




NOTA 4. - ESTIMACIONES Y REEMBOLSOS

Las estimaciones y reembolsos se detallan a continuacion:

Aiios que terminaron
al 31 de diciembre de

2002 2001
Estimaciones:
Comusion Ejecutiva Portuaria autonoma $ 104,196 h) -
Edificio Corte Suprema de Justicia 1,109,334 -
DEICE, SAdeC.V. 6,743 -
Metrocentro 11a etapa 453,071 -
Patronato La Inmaculada Concepcion 38,952 -
Dique Rio Paz 2do Tramo - 62,072 -
Apopa Sitio del Nifio : 2,855,733 -
Santa Tecla Comasagua LR }:E:.'-?TT‘ 352,411
Patronato Inmaculada Concepcién A g s LUH 100,000
Sagrado Corazén Edificio nuevo 194 73,658
Reparacion casa Lic. Beatriz = 1,418
Taludes Curva de la Leona - 28,877
Reparaciones Ciudadela Diaz - 12,932
Modif. casa Patronal Ciudadela - 5,577
San Miguel Agua Salada - 1
Retorno Troncal del Norte - 77,329
Export Salva - 86,291
$ 4,630,101 $ 738,494
Estimaciones por Aplicar:
Recarpeteo - San Francisco Gotera - 44 805
- 44,805
Proyectos en proceso por administracién:
Rep. en el Matazano 306 -
Quebrada Seca 3,241 .
Esc. Masferrer- construccion escuela nuevas aulas 70,536 10,391
Asociacion de Fomento Cultural 1,421 4,459
Reparaciones Construmarket - 759
Iglesia Inmaculada Concepcion S, = 48
Esc. Masferrer bafios y pasillos UTGCOPIA CERTIFICADA 11,931
Recost. Capilla Colegio Belén RISYTARM AL AACRITE - 720
Parroquia Cristo Redentor T —— 8,287
$ 75,5504 $ 36,595

S.A. DE C.v.

EQUIPGS DE CONSTRUCCION

LT A

Favimentos y Agragadas

O g



Viene...

Reembolsos:

Asociacion Inst. Salesiana-Colegio Santa Cecilia
Instituto Ricaldone

DEICE S.A de C.V., Plaza Mundo

WORLD TRADECENTER

Tradicion S.A de C.V. - reparaciones El Matazano
Iglesia Inmaculada Concepcion

Asociacion de Fomento Cultural

Escuela Masferrer- Const. Iglesia

Hogar Natalia

Bodega Institucion Carmelita

Escuela Masferrer bafios y pasillos

Reconst. Capilla Colegio Belén

Demolicion Colegio Belén

WTC- terraceria

Parroquia Cristo Redentor

Total

NOTA 5. - RETENCIONES CONTRACTUALES

Esta cuenta se detalla a continuacion:

Metrocentro 11a etapa
Metrocentro 7a etapa

Dique Rio Paz

Recarpeteo San Francisco Gotera
Apopa Sitio del Nifio :
Edificio Corte Suprema de Justicia
Santa Tecla - Comasagua
Sagrado Corazén - Edificio nuevo
Tatudes Curva de la Leona

San Miguel - Agua Salada

San Miguel el Delirio

Troncal del Norte

Export Salva

Total

! SAA. DE C.V.
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34,705,605

—~—

851
4,179
141,839
30,992
281
28,969

._2.3810

4 1= "
TR

7,419
102.689

209,921

293,658

$4.915526 $1.113,55

Aifios que terminaron
al 31 de diciembre de

2002
413,975
13,979
15,938
454

1,089,969

243,720

2001

8,041
372,134
44301
325,589
104,725
4,319
12,888
879

[EQUiFGR DE CONSTRUCCION]
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NOTA 6 .- INVENTARIOS

Los inventarios se detallan a continuacion:

Materiales

Repuestos

Pedidos en transito
Herramientas
Existencias en proyectos
Total

S

[ I_"‘TK‘\‘-

al3

1 de diciembre de
2002 2001
7'$7331,831 § 323,86

Pagina 11 de 24

TR . 378,171

L LIASOYAUAT 9,293

/

"~ 5,881 / 7,597

~J 8244

S 786,661 S 727,167
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Los Contratos Cerrados al 31 de diciembre de 2002 se detallan a continuacion:

; «. ' ] jf“ G ‘[ f
PROYECTOS DE CONTRATOS CERRADOS POR LA COMPARIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002. 8! ','{-'_ A ?'p ! qu
INGRESOS COSTOAL * “ ‘\-\\' = INGRESOS ., COSTOS
NOMBRE DEL PROYECTO INGRESOS DEL INGRESOS ACUMU. INicio COSTOS DEL COsSTOS LIQUIDA INGRESON COSTOS g~ AD PENDIENTES PENDIENTES
FERIODO PENDIENTES LADOS DEL ARO PERIODOD ACUMULADOS CION (PERDIDA) DE LIQUIDAR DE LIQUIDAR
SANTA TECLA - COMASAGUA $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $71,046 94 71,046 54 184 3 000 71,046 94 (571,046 94) 3000 S0 00
CATANA OMNIMOTORES 8,326 96 0.00 8,326 96 000 1.5711.12 1.5171.712 1% 832696 15112 749 24 [/ 1] 000
PATRONATO INMACULADA CONCEPCION 000 000 0.00 a0o 12,587 82 12,587.82 1% 0.00 12,587.82 (12,587 B2) oo 000
EDIFICIOS NUEVOS COLEGIO SAGRADO CORA 1,960 68 000 1,960.68 0.00 38,770.40 38,770 40 1% 1,960 68 38,7040 (36,809 72) 000 0.00
TALUDES CURVA DE LA LEONA 0.00 000 0.00 0.00 §3,331.53 53,331.93 1% 000 3,331 93 (53,331 90 000 000
SAN AGUA SALADA 0.00 a00 0.00 ' 0.00 12,984 41 12,984 41 1% 000 12,984.41 (12,984 4)) 000 oo
CIUDADELA DIAZ SOL 18,077 6% 000 18,077.69 0.00 435541 435941 1% 18,077 .89 435941 13,718 28 0.00 ao0
_ﬁ CASA PATRONAL CIUDAD 385210 0.00 385210 000 21,590.78 27,5978 ' 1% 385210 27,590.78 (23,738 68) 0.00 000
AN EL DELIIC 0.00 000 000 000 20,063.15 20,063.15 1% 0.00 20,06315 (20,063.15) 000 000
: u. DEL NORTE 670,822 54 0.00 670,822 54 0.00 645,571.36 645,571 36 1% 670,822 54 645,571 36 25,251 18 000 0.00
nﬁmum 350,318 53 000 150,318 53 11,297.47 249,481.51 260,784 98 1% 350,318 53 260,784 98 89,533 55 om 000
.lI-PL‘I;N HOSPITAL SAN RAF AEL 3486075 (] 34,860.75 0.00 35,605.41 35,605 41 1% 34,86075 35,605 41 (144 66) (A1) ang
SAM FRANCISCD GOTERA 2,596,098 34 0.00 2,596,098 34 000 2,109,995 59 2,109,995 59 1% 2,556,098 34 2,109,995.59 486,102 75 000 0.00
EXPORTSALYA 220,835 50 a.o0 220,835.50 0.00 147,830.58 147,839 58 1% 22083550 147,839 58 72,99592 000 0.00
EDIFICIO EX CONTRIBUCIONES [ 17,370.41 000 17,370.41 000 106,607.55 106,607 55 1% 77,370.41 106,607 55 (29.237.14) noo 000
T4 FORTE SUPREMA DE JUSTICIA 2,085,652 86 0.00 2,085,652.86 0.00 1,938,575 57 1,938,575 87 1% 2,085,652 86 1,938,575 57 142,017.29 .00 000
TIO DEL NIRO 9,645,740 88 000 9,645,740 88 685.72 2,257,600.26 1,258,285 98 % 9,645,740 88 7,258,285 98 2,387,454.90 000 0.00
HEP. (INES CEPA 840,691.28 0.00 840,693.28 0.00 788,227.47 188,227 47 1% 840,653 28 788,221 47 52,465 81 0.00 0.00
Lu‘l@ TEQS 2002 212389 0.00 2212389 Q.00 18,327 54 18,327 84 1% 2212389 18,327 .54 3,796 135 000 ow
_TEH 1A LOURDES 2511306 000 25.113.06 000 18,58013 18,580.13 1% 25,113,086 18,580 13 6,5329 o0 [ER Y]
11a ETAPA DE METROCENTRIO SAN SAL VADOR 1,661497.18 0.00 3,661,497.18 0.00 3,741,51276 374151276 1% 3,663,497 18 174151276 (78,015 58) oon ] 000
CONSTRUCCION COLEGIO BELEN 690,265 50 Q.00 690,265.50 000 587,742 41 SE7,742 41 1% 690,265.50 587,742 41 102,523.09 000 0
ACERIA PLZA FUTURA 21,491 02 0.00 21,491.02 000 33,055.69 33,055 69 1% 21,491 02 33,085 &9 {11,564 67) 000 [FAT1]
& 209,784 31 0.00 209,784.31 000 192,196.10 - 192,196.10 1% 209,784 3} 192,196 10 17,588 21 noo 000
: 2518510 nan 25385133 a00 218.830.45 218,830 4% 1% 25385313 218,830 45 35,022 88 0on [0 1y
\'\Lll,'a'il 47 009 mnza 0.00 13455165 134,553 65 1% N 134,553 65 (10,841.18) T 0o
,’ £21,564,451.28 $11.983.19 SIBATL621.59 SIH, 484 60478 $11.564,451.28 S18,484,604.78 $3,079,846.50 $0.00 S0.00

8




NOTA 7.- PROYECTOS EN PROCESO

Los proyectos en desarrollo se detallan a continuacion:

Apaneca - Ataco
Apopa - Sitio del Nifio
Total

NOTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

Al costo:

Terrenos =
Edificios e instalaciones
Magquinaria pesada

Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de construccion

Equipo rodante

Herramientas y utensilios
Vehiculos

Otra maquinaria y equipo

Equipo y muebles de ingenieria
Muebles y enseres de talleres
Muebles y utensilios de bodega
Maquinania en transito

Sub-total

Menos:

Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo netos
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Afios que terminaron
al 31 de diciembre de

,.-—‘-3% VA 2001

wel $"-'~“_‘~_§-:.- =N S T2
..’:..‘ L. . 686

e . S 11983

Afios que terminaron
al 31 de diciembre de

2002 2001
$2,415305 $ 2,415,305
1,133,721 1,133,721
7,898,284 4,852 586
233,813 538,292
528,649 435,620
3,804,458 2,604,030
23,416 23,416
891,251 711,515
> 223,087

. 79,881
% 1,118

. 16,218

. 521,125

$16,928,897 $13,555914

(_8277.639) ( 8,119,183)

$8,6351,258 § 5,436,731

LQuiius DE CONSTRUCCION

S.A. DE C.v.




El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2001, fue el siguiente:
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ACTIVO 31/12/00 ADICION RETIROS RECLASIFiCA 3112/01C
ES CIONES
Maquinaria pesada $4 878,720 $111,525 (137,659) s - $4.852,586
Equipo de construccion 688 049 11,291 (263,720) - 435,620
Equipo rodante 2,368,098 520220 (284,288) : 2,604,030
Herramientas v utensilios 20,990 2426 s 23,416
Otras maquinaria y equipo 344,961 6,144 (ud.Om) Y087
Vehiculos 694,751 108,992 (92,258) |
Equipo y muebles de 79,231 650 L=
ingenieria
Mobiliario y equipo de oficina 522 944 15,348 - - 538292
Muebles y enseres de taller 1,118 - - - 1,118
Muebles y utensilios de 262 - - 15,956 16,218
bodega
Otros muebles y enseres 15,956 - - (15,956) -
Edificios e instalacion 1,133,721 - - - 1,133,721
Terrenos 2,415,305 - - - 2415305
Magquinana en trénsito_ - 321,125 - - 521,125
Sub total $13,164,136  §1,297,721 (3905,943) - $13,555.914
Menos:
Depreciacién acumulada (8,429,688) (8.119,183)
Saldo neto 54,734,448 §5,436,731
El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio 2002 es el siguiente:
ACTIVO 31/12/01 ADICION RETIROS RECLASIFiCA 3112020
ES CIONES
Magquinarnia pesada $4852,586 $3,472.455 ($426,757) - $7.898,284
Equipo de construccién 435,620 263,538 (393,596) 223,087 528,649
Equipo rodante 2,604,030 1,304,185 (77,562) (26,195) 3,804,458
Herramientas y utensilios 23416 - - - 23416
Otras maquinaria y equipo 223,087 . - (223,087) :
Vehiculos 711,515 199,161 (45,620) 26,195 891,251
Equipo y muebles de . 79,881 - - (79,881) -
ingenieria
Mobiliario y equipo de oficina 538292 50,253 (451,949) 97217 233813
Muebles y enseres de taller 1,118 - -
Muebles y utensilios de 16,218 - -
bodega
Edificios e instalacion 1,133,721 - %
Terrenos 2,415,305 = iy
Magquinaria en transito 521,125 - (521,125)
activada Sapem =™
Sub total $13,555,914  $5,289,592 ($1,916,609) - $16,928,397
Menos:
Depreciacion acumulada (8,119,183) (1.481611) 1,323.155 - (8,277,639)
Saldo neto §5,436,731  $3,807,981 (5593,454) $8,651,258

Cnelibnalt YO ‘J\uh(ml !
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Para el afio 2001 las tasas de depreciacion utilizadas, son las siguientes:

Maquinaria pesada 20%

Equipo de construccion 50%

Equipo rodante 25%

Herramientas y utensilios 50%

Otra maquinaria y equipo 50%

Vehiculos 25%

Equipo y muebles de ingenieria g T
Mobiliario y equipo de oficina 50% LA LU 1T WA
Muebles y enseres de taller 50% AUMENTE !
Otros muebles y enseres 20% T
Edificios 5%

Instalaciones 20%

Desde el periodo 2002, por la maquinaria pesada adquirida, la tasa de depreciacion utilizada es del
40%., debido a que la administracion comenzo a utilizar el método del Doble Saldo Decreciente. La
propiedad, planta y equipo se encuentran garantizando los créditos concedidos por los bancos.

NOTA 9. - INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones permanentes se detallan a continuacion:
Afios que terminaron
al 31 de diciembre de

_ 2002 2001
- Inversiones en asociadas:
Multipav, S.A de C.V. $ 251,429 $ 251,429

Rentacentro, S Ade C.V. 73.029 73,029

$ 324,458 $ 324,458
Otras inversiones:

Parque Industrial Zeta El Salvador, S.A de C.V. 83,771 83,771
La Esperanza Inversiones, S.A de C.V. 45,714 45,714
EDESA 20,571 20,571
Corinca ; 39,555 39,555
Cooperativa de Recursos Inmediatos de R.L. 949 949
CESSA DeCV. 81,095 72,097
Grupo Saltex, S.A de C.V. 69,680 69,680
Quentrade Inc. . /mﬁ;w -
Sherwin Williams, S.A. de C.V. A CE ?‘“ﬂ'\{‘: it 43,239
Prexcon, S. Ade C.V. ot At e 6,743
Credicorp S, "-fi“;‘i.‘i% e 11.934
R il 384,574 394,253

Total $ 709,032 $ 718711




NOTA 10. - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Las cuentas por pagar y gastos acumulados, se detallan a continuacion
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Aifios que terminaron
al 31 de diciembre de

P

2002 2001
IVA débito Fiscal 539,000 $ -
Subcontratistas : (R0 AL £69,161 -
Proveedores del exterior Uil T 589.713 B
Proveedores locales | DA ——=3.191,104 220,614
Cuentas transitorias 16,540 8,966
Compaiias afiliadas y relacionadas 423,586 51,625
Retenciones 193,891 77,929
Impuesto por pagar 341,773 1,009,048
Otras cuentas por pagar 464,452 97512

Total $ 5320220 $1,465694

NOTA 11. - ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los anticipos por contratos de construccion, se detallan a continuacion:
Aios que terminaron

Al 31 de diciembre de

2002 2001
Reparaciones CEPA $ 186261 $ -
Metrocentro 11a etapa 57,638 -
Metrocentro 7a etapa ( Alsisa) 2,924 -
Terraceria Multiplaza Panamericana 186,105 -
Edificio Corte Suprema de Justicia 71 1,246,101
Edificio Nuevo Sagrado Corazén = fzb % 1,386
Apopa Sitio del Nifio ; \'\ ‘3A 1 8 9 6,312,685
Export Salva ,,/;/ ) \ W~ 66,251
Reparaciones Ciudadela Diaz MBS - 6,527
Modificacion Casa Patronal Ciudadela N jott 2 1,046
Apaneca Ataco A - 105,095
Retormo Troncal del Norte ' - 201,247
Recarpeteo San Francisco Gotera - 792271
Total $4883.870  §8.732.609

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de
construccion, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucion de los proyectos adjudicados a
la compafiia, estos ingresos se van amortizando conforme las estimaciones por avance fisico de la
obra, que son cargadas a las cuentas por cobrar al cliente. Toda forma de pago convenida por ambas
partes, queda estipulado en el contrato mercantil.
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NOTA 12. - PRESTAMOS BANCARIOS R 374
Los préstamos bancarios, se detallan a continuacion: Afios que terminaron  /
al 31 de diciembre de

2002 2001
PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO PLAZO:
Banco Agricola _——
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 571,428, — - o
aprobado el 28 de octubre de 1997 con vencimiento el 21 (CME
de diciembre de 2003; al 5.5% de interés anual. $ 499287 § -
Banco Cuscatlan
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de § 571,428,
aprobado el 26 de abril de 1999 con vencimiento el 30
de enero 2003; al 5.5% de interés anual. 570,000 -
Banco de Comercio
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 685,714,
aprobado el 26 de mayo de 1999 con vencimiento el 15
de agosto 2003; al 5.% de interés anual. 685,000 -
Banco de Comercio
Ref. N. 20-53-20687 capital de trabajo otorgado el 13
de diciembre de 2002, con vencimiento el 13 de enero

de 2003, a una tasa de interés del 5% anual. 1,500,000 -
‘Total préstamos bancarios a corto plazo $ 3254287 § __ -
Anos que terminaron
al 31 de dici de

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO: 2002 2001
Créditos Hipotecarios:

Banco Agricola

Ref. 08-149603-6, para compra de terreno, otorgado

en octubre de 1998; con vencimiento en octubre de :

2010; al 6% ( 14%) de interés anual. $ 1,203,746 $ 1,467,066
Banco tlan

Ref 0001515234 otorgado en octubre de 2001; con

vencimiento en octubre de 2008; al 7% de interés

anual. 204,131 367,592
Créditos Prendario: AN \
Banco Ahorromet Scotiabank: —5h LN e
Ref. 376014014 (15-129-41715), crédito otorgado A OOU G =

en octubre de 1998; con vencimiento en octubre de _ R

2006; al 7.75% (13.5) de interés anual. . 399,865 547,708
Banco Cuscatlan

Ref. 1474167, crédito otorgado en julio 2001, con vencimiento

en noviembre de 2006; al 6.5% de interés anual. 246,150 448 203

EQUIPUS DE CONSTRUCCION
SA. DE CV.




Viene... $ 2,053,892
B e Comercio

Ref. N. 10-000-053-23018, crédito otorgado el 26 de septiembre

de 2002, con vencimieiito el 26 de septiembre de 2007, al 6%

de interés anual. 956,745
Banc icola S

Ref. 53-23-990583-3, para compra de equipo de computacion,

otorgado en mayo de 1999; con vencimiento en mayo de
2004; al 8.5% (14.25) anual.

Total préstamos bancarios

Menos:

Porcion corriente de préstamos

Total préstamos bancarios a largo plazo

El vencimiento de los diferentes préstamos para los proximos cuatro aiios es el siguiente:

2,003 2,004 2,005 2,006
Banco Agricola
Ref 08-149603-6 $128926 § 136,877 § 145,320 $ 154,285
Banco Ahorromet _
Ref. 15-129-41715 101,273 109,407 118,194 127,687
Banco Agricola
Ref. 53-23-990583-3 176,806 187,711 199,288 211,580
Banco Cuscatlan
Ref 001515234 _ 53,691 57,573 61,734 51,938
Banco Cuscatlan
Ref 1474167 97.400 104,441 80,170 B
Total : 8,096 5 596.009 15 48RS

La maquinaria y equipo hasta por un valor $ 992,857 estan garantizando el crédito de Banco
Ahorromet Scotiabank por la suma de § 794,286.

Magquinaria y equipo por un valor de $§ 593,290 estan garantizando crédito de Banco Cuscatlan an-par
la suma de $ 480,000. e AR
SR g R et 181 \_,_}i-_ l
-t \
Un inmueble con extension de 28 manzanas ubicado en Km. 26 de la carretera 'I'We

jurisdiccion de Guazapa se encuentra gravado con primera hipoteca abierta—por el valor de
$2,057,143 a favor del Banco Agricola por el crédito concedido por la suma de $1,714,286.

Terreno rustico ubicado en la Costa del Sol, departamento de La Paz, se encuentra gravado con
primera hipoteca abierta hasta por $1,142,857 a favor del Banco Cuscatlan por el crédito concedido
por la suma de $ 374,000, respectivamente.
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NOTA 13.- IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

La provision para el impuesto sobre la Renta se determina asi

Impuesto sobre la Renta segun la utilidad contable
Menos:

Reserva Legal

Ingresos exentos

Mais:

Gastos no deducibles

Otros gastos por ingresos no gravados

Ganancia de capital agregada

Menos:
Ganancia de capital

Impuesto sobre la Renta calculado (25%)
Mas :

Impuesto por ganancia de capital no agregada
Impuesto computado

Menos:

Pago a cuenta

Renta del 10% descontado

Impuesto sobre la Renta a devolver

Pagina 19 de 24

Anos que terminaron

al 31 de diciembre de

2002 2001
$ 286,446 § 150,7

( ._20;00_07;{1';;11 10,434)

(0 15.950) . 38,343
14237 25.541
10,240 :
3.862 .

$ 279035 $ 127,486
( 2158 o 556)
257,821 126,930
19.812 4.032
277,633 130,962

( 368,724) ( 216,360)
(5906 ( 11)

(5 96,997) S 85409)

NOTA 14.- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2002 y 2001 representan los proyectos de construccion

por contratos cerrados, como a continuacion se detallan:

Reparaciones CEPA

11a. etapa de Metrocentro San Salvador
Colegio Belén

Terracena Plaza Futura

Multiplaza Panamericana

Edificio Nuevo Sagrado Corazén
Apopa-Sitio del Nifio

Edificio Corte Suprema de Justicia th / e

Textufil

Reparaciones Ciudadela Diaz
Apaneca-Ataco

Retorno Troncal del Norte

Afos que terminaron
al 31 de diciembre de
2002 2001
$ 931,307 § -

326,778
21,042,281

5,308,199 6,230,506

73,562 248293
A 113,636
. 350,319
2 670,823




) »
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Viene... $ 19,066,990 $ 28,982,636, /. "
Cel-Alquiler Gnia - 13,0085
Recarpeteo San Francisco Gotera -
Ampliacion Hospital San Rafael -
Export Salva A D

Total

NOTA 15.- JUNTA DIRECTIVA

De acuerdo al punto de acta nimero 102 con fecha del dieciséis de julio de dos mil uno, la Junta
Directiva de la Compaiiia se encuentra actualmente integrada de la siguiente manera:

Director presidente Ing. Roberto Siman Jacir

Director secretario Ing. Rafael Antonio Siman Siri

Director propietario Ing. Gerardo José Siman Siri

Director propietario Ing. Mario Lecha

Director propietario Ing. Roberto Ruiz Quiroz

Director suplente Lic. Myriam de los Angeles Siman de Ferreiro
Director suplente Ing. Juan José Siman Siri

Director suplente Lic. Gabriel Siman Siri

Director suplente Ing. Emesto José Siman Siri

Director suplente Arq. Pablo Alberto Siman Siri

Periodo de Vigencia de la Junta Directiva es de 5 afios, la presente durara hasta el plazo que termina
el veintitrés de diciembre de 2003,

NOTA 16 . - LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la compaifiia no posee litigios judiciales ni administrativos
pendientes que pudieran afectar materialmente su patrimonio.

NOTA 17. - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la compaiiia tiene fianzas vigentes a favor de terceros por monto
de $ 20,051,330 y $ 16,848,685, para cubrir compromisos rew os contratados,
respectivamente. e ah\ A
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NOTA 18. - HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Ley de Integracion Monetaria Al

El 1 de enero del afio 2001, entro en vigencia la Ley de: Integraaén Mbnetana, en virtud d
emision del Decreto Legislativo N° 201 del 30 de noviembre del afio 2000 la-cual establecio ef/tipo
de cambio entre el colén y el dolar de los Estados Unidos de América, ﬁjD e inalterable, a razon de
ocho colones setenta y cinco centavos por dolar. El dolar tiene hoy en dia curso legal irrestricto con
poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional. Durante el
ano 2001 la administracion decidio tomar como moneda para la presentacion de sus estados
financieros el dolar estadounidense.

Normas Internacionales de contabilidad ( NIC )

Por acuerdo de El Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria, con
fecha del 1 de enero del afio 2002, el Consejo acordé ampliar el plazo de obligatoriedad para la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Contabilidad, hasta para el ejercicio econémico
que comienza el 1 de enero de 2004. Asimismo en los estados financieros del ejercicio 2002, se
debera incluir las notas explicativas que indiquen las diferencias existentes entre la practica de las
normas actuales, con la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Para el ejercicio
financiero de 2003, se deberan incluir en los estados financieros las notas explicativas pertinentes,
que muestren de forma cuantitativa los efectos originados en las diferencias antes identificadas. Para
el afio 2004, las empresas deberan realizar los ajustes respectivos en los estados financieros.

NOTA 19 .- DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD.

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las normas
contables actuales, se describen a continuacion:

NIC 1 Presentacion de Estados financieros.
El parrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los siguientes:
El balance de situacion general

El estado de resultado

Un estado de cambios en el patrimonio

El estado de flujos de efectivos y

Las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas

WA B e B p

La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado. - WS

De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo como en el
pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, y activo y/o (pasivo) no corriente. La politica contable
actual no presenta estas divisiones, ya que la reestructuracion de sistemas contables no se posee.

[ e — e,
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NIC 2 Inventarios
El parrafo 6 establece que los inventarios (matenales) deben presentarse y medirse al costo q_ '
neto de realizacién. La politica contable actual de la compafiia no permiten medir los invent
mediante esté método.

Mediante la aplicacion de la NIC, las diferencias surgidas por la reduccion de los inventarios al valor
neto de realizacion deben ser cargadas a la cuenta de resultidmiﬁ( rmp. La politica contable
actual no mide al valor neto de realizacion sus mvental"xﬁ"ﬁw{&, e ng’se recqnocen en resultados
las diferencias de esta medicion. et TR H\s \ﬂ:__y; —

LL L !a
EAE

..—__,,_

NIC 8 Ganancia o Pérdida Neta del Periodo;'E'fmres Fundamentales y Cambios en las
Politicas Contables.

El parrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el efecto

en los estados financieros, entre estas se encuentran: reservas para la obsolescencia de los

inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las amortizaciones de activos intangibles, las

provisiones para obligaciones laborales o contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no

presentan en general todas las estimaciones contables.

El parrafo 26 (parrafo 38 NIC 11 contratos de construccion) de la NIC menciona, que si se realizan
cambios en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser incluido al determinar la
ganancia o la pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las politicas contables actuales
este efecto no es cubierto.

NIC 11 Contratos de Construccion

El parrafo 8 menciona, que cuando un contrato cubre varios activos, los ingresos y costos de las
construcciones de cada uno de ellos debe tratarse como elementos separados. La politica contable
actual, no determinan el tratamiento por separado de las construcciones de activos diferentes.

El parrafo 12 menciona que, los ingresos de los contratos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, y cuando la‘ medicion sea afectada por diversas incertidumbres, las
estimaciones deben ser revisadas a medida que tales hechos ocurran. La politica contable actual
permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres.

contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el recono

El parrafo 6 de la NIC ‘establece que los contratos de construccion deb;m)wécados como:
e
Las politicas contables actuales no clasifican los contratos de constlycerﬁ'n ph}a%agc

) B

Sus ingresos y costos. . _ TOPAR ‘

NIC 12 Impuesto a las Ganancias : g
En los parrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base de
valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas contables
actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.

LUt oy i LUlve s UG
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NIC 16 Propiedad, planta y equipo

De acuerdo al parrafo 34 si se revalua un determinado elemento perteneciente a las propleda_

planta y equipo, deben también ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase Ae
activos. Las politicas contables actuales permiten realizar revaluaciones selectivas.

El parrafo 46 menciona que la base de la depreciacion de un activo se debe de detefminar
deduciendo el valor residual del mismo. Dicho valor residual no pugie rementado en periodos
posteriores por cualquier naturaleza. Las politicas contables actual bs" \:n el reconocimiento de

dicho valor residual con base a criterio de la adnumstrad‘r&[% L- ?1\ 1

LA

El parrafo 43 establece que la vida de los activos ,ﬁjes‘débe de determinarse con base a la vida
economica del bien. La politica contable actual determina la vida 1til de los bienes con base a los
plazos fiscales.

El parrafo 32 establece que se deben realizar revalios periddicos de tres o cinco afios para
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no determinan la
periodicidad de las revaluaciones de activos.

Los parrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciacion y la vida qtil de las propiedades,
planta y equipo deben ser revisadas periodicamente y deben ajustarse los cambios en las estimaciones
de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La politica no establece el realizar este
tipo de revisiones periodicas.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas
El parrafo 19 obliga a la compafiia 2 detallar las diferentes transacciones entre las partes
relacionadas y la naturaleza de las relaciones existentes.

Compra o venta de bienes (acabados o no)
Compra o venta de propiedades y otros activos
Prestacion o recepcion de servicios
Acuerdos sobre arrendamientos financieros
Acuerdos sobre licencias de uso

Garantias y avales

Contratos de gestion

A oCRN O

entidades.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

El parrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe
indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi se debera estimar el importe recuperable del
activo. La politica contable no establece la evaluacion por el deterioro del valor de sus activos.

Hvos pi"[mﬂ‘r CioM
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En los parrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto del periodo a menos que el activo este contabilizado por su valor
revaluado en tal caso se reconocera un cargbalsum‘rq\ﬁt"ﬂ' ievaluacion; en las politicas contables
no se establece el reconocer pérdida por deteriord. ',y a+-11 T

. - \ 1
AR LS
e e—

e

NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

La provision registrada para obligaciones laborales, se estima dé acuerdo con las disposiciones del
Caodigo de Trabajo vigente; la NIC establece que una provision debe reconocerse cuando sea posible
efectuar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

NIC 38 Activos Intangibles

El parrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema operative de
una computadora, no constituyen parte importaute del equipo, y deben ser tratados como
intangibles. Las politicas contables ach:ales facilitan que dichos programas o sistemas operativos de
computadoras, se registren como parte de la propiedad, planta y equipo.

De acuerdo al parrafo 94, tanto el periodo de vida util como el método de amortizacién utilizados,
deben ser revisados como minimo al final de cada periodo contable; la politica contable no establece
el verificar el periodo asignado de amortizacion, ni el método utilizado de los intangibles.

A la fecha de este informe el efecto de las diferencias sobre los estados financieros de la compafiia no
han sido determinados por la administracion.

) Juscrrio Iolano , O dabidad ¥ Eui] ormid:

N
1o anteriar [oisroania owe consta e ]

arln confeon " eon i documento -;'.":.;a.'nl! gua

. o : y
G o el =id

(=) =

EQUIPQY DE CONSTRUCCI
A. DE C.v.

r i



‘\.\ J
ING. RAFAEL ANTONIO SIMAN SIRI
Represerfante Lagsl

—

————— ET

” r o
» ", ' J“""AE};} % N
) "l\\a o
o S
INSCHIPLION 5 w
_HN“ 2503 o -~
N
o
8

Contador A

SUPERVLISLON, z.m;l:.u1|-;1:1_L,’Q'ruuml.n.;s, ARQULTECTURA Y Nucc.os, S.A. DE €.V,
@ SIM S A DEC.V. b4
E BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBAE DE 2003
ACTIVO P, APITA
CIRCULANTE. $ 881229907 / CIACULANTE $ 828115335
CUENTAS POR PAGAR L] 3498596 41 <
CAJA Y BANCOS s 102,078 81 PROVEEDORES LOCALES $ 3H|ESNSN
CAIA H 1347725 PROVEEDORES DEL EXTERIOR 200789
BANCOS ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 202 .
CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 4,007,828 33
CUENTAS A COBRAR PRESTAMOS BANCARIOS DE CORTO PLAZO $ 283544683
ESTIMACIONES * PORCION CORRIENTE DE PRESTAMOS DE L P 1,462,381 50
REEMBOLSOS T T
RETENCION CONTRACTUAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 684 789 21
CUENTAS POR PAGAR $ 59511582
DOCUMENTOS POR COBRAR s 8867350
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Flio 5,188,007 95
PAGO A CUENTA $ 33454754 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $ 518800788
VA CREDITO FISCAL 297730 CREDITOS HIPOTECARIOS $ 84017364 e
ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS 53,781 54 CHEDITOS PRENDARIOS 4,347 83431
OTRAS CUENTAS POA COBAAR 266,920 40 )
11859627
INVENTARIOS 287155766 CUENTAS TRANSITORIAS s 118596.27
MATERIALES, HERRAMIENTAS ¥ REPUESTOS s 233153178 DEFOSITOS PAPROYECTOS POR ADMINISTRACION S 3314012
EXISTENCIA DE 82701685 OTROS DEPOSITOS 8045615
PEDIDOS EN TRANSITO 12,700.02 ;
gm:%%ﬁ; 453029300 /
9369369 CAPITAL L = H 347428571
/ CAPITAL MINIMO PAGADO S  zra285T
8.942.25015 CAPITAL VARIABLE PAGADO 920000000
s 4,834,766.79
s 715129428 RESERVAS 454,450.76
864,128.71 RESERVA LEGAL $ 44351017
3,073,737 87 RESEAVA PARA RESPONSAB LABORAL 1094059
825057
775,585 88 SUPERAVIT 145,680 61
(6,848 235 48) SUPERAVIT DE CAPITAL S 14599061
2839290 UTILIDADES POR APLICAR 455 565 92
s 24383970 UTILIDADES POR APLICAR $ 3532723
(215,908 80) UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 10228358
4,088,150.48
$ 2,654,34307 rr)
1,786,105.62 tvl
(351,208 29 0
2 )
oW
359,022 42 A s w
s 359.02242 Este estado financiero ha sido preparado para prop0sitos I
legsles y las cifras arriba mostradas estan conforme s
447553 -
s 447950 n lne rorlstrrs da la reeerfild A
3
# br o] G
§ 151180617 / 1!,|IIEI:E? o
(@}
- w
e ()]
= -
CUENTAS DE ORDEN § 278260598 2,782,695 88

OpE YNIOVd




T FPSTRNES SRV SN YR U

o
e
NUMERO

LIBRO No.
FOLIO

DE

SAN SALVADOR VEINTISEIS

INSCRITO EN EL REGISTRO DE COMERCIO

TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO

TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO
TRESCIENTOS CUARENTA

BALANCES

/ DOS MIL CUATRO

ATedare A T I

bl J b J Cur i e
rior hgm-:a ¥
| OPa que consta en _~AA hoje

'?""ﬁ'ﬂ'rrrprh,
#R con ef tim'um £ s
P enta nng‘ln_.[
qu= rn

.J,‘r_ ol

P OULECSc BT dias dol




SIMAN, S.A. DE C. V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2003

Ingresos 22.908,750.34
Construcciones $ 20 234,327 28
Honararios Contratos por Adman e " $1,3‘,421 76
Alquiler de Equipos —renciih Genit \iF _f 1 6’62'55? 51
Materiales para Construccién e Tl 4098 \443 79
Menos:
Costos 21,171 611.77
Construcciones $ 1B,966,506.65
Administracion y Supervision Técnica 277,12254
Alquiler de Equipos 1,489,437 56
Materiales para Construccion 438,545.02
Utilidad Bruta 1,737,138.57
Gastos de Operacion 2,407 43474
Licitaciones 3 110,803.56
Administrativos 894,237 .59
Administracion y Bodega Plantel Guazapa 918,596.92
Gasltos Financieros 483,796.67
Pérdida de Operacion (670,296.17)
Otros Ingresos y Gastos
Otros Ingresos: 1,098,949.65
Dividendos $ 51,561.31
Otros Productos 1,047,388 .34
Otros Gastos: 8 309,910.42
Otros Gastos 9l 1.:809,91042
Utilidad antes de Reserva e ISR N 118,743.06
* 1 N "._,.o—"'
Reserva Legal ' ) 8,312.01
Impuesto sobre la Renta R 8,137 49

Utilidad por Distribuir

Ing. Rafael Antonio Siman Siri
Representante Legal

R

ega'ﬁ!k??':hﬂ lﬁ%?‘ﬁm”?ﬁb@% das  estdn
J rEgiStg\‘ CPE O"(‘ n s}

conforme

~
AAA S

.;‘Jv..«.','

—_—

bt 4




LY [ P VT
AN

N EARL G i

%dl.« [} &cl

Ao DAs e, | Comed

i Multipay

Pavimentes y Agragede

%

‘l

I ~rRT 13 -—F]
EQUIPOS DE ( .'.,‘?\' TRMLCI()G"”






