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ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA

|ll Auditores - Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

8 de marzo de 2004

A la Junta General de Accionistas y
Junta Directiva de
SIMAN, S.A.de C.V.

Hemos auditado los balances generales de SUPERVISION, INGENIERIA, MATERIALES,
ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C.V,, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los
estados de resultados y utilidades retenidas, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1a administracién de la compaiifa, nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos con base a nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye el
examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones
incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también una evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general.

Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para la opinién expresada
en este informe.

En nuestra opinién, los balances gencrales antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de SUPERVISION, INGENIERIA,
MATERIALES, ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C.V., al 31 de dlclembre de 2003 y

2002, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por lo;
fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Gcnemlmente ACep!
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SIMAN S.A. DE C.V,
( Compaitia Salvadorefta Nota-1)
Balance General aiios que terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2002

{ Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota -2 )
ACTIVO 2003 2002
ivi iente:
Efectivo $ 102,079 $ 164,030
Cuentas por cobrar ( nota3) 1,745,613 4,607,844
Estimaciones y reembolsos ( nota 4 ) U TARY 942,841 4,915,526
Retenciones contractuales ( nota 5 ) ‘, NOTARTALIIS L 2,956,515 1,778,035
Inventarios ( nota 6 ) { e e 2,971,558 786,661
Pagos anticipados 93,694 79.547
Total activo corriente 8,812,300 12,331,643
p §
Propiedad, planta y equipo neto (nota 7 ) 8,942,251 8,651,258
Inversiones permanentes ( nota 8 ) 359,022 709,032
Otros activos diferidos 4479 7.189
Total activo no corriente g 9.305.752 9.367.479
TOTAL ACTIVO S IR11805 S 21,600,122
Contratos de construccion ( nota 13) 2,782,696 19,066,990
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasi - .
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 9) $ 3,942,104 § 5,329,220
Anticipos para contratos de construccién ( nota 10) 241,223 4,694,543
Préstamos bancarios a corto plazo ( nota 11 ) 2,635,447 3,254,287
Porcién corriente préstamos largo plazo ( nota 11) 1,462,381 558.096
Total pasivo corriente 8,281,155 13,836,146
Pasive no comicnic
Préstamos bancarios a largo plazo (nota 11) 5,188,008 2,452,541
Anticipos para contratos de construccién ( nota 10) - 189,327
Depésitos para proyectos por administracion 38,140 62,799
Otros depésitos 80,456 189,584
Total pasivo no corriente 5,306,604 2,894251
Total pasivo 13,587,759 16,730,397
Inversién de los accionistas
Capital social - autorizadas, emitidas y pagadas 304,000 ( 200,000 para
2002) acciones comunes y nominativas de $ 11.42857143 (¢100,00 cada
una, capital minimo § 274,286) 3,474,286 2,285,714
Reserva legal 17NN 443,510 435,198
Reserva para responsabilidad laboral S LR e . 10,940 10,940
Superévit de capital 2NV e 145,991 157,112
Utilidades retenidas ALL L R 455.566 2.079.761
Total inversién de los accionistas X = — 4330293 __4968.725
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCION]STAS $ 18118052 S 21699122
Contratos de construccién ( nota 13) 2,782,696 19,066,990
Las notas que acompaiian son parte integrante de los estados financieros.
Luuti us UL CONSTRUCCION] T SR

SA. DE C.V. SANitiPay -




SIMAN S.A. DE C.V.
( Compafiia Salvadorefia Nota - 1)
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Estado de Resultados y Utilidades Retenidas afios que terminaron

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota-2)

Ingresos .
Construcciones

Honorarios contratos por administracién
Alquiler de equipos

Materiales para construccion

Total ingresos

Menos:

Costos

Constricciones de proyectos
Administracién y supervisién técnica
Alquiler de equipos

Materiales para construccion

Total costos

Utilidad bruta

Menos:

Gastos de operacién

Licitaciones

Administrativos

Administracidn bodega y planteles
Total gastos de operacion

Utilidad de operacion

Mas:

Otros ingresos

Dividendos

Otros productos

Total otros ingresos

Menos:

Otros gastos

Gastos financieros

Otros gastos

Total otros gastos

Utilidad antes de reserva e impuesto sobre la renta
Menos:

Reserva legal (7%)
Impuesto sobre larenta ( nota- 12)
Utilidad neta del ejercicio
Utilidades retenidas al inicio del afto
Capitalizacién de utilidades

Ajuste a utilidades retenidas
Dividendos en efectivo

Utilidades retenidas al final del afio

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.

e —— i e St
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2003
$ 20234327 S 21,564,451
513,422 528,388
1,662,557 1,837,765
— 498444 355211
22,908,750 24,285,815
18,966,507 18,471,317
277,122 473,153
1,489,438 1,639,996
438,545 302,194
21,171,612 20.886.660
1,737,138 3,399,155
110,804 150257
894,238 1,130,078
. 95597 654,330
1.923.639 1.934.665
( 186,501) 1,464,490
51,561 22,042
1,047,389 249,066
1,098,950 271,108
483,796 240,240
309910 349,574
793.706 589.814
118,743 1,145,784
o 8,312 80,205
8.137 277.633
2,079,761 1,692,314
( 1,038572) -
12,083 ( 499)
( 700,000) | 400,000)
S 455566 S 2079761
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SIMAN S.A. DE C.V.

( Compaiija Sulvadoreiia Nota - 1)

Estado de Cambios en el Patrimonio aiios que terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2002
( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota-2)

Coacepio Capital Capital Reserva Reserva Superdvit De Utilidades Total /
Minimo Varizble Legal Laboral Capital Retenidas Patrimonio

Saldoal 01/01/02 § 274286 § 2011428 $354993 $ 10940 § 148114 92314 § 4492075
Reserva legal - = 80,205... - - - 80,205
Superdvit de . = AT RER L 8998 - 8,998
capital i A Ty
Distribucién - - io= MRS ; =i 400,000)  ( 400,000)
dividendos e =l CiY
Ajuste a utilidad = =, - - e 499) ( 499)
retenidas '
Utilidad 2002 ~ & - - - 787,946 787,946
Saldoal31/12002 ~ 274286 2011428 _435098 10940  _ISTA12  __ 2079761  _4.968.125
Aumento de - 150,000 - - - - 150,000
capital variable
Dividendos - - - - - ( 700,000) ( 700,000)
Reserva legal - - 8,312 - - - 8,312
2003
Utilidad 2003 - - - - - 102,294 102,294
Venta de acciones - - - - ( IL1I21) - ( 11,121)
Aluste a wtilidaes = - - = - 12,083 12,083
2002
Capitalizacion de - 1,038,572 - - - ( 1,038,572) -

utilidades
Saldo al 31/12/03 _$274286  $3200,000 S443510  §10,940 $145991 § 455566 § 4,530,293

El valor contable de las acciones es el siguiente: § 14,9023 al cierre del ejercicio contable de
2003. $ 24.8436 al 31 de diciembre de 2002,

El Capital Social esta representado por:

Afio 2003 304,000 acciones comunes a $ 11.428$7 142
Afio 2002 200,000 acciones comunesa$ 11.42857142

Al

$ 3,474,286/ | -
$ 2285714

Segin punto de acta No. 105 de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha del 15
de diciembre de 2003, se acuerda la capitalizacién de utlidades por valor de $1,038,572.

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C\V.
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SIMAN S.A. DE C.V.

( Compaiifa Salvadorefia Nota -1 )

Estado de Flujo de Efectivo afios que terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota-2)
J a2

Flu efectivo provisto en las acti es de operacién - AL
Utilidad neta del ejercicio $ 102294 3 787,946
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo en las operaciones e
Provisto por las operaciones
Ajuste 2 utilidades retenidas 12,083 ( 499)
Reserva legal 8,312 80,205
Depreciacién 963,372 1,481,611
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 5,656,436 ( 5,725,200)
(Aumento) en inventarios ( 2,184.897) ( 59,494)
Aumento en proyectos en proceso - 11,983
(Aumento) disminucién en otros activos ( 11,437) 44,758
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados ( 1,387,117) 3,863,526
(Disminucién) en otros pasivos ( 4,776,434) ( 3,661,228)
(Disminucién) en provisién para jubilacién de empleados = 88.406)
Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de operacién: ( 1.617.388) ( 3.264.798)
Flujo de efectivo en las actividades de inversién
Adquisicion de propiedad, planta y equipo ( 2,998,174) (  5,289,592)
Retiros netos de activo fijo 1,743,809 593,454
Disminucién en inversiones permanentes 350,010 9,679
( Disminucién ) aumento en superdvit de capital 4 11.121) 8,998
Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de inversién: { 915476) _(  4.677.461)
dee en ien
Aumento en préstamos bancarios a corto plazo 10,405,941 4,215,000
Obtencién de préstamos bancarios a largo plazo 5,193,000 1,000,000
Pago de préstamos bancarios ( 12,578,028) ( 1,828,749)
Dividendos decretados ( 700,000) ( 400,000)
Aumento de capital social variable IR0 L et
Flujo neto de efectivo provisto en las actividades financieras: 2,470,913 2,986,251
(Disminucién) en efectivo ¥ venriiran e 61,951) (  4,956,008)
Efectivo al inicio del afio AL ','._‘\! i 164,030 5,120,038
Efectivo al final del afio AL MEREEE $ 102,079 $___ 164,030

Divulgaciones suplementarias que no requieren uso de efectivo en 2003: $ 1,038,572 de
incremento de capital social variable por capitalizacion de utilidades acumuladas.

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros. /

— —— ——
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SIMAN S.A. DE C.V.

( Compaitia Salvadoreila Nota -1) '
Notas sobre los Estados Financieros afios que terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2
LMMM&MMMMMB_NW_Z ).

NOTA 1. - OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES _

~—
f

La compaiiia “SIMAN, S.A. de C.V.”, se constituyé en empresa constructoxa bajo las leyes de la
Reptblica de El Salvador, segin su Escritura Publica otorgada el veintinueve de junio-de mil
novecientos sesenta y uno; cuyo capital inicial era de $ 51,429, a 1979 ascendi6 a § 205,714 y
a $ 274,286 en 1991 desde ese afio adoptd el régimen de capital variable. Al 31 de diciembre de
2003 la compaiifa posee un capital social de $3,474,286 (¢30,400,000) délares estadounidenses.
La finalidad de la compafiia es la realizacién de obras de ingenieria de la industria de la
construccién en general.

A continuacién se resumen las politicas contables més importantes adoptadas por la compafifa, las
cuales son consistentes con las del afio anterior y reflejan la aplicacién de Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador.

Inventarios:

El sistema de registro de inventarios utilizado es el permanente y el método de valuacién es el
Costo Promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estin valuados al costo de adquisicién y los inmuebles a su costo de
construccién o de compra. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, sobre la vida
Gitil estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en
resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida itil de
los mismos. A partir del afio 2002 para los bienes pertenecientes a la maquinaria pesada nueva, la
compafiia reconoce la depreciacion utilizando el método del Doble Saldo Decreciente.

Inversiones
MYLE

La compafifa presenta sus inversiones en Lus estados ﬁm&iﬁiﬁsm@aﬂw el costo de adquisicién.
Impuesto sobre la Renta

La provisién para el Impuesto Sobre la Renta estd basado sobre la utilidad fiscal; por consiguiente,
no se provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos v gastos para
fines financieros antes de que tales partidas sean consideradas para propésitos de impuestos.

S DE (.0}451 RUCCION
“bwo s
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Reconocimiento de ingresos y gastos

La empresa emplea el método de acumulacién para reconocer sus ingresos y gastos. los
proyectos en ejecucion, la politica de la administracion es reconocer los ingresos de
método de porcentaje de terminacién. Para determinar el porcentaje de terminacién de cada
proyecto, se utiliza el método de medicién fisica.

Indemnizaciones =i

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados-de la compaiifa, segiin el
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, pueden llegar
a ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. La politica de la empresa, para las
erogaciones de esta naturaleza, es reconocer como gastos de los ejercicios en que se efectiian.

NOTA 2 .-TIPO DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los libros de la compafifa se llevan en ddlares estadounidenses, representados por el simbolo ($),
en los estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior, se
realizan en el sistema bancario nacional. El colén salvadorefio estd vinculado al délar
estadounidense, el cual por efectos de la Ley de Integracién Monetaria, posee curso legal irrestricto
con poder liberatorio ilimitado, Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el tipo de cambio para la
compra y venta de divisas (délar) en el mercado bancario era de ¢8.75 por US $1 ddlar.

NOTA 3 .- CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:
. Aiios que terminaron

SarC AD '.1131ded iembre de
Tantti 1 m

2002
Clientes i i " 8 219,787 § 90,231
Compaiiias asociadas y relacionadas | ' 218,006 95,125
Deudores varios 27,145 15,068
Anticipos a empleados 8,558 5,846
Anticipos a subcontratistas 93,782 2,397,122
Documentos por cobrar 609,193 1,785,983
Pagos por cuenta ajena 228,634 67,735
Pago a cuenta y remanente ISR 334,948 96,998
IVA por aplicar 2,977 48,523
Depésitos en garantia 2,583 2,583
Dividendos por cobrar B 2,625

Total S 1745613 § 4,607,844

LR SMAL
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NOTA 4. - ESTIMACIONES Y REEMBOLSOS
Las estimaciones y reembolsos se detallan a continuacién:

Edificio Corte Suprema de Justicia
Apopa Sitio del Nifio

Patronato La Inmaculada Concepcion
DEICE, S.A de C.V.

Construecién Colegio Belen
Suchitoto Aguacayo

Sagrado Corazén

Terraceria Plaza Mundo

Multiplaza Panamericana

Mezanine WTC

Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma
Metrocentro 11°. etapa

Dique Rio Paz 2do Tramo

Total estimaciones

R.eparacnoms El Matazano

Quebrada Seca

Esc. Masferrer- construccion nuevas aulas
Asociacion de Fomento Cultural

Total proyectos en proceso por administracién

Reembolsos:

Asociacién Inst. Salesiana-Colegio Santa Cecilia
Instituto Ricaldone

World Trade Center

Asociacion de Fomento Cultural y Deportivo
Iglesia Inmaculada Concepcidn

Reparaciones El Matazano

DEICE, S.A de C.V., Plaza Mundo

Tradicién Ei Matazano

Terraceria Ciudad Corinto

Terraceria Bosques de Santa Elena

Escuela Masferrer — construccién Auditorium
WTC- terraceria

Parroquia Cristo Redentor

Total reembolsos

Total estimaciones y reembolsos
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Aiios que terminaron

al 31 de diciembre de

2003 2002
$ 351,743 $ 1,109,334
142,618 2,855,733
60,000 38,952
18,857 6,743
25,980 s
65,038 -
36,700 .
84,837 ‘
501 :
718 :
= 104,196
3 453,071
: 62,072
786,992 4,630,101
: 306
: 3,241
2 70,536
. 1421
. 75,504
. 851
4 4,179
‘ 30,992
: 2,810
5,755 28,969
- [)[20,154 281
86,794 141,839
1858 -
3,180 -
7,860 -
18,472 .
10,448 -
1,328 -

155,849 209.9
S 942,841 S __4.915526




NOTAS .- RETENCIONES CONTRACTUALES

Esta cuenta se detalla a continuacion:

Apopa Sitio del Nifio

Edificio Corte Suprema de Justicia
Metrocentro 11°, etapa
Metrocentro 7°. etapa

Dique Rio Paz

Recarpeteo San Francisco Gotera
Total

NOTA 6 .- INVENTARIOS

Los inventarios se detallan a continuacién:

Materiales

Repuestos

Pedidos en transito
Herramientas
Existencias en proyectos
Total

NOTA 7. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se detalla a continuacién:

Al costo:
Terrenos
Edificios e instalaciones

g

Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de construccion

Equipo rodante

Herramientas y utensilios

Vehiculos

Sub-total

Menos:

Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo netos

~raTURL R AL

Maquinaria pesada NOTARIALVIED

[EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.
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Aifios que terminaron

31 de diciembre de

2003 2002
$ 2,371,897 § 1,089,969
584,618 243,720
413,975
13,979
/- 15,938
¥ 5 454
$2956515 SL778.035

Aifios que terminaron

al 31 de diciembre de
2003 2002
$ 1,551,528 $ 331,831
778,245 447,358
12,709 1,591
1,759 5,881
627317 .

S 2971558 § 786,661

Afios que terminaron
al 31 de diciembre de
2003 2002
§./\12:654343 S 2415305
WTe 1,786,106 1,133,721
Ll 9.451,294 7,898,284
243,640 233,813
664,129 528,649
3,073,738 3,804,458
8,260 23,416
775,586 891,251
16,357,096 16,928,897
7.414




El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2003, fue el siguiente:

ACTIVO

31282 ADICIONES RETIROS RECLASIFI 311203
CACIONES
Maquinaria pesada S 7898284 S 779960 (S  1478200) (§  48750) S 7,151,294
Equipo de construccion 528,649 86,730 - 48,750 664,129
Equipo rodante 3,804,458 26,418 ( 757,138) - 3,073,738
Herramientas y uteasilios 23,416 323 ( 15,479) 8,260
Vehiculos 891,251 U ( .150387). > 775,586
Mobiliario y equipo de oficina 233,813 11,584  ( LU - 243,640
Edificios ¢ instalacion 1,133,721 652,385 - 11,786,106
Terrenos 2,415,305 1406052 (  L167,014) it 2654343
Sub total 16,928,897 2,998,174 (3.569,975) - < 16,357,096
Menos:
Detalle de depreciacién
Magquinaria pesada (4720236 (  494,582) 1,026,786 1,625 ( 4,186,407)
Equipo de coastruccion ( 248986) (  121.466) - 1,625) (  3n0m)
Equipo rodante ( 2235223) (  145088) 663,936 - (1,716,375
Herramientas y utensilios ( 2238) ( 1,006) 15,308 - ( 7,936)
Mobiliario y Equipo de oficina  ( 187240) (  29,323) 1,756 - (215307
Vehiculos ( 568.868) (114957 118,380 - ( 565,449)
Edificios ¢ instalaciones ( 204848) ( 56450) . .
Total depreciacion acumulada _ (  8.277,639) (963372 1.826,166 . (__1414,845)
Saldos netos S__ 8651258 S 2034802 (5 1743309) § . S 8942251
El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio 2002 es el siguiente:
ACTIVO 311281 ADICIONES RETIROS RECLASIFI 31n2m
CACIONES
ia pmsada S 4352586 S 34712455 (S 42675T) S - S 7898284
Equipo de construccién 435,620 263538 ( 193,596) 223,087 528,649
Equipo rodante 2,604,030 1,304,185 ( 77,562) (26,199 3,804,458
Herramicntas y utensilios 23,416 - - - 23416
Otras maquinaria y equipo 223,087 - - ( 223,087) -
Vehiculos 711,515 199,161 ( 45,620) 26,195 891,251
Equipo y mucbles de ingenieria 79,881 . . (  79881) -
Mobiliario y equipo de oficina 538,292 50253 ( 451,949) 97217 233,813
Mucbles y enseres de taller 1,118 - - ( 1,118) -
Mucbies y utensilios de bodega 16,218 - . ( 16218) -
Edificios ¢ instalacién 1,133,721 . . . 1,133,721
Tetrenos 2,415,305 = o . 2,415,305
Magquinaria en trénsito activada 521,125 i 03 ( 1 521, 125) g - -
Sub total 13555914 529,592 lmiim ! - 16,928,897
Depreciacién acumuiada (__8119183) (1481611 1,323,155 - (82717639
Saldo neto s 73S 1 S 8451288
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Desde el periodo 2002 para la maquinaria pesada nueva, la administracién comenzo a utilizar el
método del Doble Saldo Decreciente.

La propiedad, planta y equipo se encuentran garantizando los créditos concedidos por los bancos.

- - e o e
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NOTA 8. - INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones permanente se detallan a continuacién:

versi n
Multipav, SAde C.V.
Rentacentro, S.A de C.V.

Parque Industrial Zeta El Salvador, S.A de C.V.
La Esperanza Inversiones,S.A de C.V.

EDESA

Corinca

Cooperativa de Recursos Inmediatos de R.L
C.ES.S.A. DeC.V.

Grupo Saltex, S.A de C.V.

Quentrade Inc.

Total
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Aiios que terminaron
al 31 de diciembre de

NOTA9. - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Las cuentas por pagar y gastos acumulados, se detallan a continuacién:

IVA débito Fiscal
Subcontratistas
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Cuentas transitorias e SRS AL

Compaiiias afiliadas y relacionadas
Retenciones

Impuesto por pagar

Otras cuentas por pagar

Total

2003 2002
23 -8 251,429
ol Y 73.029
N 324,458
83,771 83,771
45,714 45,714
20,571 20,571
43,249 39,555
949 949
51,849 81,095
69,680 69,680
43239 43.239
359,022 384,574
$ 359022 S 70903
Aiios que terminaron
al 31 de diciembre de
2003 2002
$ - $ 39,000
110,957 69,161
2,098 589,713
832,503 3,191,104
27,065 16,540
2,284,692 423,586
88,674 193,891
138,047 341,773
458,068 464,452
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NOTA 10. — ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los anticipos por contratos de construccion, se detallan a continuacién:
Aifios que terminaron

al 31 de diciembre de

2003 2002
Reparaciones CEPA 4 Avd - $ 186,261
Metrocentro 11a tapa g CH Tl s 57,638
Metrocentro 7a etapa ( Alsisa) ek ~ pgettilafy 4 2,924
Terraceria Multiplaza Panamericana =L - 186,105
Edificio Nuevo Sagrado Corazén i 203,009
Edificio Corte Suprema de Justicia 225,610 828,971
Apopa Sitio del Nifio 15613 3,418,962
Total § 241223 S _4.883,870

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de
construccion, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucién de los proyectos adjudicados a
la compailia, estos ingresos se van amortizando conforme las estimaciones por avance fisico de la
obra, que son cargadas a las cuentas por cobrar al cliente. Toda forma de pago convenida por
ambas partes, queda estipulado en el contrato mercantil.

NOTA 11. - PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO Y A LARGO PLAZO

Los préstamos bancarios, se¢ detallan a continuacién: Aiios que terminaron
3lded de
2003 2002
PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO PLAZO:
Banco Agricola
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 571,428, aprobado el 28 s - 3 499287
de octubre de 1997 con vencimiento el 21 de diciembre de 2003; al 5.5% de
interés anual.
Banco Cuscatlan
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 571,428, aprobado el 26 de - 570,000
abril de 1999 con vencimiento el 30 de enero 2003; al 5.5% de interés anual.
Banco Uno
Ref. #506758-6 credito otorgado el 26 de agosto 2003 con vencimiento el 25 1,385,000 -
de enero 2004 al 5.25% de interes anual.
Banco Agricola :
RefmﬂmﬁuedmompdoelzsdejuhomMpprS?oowwn , W PR | -
vencimiento el 28 de julio 2004 al 5.50% de interes anual. | - :

1 - £l 1 3 R

Kt tars e e e g s

Banco Agricola -
Ref. #00809-256335-4 credito otorgado el 26 de noviembre 2003 por 1,051 -
$100,000 con vencimiento el 26 de noviembre 2004 al 5. Smsdeintu'esanual.

Banco Cuscatian
Ref. #00809-256335-4 cradito otorgado el 26 de noviembre 2003 por 105,144 -
$£100,000 con vencimiento el 26 de marzo 2004 al 5.25% de interes anual.
Banco Cuscatlan

Linea de crédito otorgado el 8 de noviembre de 2003 con vencimiento el 6 de

250,
mayo 2004 al 5.25% de interés anual,
EQUIPOS DE CONSTRUCCION
SA. DE C.V. 7ol
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ercio

Ref. #20-2057-54-06665 otorgado ¢l 21 de octubre 2003 con vencimiento el 300,000

21 de abril 2004 al 5.00% de interes anual,
Banco de Comercio

Refinanciamiento otorgados el 22 de diciembre 2003 créditos a 180 dias 96,941

plazos al 5% de interes anual. Vencimiento 19 de junio de 2004.

Banco de Comercio

Ref. #20-54-06608 otorgado el 24 de septiembrs 2003 con vencimisnto ef 23 ...497,000 -

de marzo 2004 al 5.00% de interes anual. _
Linea de crédito rotativa hasta por un monto de $ 685,7 14, aprobado el 26 d;

mayo de 1999 con vencimiento el 15 de agosto 2003; al 5.% d= ixierés anual. NG

B de 10
Ref. N. 20-53-20687 capital de trabajo otorgado el 13 de diciembre de 2002,
con vencimiento el 13 de enero de 2003; a una tasa de interés del 5% anual.

Total préstamos bancarios a corto plazo §_2.635447 §__3.254287

Aiigs que terminaron

1
2003
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO:
Créditos Hipotecarios:

Ref. 08-149603-6, para compra de terreno, otorgado en octubre de 1998;

con vencimiento en octubre de 2010; al 6% (14%) de interés anual. $ 766,797
Banco Cuscatlén

Ref. 0001515234 otorgado en octubre de 2001; con vencimiento en

octubre de 2008; al 7% de interés anual. 204,131
Créditos Prendario:

Ref. 376014014 (15-129-41715), crédito otorgado en octubre de 1998;

con vencimiento en octubre de 2006; al 7.75% (13.5) de interés anual, 288,776
Banco Cuscatlén

Ref. 1474167, crédito otorgado en julio 2001, con vencimiento en noviem-

bre de 2006; al 6.5% de interés anual. 246,150
Banco de Comercio:

Ref. N. 10-000-053-23018, crédito otorgado el 26 de septiembre de 2002,

con vencimiento el 26 de septiembre de 2007; al 6% de interés anual. 641,251
Banco Agricola

Ref. §09-239825-8, prenda sobre equipo, otorgado el 17 de julic 2al
de 2003; con vencimiento el 17 en julio de 2007; al 6 % anual -~ . .. = =~ 447,055
Banco Agricola ' L] RAEMTE

[}
i

Ref.809-255332-8, prenda sobre equipo, otorgado el-30-de-oetubre—— -~
de 2003, con vencimiento el 30 de octubre de 2008, al 5.75% anual. 2,645,016
Banco Cuscatlén

Ref. 1842314, préstamo sobre equipo, otorgado el 28 de mayo de
2003; con vencimiento en mayo de 2007; al 5.75% anual. 1,411,213

Total préstamos lergo plazo 6,650,589

iciem de
2002

$ 1,203,746

204,131

399,865
246,150

956,745

3,010,637

Menos:

Porcion corriente a pagar a corto plazo de préstamos ( 1,462381)
§ 5,188,008

Total préstamos bancarios a largo plazo

FEQUIrGS DE ¢

f * DE LUNSTRUCCION]
L__SA 0k ey | SANultiPay ¢

U

3558.096)
$_2,452.541
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El vencimiento de los diferentes préstamos a largo plazo, se presenta a continuacién:

Nombre del Bancoy# 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2019 Total

de Ref.
Beo Agricola Ref.
10-53-23018 $ 483768 $ 517624 S 548,185 § 580,550 $509,8%0 S U - - S 2645017
Beo Agricola Ref.
0809-239825-8 115,274 122,384 129,932 79,464 - e - 447,054
Bco Agricola Ref. ;
08149-603-6 93,600 99,374 105,503 112,010 118938 126253  [11,126 766,804
376014014 94.787 102,400 91,383 - - il e R 288TT0
Beo Cuscatian Ref. Tl
1474167 90,798 96,398 58,955 - - - =/ 246,151
Beo Cuscatldn Ref,
0001515234 37,154 39,642 42,297 45130 39908 - - 204,131
Beo de Comercio Ref.
10-53-23018 157,185 166,380 177,172 140,014 - - - 641,251
Beo Cuscatlan Ref
1842314 _ 384815 407534 _ 431595 _ 187267 - 1411211
:mﬂum

La maquinaria y equipo hasta por un valor $ 992,857 estdn garantizando el crédito de Banco
Scotiabank por la suma de § 794,286.

Magquinaria y equipo por un valor de $ 593,290 estin garantizando crédito de Baﬁco Cuscatlan por
la suma de $ 480,000.

Un inmueble con extensién de 28 manzanas ubicado en Km. 26 de la carretera Troncal del Norte
jurisdiccién de Guazapa se encuentra gravado con primera hipoteca abierta por el valor de
$2,057,143 a favor del Banco Agricola por el crédito concedido por la suma de $1,714,286.

Terreno ristico ubicado en la Costa del Sol, departamento de La Paz, se encuentra gravado con
primera hipoteca abierta hasta por $1,142,857 a favor del Banco Cuscatlan por el crédito
concedido por la suma de $ 374,000, respecnvmnente.

=
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NOTA 12. - IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

La provisién para el impuesto sobre la renta se determina asf:

Aiios que terminaron
al 31 de diciembre de

2003 2002

Impuesto sobre la renta segin la utilidad contable $ 29686 § 286,446
Menos:
Reserva legal ( 2,071) ( 20,000)
Ingresos exentos . ( 258,135 ( 15,750)
Gastos no deducibles / LT 61,806 14,237
Otros gastos por ingresos no gravados S 4 561 10,240
Ganancia de capital agregada ' A 3,862

(8 168,053) § 279,035
Menos:
Ganancia de capital - 168.053 ( 21.214)
Impuesto sobre la renta calculado (25%) - 257,821
Impuesto por ganancia de capital no agregada 8,137 19,812
[mpuesto computado 8,137 277,633
Menos:
Pago a cuenta ( 343,033) ( 368,724)
Renta del 10% descontado ( 74 J | 5,906)
Impuesto sobre Ia renta a devolver (S 334948) (8 _96,997)

NOTA 13.- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2003 y 2002 representan los proyectos de construccién
por contratos cerrados, como a continuacién se detallan:

Aiios que terminaron
al 31 de diciembre de
2003 2002
Reparaciones CEPA S e S o Tl 931,307
Colegio Belén Rl vt 1 h TR 344,792
11% Etapa de Metrocentro San Salvador f L AETR] MRt o : 308,998
Terraceria Plaza Futura S - > 43,729
Multiplaza Panamericana - 744,421
Edificio Nuevo Sagrado Corazon - 222,479
Textufil - 73,562
Apopa-Sitio del Nifio 52,044 11,089,503
Edificio Corte Suprema de Justicia 2,144 275 5,308,199
Construccién Terracerfa Bosques de Santa Elena 330,351 -
Construccién Terraceria Ciudad Corinto 256,026 -
Total S 2782696 § 19,066,990

, . S,
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NOTA 14. - JUNTA DIRECTIVA %

De acuerdo al punto de acta nimero 102 con fecha del dieciséis de julio de dos mil unt;",' 1ah
Directiva de la Compaiiia se encuentra actualmente integrada de la siguiente manera:

Director presidente Ing. Roberto Siman Jacir

Director secretario Ing. Rafael Antonio Simén Siri

Director propietario Ing. Gerardo José Simdn Siri ‘

Director propietario Ing. Mario Lecha ' Rl NI oy ;
Director propietario Ing. Roberto Ruiz Quiroz ~—— } Aty o ; Wis
Director suplente Lic. Myriam de los Angeles Simén de Ferfsiro-. AR S /
Director suplente Ing. Juan José Simén Siri JR
Director suplente Lic. Gabriel Siman Siri

Director suplente Ing. Emesto José Simén Siri

Director suplente Arg. Pablo Alberto Simén Siri

Periodo de Vigencia de la Junta Directiva es de 5 afios, la presente durard hasta el plazo que
termina el veintitrés de diciembre de 2003. Con fecha 10 de febrero 2004, se extendié constancia
que [a Junta Directiva continua fungiendo, ya que no ha habido eleccién de Junta Directiva y de
acuerdo a la cldusula vigésima quinta de la escritura de constitucién de la sociedad Art. 265 del
codigo de Comercio.

NOTA 15. - LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la compafiia no posee litigios judiciales ni administrativos
pendientes que pudieran afectar materialmente su patrimonio.

NOTA 16 . - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la compafiia tiene fianzas vigentes a &vnr de tm'cetlos por un
monto de § 5,535,653.37 y § 20,051,330, para cubrir compromisos rclamonados con proyectos
contratados respectivamente.

NOTA 17. - HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Normas Internacionales de contabilidad ( NIC )

Ante la adopcién de las Normas Intemacionales de Contabilidad y por acuerdo de El Consejo de
Vigilancia de la Profesién de Contaduria Piblica y Auditoria, emitido con fecha del 5 de diciembre
del afio 2003, se establecié un plan escalonado a partir del ejercicio contable 2004, para la
implementacién de las Normas Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a las caracteristicas

propias de las empresas y entidades sujetas a adoptar tal normativa. Un extracto de tal acuerdo se
presenta a continuacion:

il v dsavuiy ln, },
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1 Las empresas que emiten titulos valores que se negocian en el mercado de valores, asi’como

los Bancos del Sistema v los conglomerados de empresas autorizadas por la Supermtendencna' /

del Sistema Financiero deberan presentar sus primeros estados financieros con base a Normas
Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2004, otorgédndole
un periodo de doce meses a partir de esa fecha para completar el proceso de adopcion.

2 Los Intermediarios Financieros no Bancarios, las Sociedades de Seguro, las Asociaciones y
Sociedades Cooperativas, que no emitan titulos valores que s¢ negoclan en el mercado de
valores, presentardn sus pnme:ros estados financieros con base a Normas ;lntemaclonales de
Contabilidad, por el cjercicio que iuicia el 1 de enero de 2005, oﬂxﬁénd.olés un periodo de
veinticuatro meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar su proceso de adopcion.

3 El resto de empresas, excepto aquellas empresas clasificadas como Medianas, Pequefias y
Micro Empresas por la Comisién Nacional Para la Micro y Pequeiia Empresa (CONAMYPE),
deberdn presentar sus primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de
Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de encro de 2005, otorgindoles un periodo de

veinticuatro meses, contados a partir del 1 de enero de 2004 para completar el proceso de
adopeion.

4 Las Organizaciones no Lucrativas (ONG's) que reciben fondos del exterior para cumplir su
finalidad v aquellas que realizan actividades de intermediacion financiera, presentardn sus
primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el
gjercicio que inicia el 1 de enero de 2005, otorgdndoles un periodo de veinticuatro meses a
partir del 1 de enero de 2004 para completar el proceso de adopcién.

5 La Mediana y Pequefia empresa segiin la clasificacién de la Comisién Nacional para la Micro
y Pequeiia Empresa (CONAMYPE), tendrén la obligacion de presentar sus primeros estados
financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el |
de encro de 2006, otorgéndoles un periodo de treinta y seis meses a partir del 1 de enero de
2004 para completar su proceso de adopcion.

6 Las Micro-empresas segun la clasificacién de la Comisién Nacional para la Micro y Pequeiia
Empresa (CONAMYPE), no estarén afectas a esta regulacion, perp podrén adoptar las Normas

Internacionales de Contabilidad en form4 vohmtana, cuando asf lo'estime conveniente a sus
intereses. |

[ iy i SLEETR -'.s_._‘..____

En armonia con lo anterior, el acuerdo del Consejo de fecha 1 de enero de 2002, en lo referente a la
inclusién de las notas explicativas en los estados financieros al cierre del ejercicio de 2003, que
muestren las diferencias existentes entre la practica de las normas contables actuales con la
aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad, asi como la cuantificacién de los efectos
monetarios en el patrimonio neto de los accionistas, se mantiene vigente para las empresas
incluidas en los numerales del 1 al 4 segtin el acuerdo tomado.

o AAYtPay
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Algunas diferencias entre las principales politicas contables y las normas internacionales de
contabilidad se presentan a continuacién.

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
normas contables actuales, se describen a continuacion:

NIC1 Presentacion de Estados financieros.
El péarrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los
siguientes: ,
El balance de situacion general A G —
El estado de resultado ' At 4
Un estado de cambios en el patrimonio
El estado de flujos de efectivos v
Las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas

Vi 10

La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado.

De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo como en ¢l
pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, y activo v/o (pasivo) no corriente. La politica contable
actual no presenta estas divisiones, ya que la reestructuracién de sistemas contables no se posee.

NIC2 Inventarios
El parrafo 6 establece que los inventarios (materiales) deben presentarse y medirse al costo o valor

neto de realizacion. La politica contable actual de la compafiia no permiten medir los inventarios
mediante esté método.

Mediante la aplicacion de la NIC, las diferencias surgidas por la reduccién de los inventarios al
valor neto de realizacion deben ser cargadas a la cuenta de resultados del periodo. La politica
contable actual no mide al valor neto de realizacién sus inventarios, por lo que no se reconocen en
resultados las diferencias de estd medicion.

NIC 8 Ganancia o Pérdida Neta del Perlo&o, Emm Fundaméntalu y Cambios en las
Politicas Contables.

El parrafo 23 establece que se debe reconoccrmmmonescoutab}cs que pcrmxtan medir el efecto

en los estados financieros, entre estas se encuentran: reservas para la obsolescencia de los

inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las amortizaciones de activos intangibles, las

provisiones para obligaciones laborales o contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no

presentan en general todas las estimaciones contables.

El pérrafo 26 (parrafo 38 NIC 11 contratos de construccién) de la NIC menciona, que si se realizan
cambios en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser incluido al determinar la

ganancia o la pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las polittcas contables
actuales este efecto no es cubierto.

£ s

v Agregad-,
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NIC 11 Contratos de Construccién -
El pérrafo 8 menciona, que cuando un contrato cubre varios activos, los ingresos y costos de A4S
construcciones de cada uno de ellos debe tratarse como elementos separados. La politica contab
actual, no determinan el tratamiento por separado de las construcciones de activos diferentes.

El pérrafo 12 menciona que, los ingresos de los coﬁﬁé&os se nndmpur el valor razonable/de la
contraprestacién recibida, y cuando la medicion seaMdo por: diversas incertidumbres, las
estimaciones deben ser revisadas a medida que tales hechos Geurran. La poliuca contable actual

permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres. e

El pérrafo 6 de la NIC establece que los contratos de construccién deben ser clasificados como:
contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el reconocimiento de sus
ingresos. Las politicas contables actuales no clasifican los contratos de construccién para el
reconocimiento de sus ingresos y costos.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

En los parrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base de
valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas contables
actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo

De acuerdo al parrafo 34 si se revaltia un determinado elemento perteneciente a las propiedades,
planta y equipo, deben también ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase
de activos. Las politicas contables actuales permiten realizar revaluaciones selectivas.

El péarrafo 46 menciona que la base de la depreciacién de un activo se debe de determinar
deduciendo el valor residual del mismo. Dicho valor residual no puede ser incrementado en
periodos posteriores por cualquier naturaleza. Las politicas contables actuales permite el
reconocimiento de dicho valor residual con base a criterio de la administracién.

El parrafo 43 establece que la vida de los activos fijos debe de determinarse con base a la vida
econdmica del bien. La politica contable actual determma la vida 1til de los bienes con base a los
plazos fiscales.

Elpén'af032establecequesedebenre&lmr_tg_gai&m_pwiédwos‘aetresocmcoaﬁospm
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no determinan
la periodicidad de las revaluaciones de activos.

Los péarrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciacién y la vida 4til de las propiedades,
planta y equipo deben ser revisadas periddicamente y deben ajustarse los cambios en las
estimaciones de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La politica no establece el
realizar este tipo de revisiones periddicas.

___.__._--
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NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas /
El péarrafo 19 obliga a la compailia a detallar las diferentes transacciones entre las. partc:s /
relacionadas y la naturaleza de las relaciones existentes.

Compra o venta de bienes (acabados o no)

Compra o venta de propiedades v otros activos

Prestacién o recepcién de servicios

Acuerdos sobre arrendamientos financieros _

Acuerdos sobre licencias de uso T
Garantias y avales it
Contratos de gestién

ppope TP

Las politicas contables actuales no divulgan las partes relacionadas de la compafiia, con las demas
entidades.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

El pérrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe
indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi se deberd estimar el importe recuperable del
activo. La politica contable no establece la evaluacion por el deterioro del valor de sus activos.

En los parrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser recconocida
inmediatamente como un gasto del periodo a menos que el activo este contabilizado por su valor
revaluado en tal caso se reconocera un cargo al superdvit de revaluacion; en las politicas contables
no se establece el reconocer pérdida por deterioro.

NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

La provision registrada para obligaciones laborales, se estima de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Trabajo vigente; la NIC establece que una provisién debe reconocerse cuando sea
posible efectuar una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

NIC 38 Activos Intangibles

El pérrafo 3 establece que los programas informativas que se apliquen como sistema operativo de
una computadora, no constituyen parte importante del equipo, y deben ser tratados como
intangibles. Las politicas contables actuales facil qaedlchns‘pmgramas o sistemas operativos
de computadoras, se registren como parte de la propiedad, planta y equipo.

De acuerdo al parrafo 94, tanto el periodo de vida itil como el método de amortizacién utilizados,
deben ser revisados como minimo al final de cada periodo contable; la politica contable no
establece el verificar el periodo asignado de amortizacién, ni el método utilizado de los
intangibles.

A la fecha de este informe la compafiia se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario
en el patrimonio neto de los accionistas, resultante entre las normas contables tradicionales y las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (antes Normas Internacionales de
Contabilidad).

LQUlPOS DE CONb fRUCCION Ahﬁmnlul nm\'
S.A. DE C.V.
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CUENTAS POR COBRAR
CUENTAS A COBRAR
ESTIMACIONES
REEMBOLSOS

RETENCION CONTRACTUAL

DOCUMENTOS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
FAGO A CUENTA

VA CREDITO FISCAL

ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS

MATERIALES, HERRAMENTAS ¥ REPUESTOS
EXISTENCIA OE PROYECTOS

PEDIDOS EN TRANSITO

g GASTOS PAGADOS FOR ANTICIFADD
&)

DE

‘g (MAQUINARIA ¥ EQUIPO
" | MAQUINARIA PESADA
| EQUIPO PARA CONSTRUCCIONES
7 + EQUIPO RODANTE

< | HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS

i | DEPRECIACION ACUMULADA

’
[~ | EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES
(~ | MOBILARIC Y EQUIPO DE OFICINA
& | DEPRECIACION ACUMULADA
== | INMUEBLES
L% | TERRENOS
|.'_"_' | EDIFICIOS E INSTALACIONES
l;.: DEPRECIACION ACUMULADA
"> | inveRsiones
2| INvERSIONES
[ ~ACTIVO DIF OTROS ACTIVOS
(=3 ACTIVO DIFERIDOD

ACTIVO DIFERIDC

TOTAL DEL ACTIVO

CONTRATOS DE CONSTRUCCION

INBENIERIA, HAﬂLES. ARQUITEC™ A Y NE6OCIOS, SOCIE‘&IOIIHA DE CAPITAL VARIABL"*
SIMA. 3. ADECV.
BALANCE BENERAL AL 31 DICIEMBRE DE 200¢

ACTIVO

H 15,977 25
30312016

s 165.770.05
1,472,868 42

1312327 43

847,027 11

s 301,891 02
2,082 82

28957 02

587217

s 2,451 588 82
418537 87
76 181 51

S 7,073,715 88
£30,743.08

2,972,856 85

8,255 57

745,808 48

(7,360,153 31)

H 244,528 70
(235,124.08)

] 3,256, 718.98
217553370
(452,305 91)

[ acams

ING. RAFAEL ANTONIO SIMAN SIRI
Representante Legal

S 895004428 /

s Y Cok,
")
IESCRIP 0N

MO 9Ly

PASIVO Y CAPITA

CUENTAS FOR PAGAR

s 7,420,428 51
s 1 876,406 13 e
5,020,098 45
523921 93
4,492,958 25
5 4,492 058 25
1,822 786 B4
3 1,822 786 B4
45321512

$ 3,474,285 71

461 576.07

riba mostradas estén conforme

5 18,268,325 72

3 319,087 41 PROVEEDORES LOCALES § 135340047
ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 523 008 88
CUENTAS POR PAGAR A BANCOS
3,797,753, 00 PRESTAMOS BANCARIOS DE CORTO PLAZO $ 3,202220853
PORCION CORRIENTE DE PRESTAMOS DEL P \ 817,877 62
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR $ 41671369
RETENCIONES 107,207 54
828,535 69 i
e TN, ’1‘
508,357 03 : - (OBLIGAGIONES A LARGO PLAZO
- i _+ + ' ' CHEDITOS HIPOTEGARIOS $ 72151088
C T, % AT0%.17 CREDITOS PRENDARIOS 3771447 36
77l .\ B9 g
1 TN
D CUENTAS TRANSITORIAS
2986308 20 OTROS DEPOSITOS § 21511953
DEPOSITOS P/PAROYECTOS POR ADMINISTRACION 1,607,887 31
CAPIT.
CAPITAL SOCIAL
108,512 95 CAPITAL MINIMO PAGADD § 242857
4 CAPITAL VARIABLE PAGADO 3,200,000 0O o
5,083,643 88 ' TP e
5 4 085 281 57 RESERVAS
AESERVA LEGAL H 450578 48
RAESERVA PARA RESPONSAB. LABORAL 10,840 58
SUPERAVIT
SUPERAVIT DE CAPITAL §  85733es
UTILIDADES POR APLICAR ¥
840565 UTILIDADES POR APLIGAR $  4sssese2/
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 55,046 56
4,968 846 77
» propfsitos
Este estado financlero ha sido preparado para prop
ar
24674204 legales Y les cifras fils
3 246,742 34
S s los registros de la compafila.
788510
$ 7.895 10
5 uae_alaza.n ’
CUENTAS DE ORDEN
§ 352890180
B e ——
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SIMAN, SSA.DE C. V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2004

reso 11,256,494 .36
Construcciones T TARPOLA R I 7,634,770.44
Honorarios Contratos por adman. ! - L okse L T 1,215,463.78
Alguiler de Equipos ] {1 1 IR 1,105,214.59
Materiales para construccion ' S it = 1,301,045 .55
Menos
Costos 9,176,990.00
Construcciones 6,790,389.23
Administracién y Supervision Técnica 352,705.39
Alquiler de Equipos 854,143 61
Materiales para Construccion 1,179,751.77
Utilidad Bruta 2,079,504.36
Gastos eracio 1,984,303.87
Licitaciones 115,545.76
Administrativos 682,432.77
Administracion Bodega y Planteles 588,183.93
Gastos Financieros 598,141.41
Utilidad de Operacion 95,200.49
Otros Ingresos y Gastos by
Otros Ingresos: “ T\ \ Bk et 121,663.43
Dividendos Al T SN A 27,972.07
Otros Productos L_’___"_;.‘_.-- 93,691.36
Otros Gastos: 115,888.05
Otros Gastos 115,888.05
Utilidad antes de Aeserva e ISR 100,975.87
Reserva Legal 7,068.31
Impuesto sobre la renta 38,861.00
Utilidad por Distribuir 55,046.56
itos
Este estado financiero ha sido preparado para propds

compafila.

arrlba mostradas astan conforme

ng."Fl?:Berto Siman
Representante Legal

S.AA. DE C.V.

Sandra Elena
Contador
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. SIMAN, S.A. DE C.V.
ﬂCompahia salvadorena )
Informe y-estados financieros ai
31 de diciembre de 2004 y 2003
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ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA

Auditores - Consultores

il

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

29 de marzo de 2005

A la Junta General de Accionistas y
Junta Directiva de
SIMAN, SA.deC.V.

—
—.

Hemos auditado los balances generales de SUPERVISION, INGENIERIA, MATERIALES,
ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C.V,, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los
estados de resultados y utilidades retenidas, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la compariia, nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos con base a nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria
incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las
divulgaciones incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en general. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para la opiniéon expresada en este informe.

En nuestra opinién, los balances generales antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de SUPERVISION, INGENIERIA,
MATERIALES, ARQUITECTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C.V,, al 31 de diciembre de 2004 y
2003, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en El
Salvador. T

Zelaya Rivas Asociados y Companiia %;._f'
Inscripcién profesional No. 2503 X

29 C. Pte. y 7a. Av. Nte. N°.1521, Edificio Escobar Rivera, 3ra. Planta, L-3-C, San Salvad
Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0703 226-5908, 225-6471, Tel. FAX: 226-261
E-Mail: jzelaya@navegante.com.sy

www.zelayarivas.com.sv
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SIMAN, S.A. DE C.V.
(Compaiiia salvadorefia nota - 1)

Balance general aiios que terminaron al 31 de diciembre de 2004 y 2003

Péagina 3 de 19

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América nota-2) =~~~

ACTIVO 2004

Activo corriente

Efectivo "$- 319,097 $ 102,079
Cuentas por cobrar (nota 3) 1,804,103 1,745613
Estimaciones y reembolsos ( nota 4 ) 12,784,996 942,841
Retenciones contractuales (nota 5 ) T 847,027 | 2,956,515
Inventarios ( nota 6 ) 2,986, 4 2,971,558
Gastos pagados por anticipado 108,513 93,694
Activos diferidos 7,896 4479
Total activo corriente 8,957,940 8,816,779
Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion ( nota 7 ) 9,063,644 8,942,251
Inversiones permanentes ( nota 8 ) 246,742 359,022
Total activo no corriente 310 9,301,273
TOTAL ACTIVO $18,268,326  $18,118,052
Contratos de construccién ( nota 13) 3,528,902 2,782,696
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente

Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota9) $ 1877323 § 3,942,104
Anticipos para contratos de construccién ( nota 10 ) 523,009 241,223
Préstamos bancarios a corto plazo (nota 11) 3,202,221 2,635,447
Porcién corriente préstamos largo plazo ( nota 11) 1,817,878 1,462,381
Total pasivo corriente 7,420,431 8,281,155
Pasivo_no corriente

Préstamos bancarios a largo plazo ( nota 11) 4 492 958 5,188,008
Depésitos para proyectos por administracion 1,607,667 38,140
Otros depésitos 215,120 80.456
Total pasivo no corriente 6,315,745 5,306,604
Total pasivo 13,736,176 13,587,759
Capital social - autorizadas, emitidas y pagadas 304,000 acciones

comunes y nominativas de $ 11.42857143 (¢100.00 cada una.

Capital minimo $ 274 286) 3,474,286 3,474 286
Reserva legal 450,578 443,510
Reserva para responsabilidad laboral 10,940 10,940
Superavit de capital 85,734 145,991
Utilidades retenidas 510,612 455 566
Total inversion de los accionistas 4,532,150 4,530,293
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACC!ONIST“S Qm;zg $ 18,118,052
Contratos de construccién ( nota 13) | s A e U e _.3,528 902 2,782,696

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.

EQUIPOS DE cowsmuca c R S
S.A. DE ONJ JAMuttiPay ==




Pagina 4 de 19

SIMAN, S.A. DE C.V.

(Compaiiia salvadorefia nota - 1)

Estado de resultados y utilidades retenidas anos que terminaron
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América nota - 2)

Ingresos 2004 /2003
Construcciones $ 7634770 $© 20,234,327
Honorarios contratos por administracion 1,215,464 513,422
Alquiler de equipos 1,105,215 1,662,557
Materiales para construccion [RESES ST 1,301,045 498,444
Total ingresos 11,256,494 22,908,750

Menos: ORI ! ;

Construcciones ~--6,790,389 18,966,507
Administracion y supervision técnica 352,705 277,122
Alquiler de equipos 854,144 1,489,438
Materiales para construccién 1,179,752 438,545
Total costos 9,176,990 21171612

Utilidad bruta 2,079,504 1,737,138

Menos;

Gastlos de operacion
Licitaciones 115,546 110,804
Administrativos 682,433 894,238
Administracion bodega y planteles 588,184 918,597
Total gastos de operacion 1,386,163 1.923.639

Utilidad (pérdida) de operacion 693,341 ( 186,501)

Mas:

Otros ingresos
Dividendos 27,972 51,561
Otros productos 93691 __ 1,047.389
Total otros ingresos 121,663 1,098,850

Menos:

Otros gastos
Gastos financieros 598,141 483,796
Otros gastos 115,888 309,910
Total otros gastos 714,029 793,706

Utilidad antes de reserva e impuesto sobre la Renta 100,975 118,743

Menos:

Reserva legal (7% ) = 7,068 8,312

Impuesto sobre la Renta ( nota - 12) s 38,861 8137

Utilidad neta del ejercicio i 55,046 1

Utilidades retenidas al inicio del afio \ ] 455,566 2,079,761

Capitalizacion de utilidades ' - ( 1,038,572)

Ajuste a utilidades retenidas - 12,083

Dividendos en efectivo - _( _700,000)

Utilidades retenidas al final del afio $§ 510612 § 455566

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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SIMAN, S.A. DEC.V.

(Compaiiia salvadoreiia nota - 1)

Estado de cambios en el patrimonio afios que terminaron al 31 de diciembre de

2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amegrica nota - 2)

Concepto

Saldo al 01/01/03

Aumento de capital
variable

Dividend

Reserva legal 2003
Utilidad 2003
Venta de acciones
Ajuste a utilidades
2002
Capitalizacion de
utilidades

Saldo al 31/12/03

Reserva legal 2004
Utilidad 2004
Venta de acciones

Adauisicion de
acciones

Saldo al 31/12/04

Capital
Minimo

$274,286

274,286

Capital Reserva Reserva Superavit Utilidades Total
Variable Legal Laboral De Retenidas Patrimonio
Capital
$2,011.428 $435198 $10940 $.157.112 ~ $2,079,761 968,725
P Ll e '”-‘:l
150,000 - - - i - 150,000
- e P - (700,000) (700,000)
- 8,312 - - - 8,312
- - - - 102,294 102,294
- - - (11,121) = 11,121
o = - = 12,083 12,083
1,038,572 B - - =" -
3,200,000 443,510 10,940 145,991 455,566 4,530,293
- 7,068 - B - 7,068
- - - - 55,046 55,0486
2 . = (74,572) - (74,572)
5 = - 14,315 - 14,215
$274,286 $3.200,000 $450.578 $10.840  $85734 §510.612 $4.532,150

Pagina 5 de

04 y

El capital social esta representado por 304.006 acciones comunes de $11.42857142 =3$3,474,286

Segun punto de acta No. 105 de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha del 15 de
diciembre de 2003, se acuerda la capitalizacién de utilidades por valor de $1,038,572.

El valor contable de las acciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2004:

Capital contable $ 4,532,150
Cantidad de acciones 304,000
Valor contable de la accién $14.808388
Al 31 de diciembre del 2003:

Capital contable $ 4,530,293
Cantidad de acciones 304,000
Valor contable de la accion $ 14902279

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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SIMAN, S.A.DEC.V.
(Compaiiia salvadorefia nota -1)

Estado de flujo de efectivo afios que terminaron al 31 de diciembre de 2004 y 2003

en de Unidos de rica -2

Pégina 6 de 19.
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Flujo de efectivo en las actividades de operacién

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo pmwsto
(usado) en las operaciones

Ajuste a utilidades retenidas

Reserva

Ajuste al superavit de capital por venta de acciones r :
Depreciacion :

bios en ivos
Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en otros activos

(Disminucién) en cuentas por pagar y gastos acumulados
Aumento (disminucién) en otros pasivos
Flujo neto de efectivo provisto (usado) en las actividades de operacién

Flujo de efectivo en las actividades de inversion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Retiros netos de activo fijo

Venta de inversiones permanentes

Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en las actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos bancarios a corto plazo

Obtencién de préstamos bancarios a largo plazo

Pago de préstamos bancarios

Dividendos decretados

Aumento de capital social variable

Flujo neto de efectivo provisto en las actividades financieras
Aumento (disminucién) en efectivo p
Efectivo al inicio del afio |

Efectivo al final del afio \

|l. -‘__'_-I-._--“-_‘-'_“_____._--—" r
Divulgaciones suplementarias gue no requieren uso de efectivo

lég

2004
$ 55046 § 102,294
- - 12,083
. 7,068 8,312
( 74572) ( 11,121)
836,992 963,372
108,843 5,656,436
(  14,750) ( 2,184,897)
( 18235 ( 11437)
( 2,064,780) ( 1,387,117)
_ 1985977 ( 4776434)
821,589 ( 1,628,509)
( 1,057,814) ( 2,998,174)
99,428 1,743,809
1 350,010
( 831,791) ( 904,355)
3,361,821 10,405,941
1,000,000 5,193,000
( 4134601) (12,578,028)
- ( 700,000)
- 150,000
2,470,913
£217.018 (1 61,951)
§ 102079 164,030

En el 2004: C.E.S.S.A.., pago dividendos en acciones a la compaiiia por el valor de $14,315. En el 2003 se
incrementd el capital social variable por capitalizacién de utilidades acumuladas de $1,038,572.

%&Mw SiMA :

e 72k ranios § gt oymue

Las notas que acomparian son parte integrante de los estados financieros.
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SIMAN, S.A. DE C.V.
(Compaiiia salvadorefia nota -1)
Notas a los estados financieros afios que terminaron

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
EX o en délares de Unidos de Norteamérica nota - 2)

NOTA 1. - OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES -

La compafia “SIMAN, S.A. de C.V.", se constituyé en empresa constructora bajo las leyes de la Replblica
de El Salvador, segin su Escritura Piblica otorgada el veintinueve de junio de mil novecientos sesenta y
uno; cuyo capital inicial era de $ 51,429, a 1979 ascendi6é a $ 205,714y a$ 274.25q en 1991 desde ese
afio adoptd el régimen de capital variable. Al 31 de diciembre de 2003 la compaiia posee un capital social
de $3,474,286 (¢30,400,000). La finalidad de la compafiia es la realizacion de obras de ingenieria de la
industria de la construccién en general. A continuacién se resumen las politicas contables mas importantes
adoptadas por la compaiiia, las cuales son consistentes con las del afio anterior y reflejan la aplicacion de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador.

Inventarios

El sistema de registro de inventarios utilizado es el permanente y el método de valuacion es el costo
promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estan valuados al costo de adquisicion y los inmuebles a su costo de construccion o de
compra. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos.
Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en resultados, asl como los gastos por
reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los mismos.

Inversiones
La compaiiia presenta sus inversiones en sus estados financieros mediante el costo de adquisicion.

Impuesto sobre la Renta

La provision para el Impuesto Sobre la Renta esta basado sobre la utilidad fiscal, por consiguiente, no se
provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos y gastos para fines
financieros antes de que tales partidas sean consideradas para propositos de impuestos.

Reconocimiento de ingresos y gastos
La empresa emplea el método de acumulacion para reconocer sus ingresos y gastos. Para los proyectos
en ejecucion, la politica de la administracion es reconocer los ingresos de acuerdo al método de porcentaje

de terminacién. Para determinar el porcentaje de terminacién de cada proyecto, se utiliza el método de
medicion fisica.

Indemnizaciones Pl st MENTE |

Las compensaciones que van acumulandose a favor dqm;Wh compafia, segun el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo-de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en
caso de despido sin causa justificada. La politica de la empresa, para las erogaciones de esta naturaleza,
es reconocer como gastos de los ejercicios en gue se efectuan.

NOTA 2 .- USO DE MONEDA Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los libros de la compaiiia se llevan en délares estadounidenses, representados por el simbolo ($), en los
estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior, se realizan en el
sistema bancario nacional. El colén salvadorefio esta vinculado al délar estadounidense, el cual por efectos
de la Ley de Integracion Monetaria, posee curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado, Al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, el tipo de cambio para la compra y venta de divisas (délar) en el mercado
bancario era de ¢8.75 por US $1 dalar.

RO s

L} ¥ Agreqadeos



NOTA 3 . - CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Clientes

Compafiias asociadas y relacionadas

Deudores varios

Anticipos a empleados
Anticipos a subcontratistas
Documentos por cobrar

Pagos por cuenta ajena

Pago a cuenta y remanente ISR
IVA por aplicar

Depositos en garantia

Total

NOTA 4. - ESTIMACIONES Y REEMBOLSOS
Las estimaciones y reembolsos se detallan a continuacion:

Estimaciones:

Edificio Corte Suprema de Justicia

Apopa Sitio del Nifio

Patronato La Inmaculada Concepcién

Terraceria Bosques Santa Elena
Terraceria Ciudad Corinto
Terraceria Cpk

Termraceria Finca de Asturias
Estructuras Aval (Construmarket)
Centro Comercial El Faro
Termraceria Ruta Panoramica

Edificios de aulas Universidad Matias

Estructura Metalica El Espino
DEICE, SAdeC.V.
Terraceria tuberfas aguas negras

(Asturias)

Terraceria tuberias agua potable (Asturias)

Calle interna Universidad Matias
Construccion Puente Boulevard d
Terraceria Calle Suchitlan
Construccion Colegio Belen
Suchitoto Aguacayo

Sagrado Corazon

Termraceria Plaza Mundo
Estimaciones en general
Multiplaza Panamericana
Mezanine WTC

Total estimaciones

Reembolsos:
Centro Comercial El Espino
Suites Las Palmas

Colegio Highland

el Ejercito

Urbanizacion Finca San José Santo Tomas

Asociacion Religiosa de La Cruz
lglesia Inmaculada Concepcién
Sub-total

Eéﬁi?b?ﬁé"é”owsmu
[ e o CCION
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Afos que tenni?ﬁa[gn' 1,
al 31 de diciembre de

2004 2003
$ 102,409 $ 219,787
64,721 18,006
41,569 27,145
6,177 8,558
289,571 93,782
828,936 609,193
263,508 228,634
301,891 334,548
2,063 2,977
3,258 2,583
$ 1904103 $ 1745613

Afios que terminaron
al 31 de diciembre de =

2004 2003

$ 229,181 $ 351,743
- 142,618
9,755 60,000
9,975 -
225415 -
134,384 -
70,761 -
16,797 -
33,800 -
43,854 -
204,014 -
3,506 -
- 18,857
33,321 -
66,019 -
36,184 -
270,906 -
70,600 -
5,980 25,980
- 65,038
6,978 36,700
- 84,837
1,238 -
- 501
- 718
1,472,668 786,992
827,011 -
245,877 -
45,281 -
4,661 -
350 %
= 5,755
$1,124 1 $ 5,755

- :
. W SIMAL
Ahﬁ- Agregades ‘,}9 Ko
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Reparaciones El Matazano

DEICE, S.A de C.V., Plaza Mundo

Tradicion El Matazano

Terraceria Ciudad Corinto

Terraceria Bosques de Santa Elena g _
Escuela Masferrer — construccién ymparac:énMditonum -
Casa Madera Carretera Comasagua !

WTC- terraceria '

Parroquia Cristo Redentor | s

Total reembolsos
Total estimaciones y reembolsos

NOTA 5. - RETENCIONES CONTRACTUALES
Esta cuenta se detalla a continuacion:

Edificio Corte Suprema de Justicia
Apopa Sitio del Nifio
Total

NOTA 6 .- INVENTARIOS
Los inventarios se detallan a continuacién:

Materiales

Repuestos

Pedidos en transito
Herramientas
Existencias en proyectos
Total

Pagina9 de 19 -
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NOTA 7. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO DE DEPRECIACION

La propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

Al costo:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinaria pesada
Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de construccion RO, L A

Equipo rodante WM TR
Herramientas y utensilios B
Vehiculos "

Sub-total

Menos:

Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo netos

'i"J‘:- |=‘f]\ DE CD

/.\_Jll[: ( f ]l_jj‘l'g A .‘_
5..‘\_‘. L.l,. ( ‘ mrlﬂmlh .Q Le

$ 1,124,180
12,012
173,097
3,039
T 4312328 155,849
$2784996 § 942 841
Afios que terminaron
al 31 de diciembre de
2004 2003
$ 847027 -$ 584618
= 2,371,897
$ 847027 § 2956515
Afos que terminaron
al 31 de diciembre de
2004 2003
$ 1577612 $ 1,551,528
912,475 778,245
76,182 12,709
1,501 1,759
418,538 627,317
$ 2986308 § 2971558
Afos que terminaron
al 31 de diciembre de
2004 2003
S 3,256,719 $ 2,654,343
1 2,175,534 1,786,106
\7,073,716 7,151,204
244,530 243 640
630,744 664,129
2,972,957 3,073,738
8,260 8,260
749,808 775,586
17,112,268 16,357,096
( B.048,624) (7.414.845)
$ 9063644 S 8942251
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afic 2004, fue el siguiente:

ACTIVO
Maquinaria pesada
Equipo de construccion
Equipo rodante
Herramientas y utensilios
Vehiculos
Moabiliario y equipo de oficina
Edificios e instalacion
Temrenos
Sub total
Menos:

Maquinaria pesada

Equipo de construccién
Equipo rodante

Hemamientas y utensilios
Mobiliario y Equipo de oficina
Vehiculos

Edificios e instalaciones

Total depreciacién acumulada
Saldos netos

INN203
$ 7151294
664,129
3,073,738
8,260
775,586
243,640
1,786,106

__2,654343
16,357,096

( 4,188,407)
( 372077)
( 1,718,375)
{ 7,936)
(215307
( 565445)
(

7,414,845)

ADICIONES RETIROS RECLASIF.

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2003, fue el siguiente:

Desde el afio 2002 para la maquinaria pesadq fnueva la agmiﬂlsm:ﬁh comenzo a utilizar el método del

Doble Saldo Decreciente.

3112002
$ 7,898284
528,649
3,804,458
23416
891,251
233813
1,133,721
2415305
16,928,897

(4,720,2386)
( 248,986)
(2,235,223)
( 22,238)
( 187,240)
( 568,868)

{_294,848)
(8,277,639)
$ 8,651,258

\
\
\

.

s . (8 77,578) :
: ( 33,385) -

: (100,781) ;

s A BT s

1057814 . (302642) - 7. -

{ 37“379) 75‘323 - (‘,485|463)
( 92657 33.325 - ( 431,409)
( 133.761) 69,550 = RN

5 . - ( 7938)

( 20817 - < L 30324)

{ 104.371) 25,007 - ( 644,809)
i - (__462,306)
($.99428) S ___ - S 9063649

ADICIONES ~ RETIROS  RECLASIF. it
$ 779960  ($1478200) (S 48750) § 7,151,294
86.730 - 48,750 664,129
26,418 ( 757,138) - 3,073,738
23 (15479 : 8,260
34722 ( 150,387) : 775,588
11584 ( 1757 ; 243,840
652,385 . " 1,786,106

1406052  ( 1.167.014) -

2,998,174  ( 3,569,975) - 16,357,096
( 484,582) 1,026,786 1625  (4,186,407)
{ 121,466) - ( 1,625) ( 372,077)
{ 145.088) 663,936 - (1.718,375)
( 1-”) ‘5,300 - ( 7,9&)
( 200823 1756 - ( 215307)
( 114,957) 118,380 - ( 565445)
{56,450 = < (_351,298)
( 963,372) 1,826,166 - (7.414,845)

_-" . \
*\\ LY g

\\
/,,.r

La propiedad, planta y equipo se encuentran garantizando los créditos concedidos por los bancos.

)
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NOTA 8. - INVERSIONES PERMANENTES 3 A
Las inversiones permanente se detallan a continuacion: i

Afios que terminérig" suich Ao
al 31 de diciembre de' * '

2004 2003

Parque industrial Zeta El Salvador, S Ade C.V. $ 83,771 $ 83,771
La Esperanza Inversiones, S Ade CV. 45714 45/114
EDESA e e 1D 571
Corinca S SR CATIA 43,249
Cooperativa de Recursos Inmediatos de R.L , : .. 7048 949
C.ESSA DecC.V. SRS B AR R K e K 51,849
Grupo Saltex, SAdeCV. T 69,680 69,680
Quentrade Inc. 43,239 43,239
Total $246742 § 359,022

NOTA 9. - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS
Las cuentas por pagar y gastos acumulados, se detallan a continuacion:

- Afios que terminaron

al 31 de diciembre de

2004 2003
Subcontratistas $ 87649 §$ 110,957
Proveedores del exterior 824 2,098
Proveedores locales 977,480 832,503
Cuentas transitorias 12,426 27,085
Compaiiias afiliadas y relacionadas 275,022 2,284 692
Retenciones 107,208 88,674
Impuesto por pagar 112,618 138,047
Otras cuentas por pagar 304,096 458,068
Total $1877,323 §3.942.104

NOTA 10 . — ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Los anticipos por contratos de construccién, se detallan a continuacion:

Afios que terminaron
al 31 de diciembre de

2004 2003
Edificios de Aulas Universidad Matias '$.294,079 -
Terraceria tuberias agua potable (Asturias) L LR 2810 -
Calle interna Universidad Matias tEE IR aaEN e 17,923 -
Construccion puente Boulevard del Ejercito e AL UES = 248,307 -
Edificio Corte Suprema de Justicia IR o - 225,610
Apopa Sitio del Nifio - 15,613
Total $ 523009 § 241223

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de
construccion, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucion de los proyectos adjudicados a la
compania, estos ingresos se van amortizando conforme las estimaciones por avance fisico de la obra, que
son cargadas a las cuentas por cobrar al cliente. Toda forma de pago convenida por ambas partes, queda
estipulado en el contrato mercantil.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION] €W 5150
S.A. DE Cv a tiPav e ==

» Agrigadss
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NOTA 11 . - PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO Y A LARGO PLAZO
Los préstamos bancarios, se detallan a continuacion:

Afos que terminaron

PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO PLAZO: al 31 de diciembre de
Banco Uno 2004 2003
Ref. #506758-6 crédito otorgado el 26 de agosto 2003 refinanciado, con $1,385,000 §$1,3850p0
vencimiento el 15 de enero 2005 al 4.25% de interés anual. o
Ban ricola !
Ref. #00809-249092-0 crédito otorgado el 28 de julio 2003 por $70, coo ARITEt2
con vencimiento el 28 de julio 2004 al 5.50% de interés anual. e s L (s B R

ricol R et
Ref. #00809-256335-4 crédito otorgado el 26 de noviembre 2003 por
$100,000 con vencimiento el 26 de noviembre 2004 al 5.50% de interés

| -

| e y

I §81] - —————
|

anual. - 1,051
Banco Agricola

Ref. #00809-269901-7 crédito decreciente otorgado el 08 de julio del

2004por $150,000 con vencimiento el 08 de julio del afio 2005 al 5.50%

de interés anual. 88,514 -

Banco Agricola y

Ref. #00809-269846-9 crédito decreciente otorgado el 14 de julio del

2004por $150,000 con vencimiento el 14 de julio del afio 2005 al 5.50%

de interés anual. 88,512 -

Banco Agricola

Ref. #00809-282548-3 crédito decreciente otorgado el 05 de noviembre

del 2004por $150,000 con vencimiento el 05 de noviembre del afio 2005

al 5.50% de interés anual. 85,229 -

Banco Agri

Ref. #00809-286856-6 crédito decreciente otorgado el 27 de diciembre

del 2004 por $300,000 con vencimiento el 27 de diciembre del afio 2005

al 5.50% de interés anual. 300,000 -

Banco Cuscatlan

Ref. #00809-256335-4 crédito otorgado el 26 de noviembre 2003 por

$100,000 con vencimiento el 26 de marzo 2004 al 5.25% de interés

anual. - 105,144

Banco Cuscatlan

Referencia #2306587 linea de crédito otorgado el 8 de noviembre de

2003 refinanciado, con vencimiento el 11 de noviembre de 2005 al

5.25% de interés anual. 250,000 250,000

Banco Cuscatlan

Ref. #2272138 crédito otorgado el 14 de septiembre del 2004 por

$100,000 con vencimiento el 14 de marzo del afio 2005 al 5.75% de

interés anual. 100,000
C n

Ref. #2268890 crédito otorgado el 06 de septiembre del 2004 por '

322000000nvenmmnentoe!06demar;_o,dekaﬂ5@005d5?5“ﬁde \

S 220,000 -

interés anual. \ {-._"n,m.l‘"“_",’_.d

Ref #20-2057-54-06665 otorgado el 21 m-octﬁﬁ?e 2003 con

vencimiento el 21 de abril 2004 al 5.00% de interés anual. - 300,000

Banco de Comercio

Refinanciamiento otorgados el 22 de diciembre 2003 créditos a 180 dias

plazos al 5% de interés anual, vencimiento 19 de junio de 2004. - 96,941

Banco de Comercio

Ref. #20-54-06608 otorgado el 24 de septiembre 2003 con vencimiento

el 23 de marzo 2004 al 5.00% de interés anual. - 497,000

Sub-total $ 2,635,447
YViFUS DE SIMAN

€ ot
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Banco de Comercio

Ref. #20-2057-55-12411 crédito otorgado el 29 de julio del 2004 por
$250,000 con vencimiento el 25 de enero del afio 2005 al 5.00% de
interés anual.

Banco ercio

Ref. #20-2057-55-12132 crédito otorgado el 13 de agosto del 2004 por
$135,000 con vencimiento el 9 de febrero del afic 2005 al 5.00% de
interés anual.

Banco de Comercio

Ref. #20-2057-55-12550 crédito otorgado el 25 de octubre del 2004 por
$300,000 con vencimiento el 25 de abril del afio 2005 a! 500% de
interés anual.

Total préstamos a corto plazo

PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO:
Créditos hipotecarios:
n
Ref. 08-149603-6, para compra de terreno, otorgado en octubre de
1998; con vencimiento en octubre de 2010; al 6% de interés anual.
n
Ref. 0001515234 otorgado en octubre de 2001; con vencimiento en
octubre de 2008; al 7% de interés anual.
Créditos prendarios:
Banco Scotiabank:
Ref. 376014014, crédito otorgado en octubre de 1998; con vencimiento
en octubre de 2008; al 7.75% de interés anual.
Banco Cuscatlan
Ref. 1474167, crédito otorgado en julio 2001, con vencimiento en julio de
2006; alss%demwésanual
Banco de
Ref. N. 10-000-063-23018, crédito otorgado el 26 de septiembre de
2002, con vencimiento el 26 de septiembre de 2007, al 6% de interés
anual.

Banco Agricola
Ref. 809-239825-8, prenda sobre equipo, otorgado el 17 de julio de
2003; con vencimiento el 17 en julio de 2007; al 6 % anual.

i
Ref.809-255332-8, prenda sobre equipo, otorgado el 30 de octubre de
2003, con vencimiento el 30 de octubre de 2008, al 5.75% anual.

ricola
Ref.808-269007-8, crédito otorgado el 13 de mayo de 2004, con
vencimiento el 13 de mayo de 2009, al 5.0% anual.
Banco Cuscatian

Ref. 1842314, préstamo sobre equipo, otorgadoelZBdemayodaZOO.‘s e
DU 1,073,160

con vencimiento en mayo de 2007; al 6.25% anual.
Total pmtlmosahrgopluo e B

» £t
— . v N

i

Pormdncomnteapaga:aconoplazo s
Total prﬁtamosbancarlosalargopluo PR i

S.A. DE C.V.

EQUIPOS DE CONSTRUCCIONJ A
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$ 2,517,255
249,966

135,000

300,000

657,865

204,006

193,082

163,497

441,328
331,090
2,353,440

893,368

16,310,836

rou y Agreqads

766,797

204,131

288,776

246,150

641,251

447,055

2,645,016

1.411,.213
6,650,389

(_1,462,381)
$_5,188,008
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El vencimiento de los diferentes préstamos a largo plazo, se presenta a continuacion:

Nombre del banco y # de Ref. 2004 2005 2006 2007 2008 2008
Bco Comercio Ref.
10-53-23018 211,263 224,293 5772 - - -
Beo Agricola Ref.
0809-239825-8 122,402 129,951 78,737 - - - 331,090
Beo Agricola Ref. J : .
0809-255332-8 554 435 587,169 621,836 590,000 = - - 2,353,440
Bceo Agricola Ref. , : - ]
0809-269007-8 186,011 195,527 205,531 216,046 90,253 - 893 368
08149-503-6 98,199 104,256 110686 117,514 124,762 - 102,448 . B57.865
Bco Ahorromet Ref. T
376014014 102,499 90,583 - - B - 193,082
Bceo Cuscatlan Ref.
1474167 96,135 67,362 . 2 * - 163,497
Bco Cuscatfan Ref.
0001515234 42,160 44 983 47,996 51,211 17,656 - 204,006
Beo Cuscatian Ref.
1842314 _404774 428672 _239.714 - _1.073,160
Total porcién corrients 1,817,878 1,872,796 1,310,272 974771 _232671 _102.448 6,310,836

La maquinaria y .equipo hasta por un valor $992,857 estan garantizando el crédito de Banco Scotiabank por
la suma de $ 794,286.

Maquinaria y equipo por un valor de $593,290 estan garantizando crédito de Banco Cuscatlan por la suma
de $480,000.

Un inmueble con extension de 28 manzanas ubicado en Km. 26 de la carretera Troncal del Norte
jurisdiccion de Guazapa se encuentra gravado con primera hipoteca abierta por el valor de $2,057,143 a
favor del Banco Agricola por el crédito concedido por la suma de $1,714,286.

Termeno ristico ubicado en la Costa del Sol, departamento de La Paz, se encuentra gravado con primera
hipoteca abierta hasta por $1,142,857 a favor del Banco Cuscatlan por el crédito concedido por la suma de
$374,000, respectivamente.

NOTA 12 .- IMPUESTOS SOBRE LA RENTA
La provision para el impuesto sobre la renta se determina asi:

Afos que terminaron
de diciembre de
2004 2003
Impuesto sobre la Renta segun Ia utilidad contable $ 25244 § 29686
Menos:
Reserva legal : s ((  1,747) ( 2,071)
Ingresos exentos > et b ¥ (L (136,623) ( 258,1395)
Gastos no deducibles ¥ ABIRY BtV v _—— 7,819 61,806
Otros gastos por ingresos no gravados R i el 3,411 661
M ;
Ganancia de capital 99,287 168,063
Impuesto sobre la Renta calculado (25%) ( 28617) -
Mas :
Impuesto por ganancia de capital no agregada 38,861 8,137
Impuesto computado 38,861 8,137
Menos:
Pago a cuenta ( 340,690) ( 343,033)
Renta del 10% descontado £ 62) ( 52)
Impuesto sobre la Renta a devolver ($334,948)
EQUIPGS DE CONSTRUCCION]
S:A. DE CYV. | i
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NOTA 13 .- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2004 y 2003 representan los proyectos de construoc:én
contratos cerrados, como a continuacion se detallan:

Edificios de aulas Universidad Matias $1,148295 §$ -
Tapial Hogal Corazén de Maria 24214 -
Calle interna Universidad Matias ' 39,614 -
Puente Boulevard del Ejercito F U U 1,707,274 B
Terraceria Embajada Nicaragua 1 41 417,800 -
Instalaciones provisionales Embajada Nicaragua . Ak ¥ 141,000 -
Edificio Corte Suprema de Justicia ' — -~ 50,705 2,144 275
Apopa-Sitio del Nifio - 52,044
Construccion Terraceria Bosques de Santa Elena - 330,351
Construccién Terraceria Ciudad Corinto - 256,026
Total $3528,902 $§2782,69

NOTA 14 . - JUNTA DIRECTIVA

De acuerdo al punto de acta nimero 102 con fecha del dieciséis de julio de dos mil uno, la Junta Directiva
de la compafiia se encuentra actualmente integrada de la siguiente manera:

Director presidente :Ing. Roberto Siman Jacir
Director secretario ‘Ing. Rafael Antonio Siman Siri
Director propietario :Ing. Gerardo José Siman Siri
Director propietario :ing. Mario Lecha

Director propietario :Ing. Roberto Ruiz Quiroz

Director suplente ‘Lic. Myriam de los Angeles Siman de Ferreiro
Director suplente :Ing. Juan José Siman Siri

Director suplente :Lic. Gabriel Siman Siri

Director suplente :Ing. Ernesto José Siman Siri

Director suplente :Arq. Pabio Alberto Siman Siri

Periodo de Vigencia de la Junta Directiva es de 5 afios, |a presente durara hasta el plazo que termina el
veintitrés de diciembre de 2003. Con fecha 10 de febrero 2004, se extendid constancia que la Junta
Directiva continua fungiendo, ya que no ha habido eleccion de Junta Directiva y de acuerdo a la clausula
vigésima quinta de la escritura de constitucion de la sociedad Art. 265 del codigo de Comercio.

NOTA 15 . - LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la compafiia no posee litigios judiciales ni admmlstrahvos pendientes
que pudieran afectar materiaimente su patrimonio.

NOTA 16 . - CONTINGENCIAS '
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la compafiia mﬁams vngontns_ahvu"agt/emems por un monto de

$4,821,770 y $5,535,653.37 para cubrir corrtprormsos mlauonados'con proyectos contratados.

SIMAN

Camerichas
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NOTA 17. - HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Normas Internacionales de Informaciéon Financiera ( NIIF ) antes Normas Internacionales ge
Contabilidad ( NIC )
Ante la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad y por acuerdo de El Consejo de Vigijancia
de la Profesién de Contaduria Piblica y Auditoria, emitido con fecha del 5 de diciembre del afio 2§03, se
establecid un plan escalonado a partir del ejercicio contable 2004, para la implementacion de |
Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a las caracféristicas propias de las empresas y entidades
sujetas a adoptar tal normativa. Un extracto de tal acuerdo se presenta a canhnuagon

Las empresas que emiten titulos valores que se negocian-en el mercado de valores ‘asf gorrp los Bancos
del Sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia dél Sistema Financiero
deberan presentar sus primeros estados financieros con base a Normas Intemationales de Contabilidad,
por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2004, otorgandoles un periodo de doce meses a partir de esa
fecha para completar el proceso de adopcion.

Los Intermediarios Financieros no Bancarios, las Sociedades de Seguro, las Asociaciones y Sociedades
Cooperativas, que no emitan titulos valores que se negocian en el mercado de valores, presentaran sus
primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia
el 1 de enero de 2005, otorgandoles un periodo de veinticuatro meses a partir del 1 de enero de 2004 para
completar su proceso de adopcion.

El resto de empresas, excepto aquellas empresas clasificadas como Medianas, Pequefas y Micro
Empresas por la Comisién Nacional Para la Micro y Pequefia Empresa (CONAMYPE), deberan presentar
sus primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que
inicia el 1 de enero de 2005, otorgandoles un periodo de veinticuatro meses, contados a partir del 1 de
enero de 2004 para completar el proceso de adopcion.

Las Organizaciones no Lucrativas (ONG'’s) que reciben fondos del exterior para cumplir su finalidad y
aquellas que realizan actividades de intermediacion financiera, presentaran sus primeros estados
financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de
2005, otorgandoles un periodo de veinticuatro meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar el
proceso de adopcion.

La Mediana y Pequefia empresa segun la clasificacion de la Comision Nacional para la Micro y Pequeria
Empresa (CONAMYPE), tendran la obligacién de presentar sus primeros estados financieros con base a
Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2006, otorgandoles un
periodo de treinta y seis meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar su proceso de adopcion.

Las Micro-empresas segun la clasificacion de la Comisiéon Nacional para la Micro y Pequefia Empresa
(CONAMYPE), no estaran afectas a esta regulacion, pero podran adoptar las Normas Internacionales de
Contabilidad en forma voluntaria, cuando asi lo estime conveniente a sus intereses.

En armonia con lo anterior, eimmédgic defecha‘rdn”énmmzom en lo referente a la
inclusién de las notas explicativas en los financieros ; .akgietre del @éjercicio de 2003, que muestren
las diferencias existentes entre la practica de las normas.contables actuales con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Contabilidad, asi como la cuantificacion de los efectos monetarios en el
patrimonio neto de los accionistas, se mantiene vigente para las empresas incluidas en los numerales del 1
al 4 segin el acuerdo tomado.

Algunas diferencias entre las principales politicas contables y las Normas Internacionales de
Contabilidad se presentan a continuacion.

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad YN

y las normas
contables actuales, se describen a continuacion:

SIMAN
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NIC 1 Presentacion de estados financieros. ;
El parrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los :s»gulentesw
El balance de situacion general

El estado de resultado : e

Un estado de cambios en el patrimonio Lyt T
El estado de flujos de efectivos y A :
Las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas

La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado. i & 3
De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo como en el pasivo,
de activo y/o (pasivo) corriente, y activo y/o (pasivo) no corriente. La politica contable actual no presenta
estas divisiones, ya que la reestructuracion de sistemas contables no se posee.

NIC 2 Inventarios
El parrafo 6 establece que los inventarios (materiales) deben presentarse y medirse al costo o valor neto de

realizacion. La politica contable actual de la compaiia no permiten medir los inventarios mediante esté
método.

Mediante la aplicacion de la NIC, las diferencias surgidas por la reduccién de los inventarios al valor neto
de realizacion deben ser cargadas a la cuenta de resultados del periodo. La politica contable actual no
mide al valor neto de realizacién sus inventarios, por lo que no se reconocen en resultados las diferencias
de esta medicion.

NIC 8 Ganancia o pérdida neta del periodo, errores fundamentales y cambios en las politicas
contables.

El parrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el efecto en los
estados financieros, entre estas se encuentran: reservas para la obsolescencia de los inventarios, las
provisiones para cuentas incobrables, las amortizaciones de activos intangibles, las provisiones para

obligaciones laborales o contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no presentan en general
todas las estimaciones contables.

El parrafo 26 (parrafo 38 NIC 11 contratos de construccién) de la NIC menciona, queslsereaﬁzanmmbuos
en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser incluido al determinar la ganancia o la

pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las politicas contables actuales este efecto no es
cubierto.

NIC 11 Contratos de construccion [ ' ——
El parrafo 8 menciona, que cuando un mntrata cubre 'varios actwos ,!os ingresos y costos de las
consbuwmesdemdaunodeailosdebemsamoemm okl.apolitscacontableactual

no determinan el tratamiento por separado de las mﬁmh drﬂamntas

El parrafo 12 menciona que, los ingresos de los contratos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, y cuando la medicion sea afectado por diversas incertidumbres, las estimaciones
deben ser revisadas a medida que tales hechos ocurran. La politica contable actual permite evaluar los
cambios de las estimaciones por incertidumbres.

El parrafo 6 de la NIC establece que los contratos de construccion deben ser clasificados como: contratos
de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el reconocimiento de sus ingresos. Las politicas
contables actuales no clasifican los contratos de construccion para el reconocimiento de sus ingresos y
costos.

NIC 12 impuesto a las ganancias
En los parrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base de valuacion
fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas actuales no
reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.
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NIC 16 Propiedad, planta y equipo o ‘

De acuerdo al parrafo 34 si se revalta un determinado elemento perteneciente a las propieqadés planta Y/
equipo, deben también ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase dq,ecﬂv
politicas contables actuales permiten realizar revaluaciones selectwas

cualquter naturaleza. Las politicas contables actuales permite el remgommlento de duaho valor
con base a criterio de la administracion.

El parrafo 43 establece que la vida de los activos fijos debe de determinarse con ba_é'e“a"'la vida econémica
del bien. La politica contable actual determina la vida util de los bienes con base a l0s plazos fiscales.

El parrafo 32 establece que se deben realizar revaliios periédicos de tres o cinco afios para determinar el
valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no determinan la periodicidad de las
revaluaciones de activos.

Los parrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciacion y la vida til de las propiedades, planta y
equipo deben ser revisadas peridédicamente y deben ajustarse los cambios en las estimaciones de los
cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La politica no establece el realizar este tipo de
revisiones periodicas.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas

El parrafo 19 obliga a la compariia a detallar las diferentes transacciones entre las partes relacionadas y la
naturaleza de [as relaciones existentes.

Compra o venta de bienes (acabados o no)
Compra o venta de propiedades y otros activos
Prestacion o recepcion de servicios

Acuerdos sobre arrendamientos financieros
Acuerdos sobre licencias de uso
Garantias y avales

Contratos de gestion

Las politicas contables actuales no divuigan las partes relacionadas de la compafiia, con las demas
entidades.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

El parrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe indicio de
deterioro del valor de sus activos, de ser asi se debera estimar el importe recuperable del activo. La politica
contable no establece la evaluacion por el deterioro del valor de sus activos.

En los parrafos 59 y 62 se determina que,la pérdida por deterioro debe ser reconocida inmediatamente
como un gasto del periodo a menos elmesbaoonlamdo-porsuvahrmaluadoentalcasose

reconocera un cargo al superavit de adﬂnenl&pdfti‘mscoqtablesnoseastableceelreconocer
pérdida por deterioro. — i

= —

e —

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos eontingontu

La provision registrada para obligaciones laborales, se estima de acuerdo con las disposiciones del Cédigo
de Trabajo vigente; la NIC establece que una provision debe reconocerse cuando sea posible efectuar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

LD smar,

O v Agregad: ot
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NIC 38 Activos intangibles

El parrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema operativo de una
computadora, no constituyen parte importante del equipo, y deben ser tratados como intangibles. Las
politicas contables actuales facilitan que dichos programas o s:stemas operativos de computadoras, se
registren como parte de la propiedad, planta yequg ' P

De acuerdo al parrafo 94, tanto el periodo de vida Gtil como al métodq_de amortizacion utilizados, deben ser
revisados como minimo al final de cada periodo contable; la- politica cﬁntabb no establece el verificar el
periodo asignado de amortizacion, ni el método utilizado de los mfaaglblea

£
o

A la fecha de este informe la compafiia se encuentra en proceso de cuantlﬁcar é.! efecto monetario en el
patrimonio neto de los accionistas, resultante entre las normas contables tradicionales y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (antes Normas Intemacionales de Contabilidad).
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SIMAN, S. A DE C. V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE JULIC DE 2005
ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
CIRCULANTE $ 800561367  CIRCULANTE $  7,836,04243
CUENTAS POR PAGAR $ 1,308,288 51
CAJAY BANCOS 5 138,251.10 PROVEEDORES LOCALES § 1,051,775.84
CAJA s 9,987.76 ANTICIPOS PARA CONTRATOS DE CONSTRUCCION 25151267
BANCOS 126,263.34
CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 807121817
CUENTAS POR COBRAR 2,895715.77 PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO s 4,240 596 59
CUENTAS A COBRAR $ 311,074.08 PORCION CORRIENTE DE PHESTAMOS L P. 1,830,522.58
ESTIMACICNES 1,413,728.85
REEMBOLSOS 1,180,760.56 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 46153475
RETENCION CONTRAGTUAL 10.182.53 CUENTAS POR PAGAR $ 28063056
RETENCIONES 100,804 18
DOGUMENTOS POR COBRAR 1,069,105,66
Flo 3,421,883.97
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 882,447.18 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $ 342188397
PAGO A CUENTA s 301,891.02 CREDITOS HIPOTECARIOS 8 pECA) T e
IVA CREDITO FISCAL 241199 CREDITOS PRENDARICS 2,767,774.89
ANTICIPOS & SUBCONTRATISTAS 134,154.08
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 443,990.72 OTHAS CUENTAS DE PASIVO 1.229,276.40
CUENTAS TRANSITORIAS § 422827640
INVENTARIOS 2,864,238 29 DEPOSITOS #/PROYECTOS POR ADMINISTRACION  § 188,691.57
MATERIALES, HERRAMIENTAS ¥ REPUESTOS § 253871235 OTROS DEPOSITOS 740,584.43
EXISTENCIA DE PROYECTOS 185,176.50
~ 5] PEDIOOS ENTRANSITO 270,350.44 CAPITAL Y RESERVAS 4,803,641 31
D CAPITAL SOCIAL $ 347428571
i | GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 57,854 68 GAPITAL MINIMO PAGADO § 27428571
= CAPITAL VARIABLE PAGADO 3,200,000.00
[TFJo 8,827,672.73
i [T MAQUINARIA Y EQUIPO $ 5,620,680.53 RESEAVAS 461,515 07
2] MAQUINARIA PESADA $ 7.073.715.88 RESERVA LEGAL §  450578.48
> | EGUIFC PARA CONSTRUCCIONES 630,743.85 RESERVA PARA RESPONSABILIDAD LABCRAL 10,840.50
- | EQUIPO RCDANTE 2,972,956 95
HERRAMIENTAS Y UTENSILIOS 8,289.57 SUPERAVIT 85,739.86
S| veniculos 748,333.95 SUPERAVIT DE GAPITAL $ 5,733 85
1 IO | DEPRECIACION ACUMULADA (7,801,321.02)
e UTILIDADES POR APLICAR 582,102,687
(YN | EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES 22,686.70 UTILIDADES POR APLICAR 2 Egemes T
e} MCBIUARIO Y EQUIPO DE CFICINA $ 262,168.51 UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 71,490.19
. Fé DEPRECIACION ACUMULADA (239,602.81)
)| iINmuesLES 517531670
3} TeRRENGS s 3.538.201.73
O} EDIFICIOS E INSTALACIONES 2,175,833.70
=  DEPRECIACION ACUMULADA (538.415.73)
INVERSIONES 243,353.34
INVERSIONES $ 243.353.24
ACTIVO DIFERIDO Y OTROS ACTIVOS 14,204.57
ACTIVO DIFERIDO $ 14,204 37
TOTAL DEL ACTIVO $  17,000,844.11 TOTALDE PASIVO Y CAPITAL § 17,080.844.11
1]
!
i
\J
ING. ROBERTO SIMAN

SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY
. Contador

5

N =~

Representarite Legal

¢
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SIMAN, S.A. DE C. V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de julio de de 2005

Ingresos $ 7,262,744.32
Construcciones $ 5,707,093.55
Honorarios Contratos por administracion 450,483.00
Alguiler de Equipos 588,541.97
Materiales para consiruccion 516,625.80
Menos:
Costos 5,870,168.03
. Construcciones $ 4,797,964.05
Administracion y Supervisién Técnica 145,323.28
Alquiler de Equipos 563,504.79
Materiales para Construccion 363,375.91
Utilidad Bruta 1,392,576.29
Gastos de Operacion 1,323,244.12
Licitaciones $ 87,075.57
Administrativos 554,329.58
Administracion Bodega y Planteles 327,805.22
Gastos Financieros 354,033.80
Utilidad de Operacion 69,332.17
Otro os vy Gastos
Otros Ingresos: 17,469.71
‘ Dividendos 3 1,524.25
Olros Productos 15,945 46
Otros Gastos: 15,311.69
Otros Gastos 3 15,311.69
Utilidad del Ejercicio $ 71,480.19

N7 2503

ING. ROBERTO SIMAN | ZELAYA RIVAS AS ia SANDRA ELENA VASQUEZ DE SARACAY
Representante Legal ditores Ext Contador
Este estado financiero ha sido preparado para propo:/i - 9

‘egales y las cifras erriba mostradas estdn con’inii .
2 los registros de la compafila.
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Jose Siman Siri
poderado General
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MULT /,S.A.DEC.V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
L] a
§ 625245149  CIRCULANTE " s 8,807,146 66
CAJA Y PANCOS $ 71663382 ! CUENTAS POR PAGAR § 715313197
Caja 5 6,671.58 Proveedores Locales § 12e8mseao?
Bancos 709,962 24 Proveedores del Exterior 1,924,606 54
Anticipo a Cuenta de Cantratos de Construccién 3,940,506 .36
CUENTAS POR COBRAR 2,155,622.86
Clientes H 152,034 76 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 147984877
Estimacionas 1,568,916 86 Porcén Comente Préstamos L P $ 1,47984877
Retencidn Contractual 434871 24
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR | 74,165 92
DOCUMENTOS POR COBRAR 90,000.00 Cuentas por Pagar $ 14740183
Retencionas 26,764 09
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 536,695.70
IVA Crédito Fiscal $ 508,797.82 3,781,025.57
Otras Cuenlas por Cobrar 26,897 B8 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $ 3,781,02557
Préstamos Prendarios s 877,868 42
INVENTARIOS 2,705,072.65 Oftros Préstamos 2,664,20282
Producto Terminado $ 48370520 mentos por Pagar 238,864 33
Materia Prima 1,549,506 12
"Materiales y Herramientas 24B 45672 FOTOCOP'A CERTI F'C 12,000.00
*~ |Repuestos 397,403 65 TE CUENTAS TRANSITORIAS - s 12,000.00
-+ jPedidos en Transito 16,000.96 NOTAB'ALMEN Profisién para Cesariias $ 12,000.00
S {GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 48, 46 4,031,597 50
=3 CAPITAL SOCIAL 2,550,857 15
10,378,366.22 Capital Social Minimo $ 57,142 86
77 IMAQUINARIA Y EQUIPO $ 998985262 Capital Social Variable 2,493,714.29
I + iMagquinaria Pesada $ 10,888,441 55
1 lEqui 1,933,797.75 RESERVAS 133,389 00
24472925 Reserva Legal 3 133,389.00
368,760.17
(3,445,876,10) UTILIDADES POR APLICAR 1,347,351 35
‘ Utilidades de Ejercicios Anteriores $ 639,067 37
' EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES 63,463 62 Ulilidad del Presente Ejercicio 708,283.98 b
&t Mot:ilian'oy Equipo $ 152,428.76 g
« ' : Depreciacién Acumulada ___[wl e =
=z >
. INMUEBLES 21,85575 &
Terrenos $ 21,855 75 E 'l' t d ﬂ ™
ste estado financlero ha sido preparado para prop8sitos o3
MAGUINARIA EN TRANSITO 303,194.23 °83'ES la f x -
Maquinaria en Transito $ 30318423 g y $ cifras arriba mostradas est4n conforme wn
+ los regl 0
Zr gistros de la c afifa, .
Cuentas Transitorias 952 02 Fom ;
COPIA CERT) -
TOTAL ACTIVO $ 16631.769.73 TOTAL PASIVO Y C AL NOTAH’ALMENF;CADA 1;&31&9“{32
CUENTAS DE ORDEN $  19,071,634.31 q.JENTnS DE ORDEN (CONTHA) N E $. 190716341
—_— O 3o 19,071,634.31
)
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MULTIPAYV, S.A. DE C.V. s
ESTADO DE RESULTADOS :

~ DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Ingresos S 12,739,596.00
Proyectos $ 10,988,988.42
Mezcla Asfaltica 1,516,194.98
Agregados Petreos 176,269.92
Emulsion Asfaltica ) 58,142.68
Menos: s AV IR
- = ] y Y
Costos (o ; NS b 3 10,117,344 60
Proyectos VU T ALY g™ 8.654,120.16
$ NS e
Mezcla Asfaltica \’ | o 1,270,507.15
Agregados Petreos 145,918.84
Emulsion Asfaltica 46,789.45
Utilidad Bruta 2,622,251.40
Menos: ™
Gastos de Operacién 1,525,538.95
Gastos de Administracion $ 1,039,744 14
Gastos de Venta 451,784.49
Gastos Administracion de Equipos 34,010.32
Utilidad de Operacion 1,096,712.45
Otros Ingresos y Gastos
Otros Ingresos: o AORA 556,352.84
Ingresos no Gravados $ . 20827345\ '
Varios o e . 848,079.39:.1 1\ |,
Otros Gastos: A 1% S At~
Gastos Financieros "8 194,321.39
Varios 444,331,28 638,652.67
Utilidad Antes de Reserva e Impuesto 1,014,41262
Reserva Legal 71,008.88
Impuesto Sobre la Renta 235,119.76
Utilidad del Ejercicio s 708,283.98

e ey
.-',;5-'/‘; : lﬂ!%
< 2N

g IMSURIPCION ‘g\

24

J
ng./Juan Jose Siman Siri
/ Apoderade General

ith Arias Carranza
Contador

Este estado

. legales y

._m..r-\l s lns reglstroe de la enmpafila
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MULTIPAY, S.A. DE C.V.

Estados financieros al
31 de diciembre de 2002 y 2001




'l Asdisorss - Cousultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

06 de marzo de 2003

A la Junta Directiva y
a los Accionistas de
MULTIPAV, S A. deC.V.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de MULTIPAYV, S.A. de C.V,, al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en El Salvador. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la compaiiia,
nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base a nuestras

auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que planeemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las divulgaciones
incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también una evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base rnzonable para la opinion expresada en este informe.

En nuestra opinién los balances generales y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de MULTIPAYV, S.A. de C.V,, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, y los
resultados de sus operaciones por los perodos terminados en esas fechas, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en El Salvador.

A AlVAg ™

Zelaya Rivas Asociados y Compii
Insc. No. 2503

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.

ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA-

' 5 Y %%
fi__% & INSCRIPCION 2
£ TINSCRIPCION N2 3
P L R &

29 C. Pte. y 7a. Av. Nte. No.1521, Edificio Escobar Rivera, 3a. Planta, L-3-C, San Salvador, El Salvador.
Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0168, 225-0703  226-5908, 225-6471, Tel.-FAX: 226-2617
E-Mail: jzelaya@navegante.com ,sv



MULTIPAYV, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreiia — Nota 1)

Balance General afios que terminaron
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

Pagina 3 de 19

( Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

ACTIVO 2002 2001
Aclivo corriente :

Efectivo § 716.634 S 2.561.406
Cuentas por cobrar (Nota 3) - 2,782,518 2.126.327
Inventarios (Nota 4) 2.705.075 717.616
Provectos en proceso (Nota 3) - 23.778
Gastos pagados por anticipado 48.227 2.254
Total activo corriente 6.252.452 3.431.381
Activo no corriente:

Propiedad planta y equipo neto (Nota 6) « 10,075,172 5,081,295
Maquinaria en transito X}- ,\303, 194 -
Cargos diferidos ’ N 953 3.026
Total activo no corriente AN, 100379318 5.084.321
Total del Activo A T $16,631.770 510,515,702

Contratos de construccion (Nota 12)

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTﬁ\S
Pasivo corriente: p
Cuentas por pagar y gastos acumulados (Nota 7)

Porcidn corriente de anticipos a contratos de construccion (Nota 8)
Porcion corriente de préstamos a largo plazo (Nota 9)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Préstamos bancarios largo plazo (Nota 9)

Documentos por pagar

Provision para cesantias

Total de pasivo no corriente

Total pasivo

Inversion de los accionistas

Capital social - 22,320 acciones autorizadas, emitidas v
pagadas, comunes y nominativas de $ 114.2857 cada una.
Reserva legal

Utilidades acumuladas

Utilidad del presente ejercicio

Toral inversion de los accionistas

Total Pasivo e Inversion de los Accionistas

Contratos de construccién (Nota 12)

Las notas que acomparnian son parte integrante de los estados financieros.

g MultiPa

g A Bt s

lau‘PUb DE LuhSFLU\_L‘Nf
f' 3.A, DE C.V.

$19,071,635

§ 5,518,630

$ 3,386,792 § 2,652,964
3.940.506 1,647,941
1.479.849 447.024
8.807.147 4.747.929
3,542,161 315,468

238,864 -

12.000 -
3.793.025 2515468
12,600,172 7,263,397
2,550,857 2.550.857
153,589 62,380
639,068 162.572
708.284 476.496
4.031.598 3.252.305
$16,631,.770 $10,515,702

$19,071,635 § 5,518,630

SIMAN

Camstractins

Pavimantes y Agrégade




MULTIPAYV, S.A. de C.V.
(Compaiiia Salvadorena-Nota 1)

Pigina 4 de 19 .

Estado de Resultados afos que terminaron

Al 31 de diciembre de 2002 v 2001

Expresado en délare los Estados Unidos de América - Nota 2)

Ingresos

Produccién de agregados pétreos
Mezcla asfaltica

Provectos

Emulsion asfaltica

Total de ingresos

Menos:

Costo de lo vendido:

Produccién de agregados petreos
Mezcla asfaltica

Provectos

Emulsion asfaltica

Total costo de lo vendido
Utilidad bruta

Menos:

Gastos de operacion:

Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos de administracion de equipos
Total gastos de operacién
Utilidad operativa

Mas:

Otros ingresos:

Ingresos exentos v no gravados
Vanos

Total otros ingresos

Menos:

Gastos no de operacioén

Gastos financieros

Vanos

Total gastos no de operacion
Utilidad antes de impuesto
Menos:

Reserva legal (7%)

Impuesto sobre la Renta (Nota 10)
Utilidad neta

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.

2002 2001

$ 176270 S 170,064

1,516,195 1,467,33

10,988,988 6.9635.347

58.143 56.875

12,739,596 8,659,616

145,919 144.803

1,270,507 1,106,125

8,654,129 5,775,707

/,:»j;,;-.. 46,789 28.265

550 10:117.344 7.054.900

: 2,622,252 1,604,716

1,039,744 647,893

5 451,785 135,762
34.010 5

' 1.525.539 783.655

1,096,713 821.061

208,273 11,168

348.080 371.916

556,353 383.084

194,322 316,902

444 331 200,757

638,653 517.639

1,014,413 686,486

71,009 48.054

235.120 161.936

$ 708,284 $ 476,496

(EQUIPOS DE CONSTRUCCION

S.A. DE C.V.
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MULTIPAYV, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefia-Nota 1)

Estado de Cambios en el Patrimonio afios que terminaron
al 31 de diciembre de 2002 y 2001

_ PiginaSdel9 &

-~

( Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)
Concepto ~ Capital Capital Reserva Utilidades Total
Minimo Variable Legal Retenidas Patrimonio
Saldo al 01/01/01 §57,143 $1.314286  $14326  S$162572  S1.548,327
Aumento de capital variable - 1,179,428 - - 1,179,428
Reserva legal 2001 - - 48,054 - 48,054
Utilidad del gjercicio 2001 - - - 476,496 476,496
Saldo al 31/12/01 57143  2.493,714 62,380 639,068 3,252,305
Aumento de capital variable - - - - -
Reserva legal 2002 - - 71,009 - 71,009
Utilidad 2002 - - - 708,284 708,284
Saldo al 31/12/02 57043 $2493714 S133.389  SL347352  $4,031.598

El valor contable de las acciones es el siguie’nte: $ 180.6271 para el ejercicio de 2002; $ 145.7125
al cierre del ejercicio contable de 2001.

El Capital Social esta representado por 22,320 acciones comunes y nominativas de
$114.2857 (¢ 1,000) cada una, para 2002 y 2001 respectivamente.

Las notas que acompaifian son parte integrante de los estados financiero

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.

Pavimentas y Agregades




MULTIPAYV, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadoreia-Nota 1)
Estado de Flujos de Efectivo afos que terminaron

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

(_Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)
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Flujo de efectivo en las actividades de operacién
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por las

operaciones:

Reserva legal

Depreciacion

Provision para cesantia

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

Disminucion en proyectos en proceso

Disminucion en cargos diferidos

(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento cuentas por pagar vy gastos acumulados

Aumento en anticipos a cuenta de contratos

(Disminucion) de proyectos en ejecucion

Flujos netos de efectivo provisto en las actividades de operacion
Fluj ivo_en las activid de inversion
Magquinana en transito

Adquisicion de activo fijo

Retiros netos de activo fijo

Flujos netos de efectivo (usado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en las_actividades de financiamiento Ns
Aumento en documentos por pagar

Obtencion de préstamos bancarios

Pago netos de préstamos bancanos

Aumento de capital variable

Flujos netos de efectivo provisto en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2002 2001
$ 708284 $§ 476,496
71,009 48.054
2,139,102 734.971
12,000 -
( 656,191) ( 1,419.119)
( 1,987,457) ( 389,622)
23,778 -
2.074 54,867
(  45973) 9,172
733,828 2,095,654
2,292,565 1,511,689
&, ( 22.745)
3.293,019 - 3.099.417
-~ ../"

( 303,194) -
( 7,184,551) ( 1,792,705)
51372 38.845
( 7,436,173) ( 1,753.860)

238,864 .
3,900,000 1,047,545
( 1.840,482) ( 1,104.406)
. 1.179.428
2,298,382 1,122,567
( 1,844,772) 2,468,124
2.561.406 93,282
S 716,634 $ 2,561,406

Las notas que acompaiian son parte integrante de los estados financiero
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MULTIPAV, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia)

Notas sobre los estados financieros afios que terminaron
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001

( Expresado de dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2)

NOTA 1.- OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES

La compaiia “MULTIPAV, S.A. de C.V.”, fue constituida bajo las leyes de la Republica de El Salvador el
12 de diciembre de 1998. La actividad principal de la empresa es la produccion v venta de mezcla asfaltica v
agregados pétreos, la construccion de pavimentos, rehabilitacion de vias pavimentadas, fresados de
pavimentos, produccion v venta de concretos, construccion de calles, avenidas, carreteras, edificios v casas.
renta v venta de equipos, planeamiento, desarrollo v ejecucion de desarrollos urbanisticos.

A continuacion se resumen las politicas contables mas importantes adoptados por la compaiiia, las cuales
son consistentes con las del afio anterior v reflejan la aplicacion de Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en El Salvador.

Inventarios

Los inventarios se registran por el sistema permanente y el método de valuacion es el costo promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estan valuados al costo de adquisicion y los inmuebles valuados a su costo de
construccion o de compra. La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada

de los activos. A la maquinana pesada y al equipo rodante adquirido en el afio 2002, se le aplica la
depreciacion acelerada. Las ganancias v pérdidas provenientes del retiro o venta de activos fijos se incluyen
en resultados, asi como los gastos por reparacion y mantenimiento que no amplian la vida atl de los activos.

Impuesto sobre la renta

La provision para el impuesto sobre la Renta esta basada en la utilidad fiscal: por consiguiente. no se
provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos v gastos para fines financieros
antes de que tales partidas sean consideradas para propositos de impuestos.

Ingresos

La empresa tiene establecido el método de acumulacién para el reconocimiento de ingresos y gastos, para los
provectos en ejecucion, la politica de la administracion es reconocer los ingresos de acuerdo al método de

porcentaje de terminacion para las proyectos ejecutados.

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la compaiiia segin el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en
caso de despido sin causa justificada. Dichas erogaciones se reconocen como gastos en el gjercicio que se

efectien.

Pavimentos y Agreyadn
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NOTA 2.- TIPO DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los libros de la comparia se llevan en dolares estadounidenses representados por el simbolo $, en los
estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior se realizan en el sistema
bancario nacional. El coldn salvadorefio esta vinculado al dolar estadounidense el cual a raiz de la entrada
en vigencia de la Ley de Integracion Monetaria posee curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado
Al 31 de diciembre de 2002 v 2001, el tipo de cambio para la compra y venta de divisas en el mercado

bancario era de ¢8.75 por US $1 dolar, respectivamente.
NOTA 3.-CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se detallan a continuacion;
Afos que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Clientes $ 62311 $ 172,734
Documentos por cobrar compaiias afiliadas 90,000 -
Funcionarios v empleados 3 464 1.452
Compaiiias relacionadas 89,723 141,143
IVA por compras 509,798 -
Retencion contractual 434 871 227,777
Otras cuentas por cobrar 23,434 28,602
Estimaciones 1,568.917 1.554.619
Total $2.782518  $2.126327
NOTA 4. - INVENTARIOS ."/
Los inventarios se detallan a continuacion:

Aiios que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Producto terminado $ 493,705 $ 9,729
Materia prima 1,549,506 148,298
Materiales y herramientas 248,457 144311
Repuestos 397,404 38,193
Pedidos en transito 16.001 377.085
Total $2.705073 S_717.616

NOTA 5. - PROYECTOS EN PROCESO

Los provectos en desarrollo se detallan a continuacion;
Anos que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Provectos
Amavo Chalatenango s - $§ 23778
Total S - 3 _25.99%
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NOTA 6 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. (

La propiedad planta v equipo se detalla a continuacioén:
Aifios que terminaron al

31 de diciembre de

Bienes muebles 2002 2001
Maquinaria pesada $10,888441 § 4.794.625
Equipo de construcc:on 37,323 -
Equipo rodante 1,933,798 - 1,021,745
Otros maquinaria v equipos 207,406 363,672
Mobiliario v equipo de oficina 152,429 97,202
Vehiculos 368.760 202,129
Total bienes muebles 13,588,157 6.479.375
Bienes inmuebles : "N

Terrenos 21,856 21.856
Total bienes inmuebles 21.856 21.856

Propiedad, planta y equipo bruto 13,610,013 6,501,229

Menos:
Depreciacién acumulada (3.534.841) ( 1.419.934)
Propiedad, planta y equipo neto $10.075,172 § 5,081,295
El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2001, fue el siguiente:
ACTIVO 31/12/00 ADICIONES RETIROS RECLASIFI  AJUSTES 31/12/01
CACIONES
Bienes muebl
Maquinaria pesada $2,652,332 $760,497 ($16,000) $1,397,796 - $4,794.625
Equipo de construceion 34,345 - - (34,445) . 3
Equipo rodante 559,657 523,659 - (61,571) - 1,021,745
Crras maquinania y equipo 1,430,300 289.896 - (1,356,524) - 363.672
Mobiliario v equipo de oficina 64,220 32,982 - - - 97.202
Vehiculos - 185,671 (38.286) 54,744 - 202.129
Bienes inmuebles
Terrenos (urbanos) 21,856 - - - - 21,856
Sub total 4,762.810 1.792.705 _ (54,286) - - 6.501.229
Menos:
Depreciacion acumulada
Maquinaria pesada (340,777) (509,128) 4,561 (145,333) - (990.677)
Equipo de construccion (7,973) - - 7.973 - -
Equipo rodante (160,218) (160.508) - 9,497 - (311.229)
Otras maquinaria y equipo (165,043) (15,854) - 146,160 s (34,737)
Mobiliario y equipo de oficina (26,393) (27.653) - an - (54,057)
Equipo para la construccion it (3,485) < (8,789) . (12,274)
Vehiculos = (18.343) 10.880 (9.497) - (16,960)
Total depreciacién (700,404) (734.971) 15,441 - - (1.419.934)
Propiedad planta y equipo neto 4 062,406 81,057,734  $(38,845) = - $5,081,295

EQUIPOS DE CONSTRUCTIO viul
SA. DE CV }N /|
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2002, fue el siguiente:

31/12/02

ACTIVO 31/12/01 ADICIONES RETIROS RECLASIFi  AJUSTES
CACIONES NETOS

Bienes muebles
Maquinaria pesada $4.794.625 $5.937,090  (549,906) $206.632 - 510.888.441
Equipo de construceion - 5 = - = =
Equipo rodante 1,021,743 926,956 (1.028) (13.875) - 1.933.798
Otras maquinaria y equipo 334,599 65.564 - 7(192.757) E i 207.406
Equipo para construccion 29.073 8.250 - - - 37.323
Mobiliario v equipo de oficina 97.202 55,227 - < - 152.429
Vehiculos 202.129 191.464 (24.833) - - 368.760
Bienes inmuebles
Terrenos 21.856 . - - - 21.856
Sub total 6.301.229 7.184 551 (75,767) - - 13610013
Menos:
Depreciacién acumulada
Maquinaria pesada (990,677)  (1,633,048) 18,800 (1,010) - (2.605.933)
Equipo de construccion = 4 = b = =
Equipo rodante (G11229)  (342,203) 1,029 AL - (652,403)
Otras maquinaria y equipos (34,737 (53,459) - AD107” - (87.186)
Mobiliario y equipo de oficina (54,057) (34,908) = Al G y - (88.965)
Equipo para la construccion (12,274) (4,069) arlg - - (16,343)
Vehiculos (16,960) (71,413) 4,366 - - (84,009)
Total depreciacién (1,419.934)  (2,139,102) 24.195 - - (3.534.841)
Propiedad planta y equipo neto  §5 081,295  $5,045,449  ($51,572) - - 810,075,172

i
NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Las cuentas por pagar y gastos acumulados se detalla a continuacion:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias afihadas
Subcontratistas
Retenciones

Cuentas y gastos por pagar
Debito fiscal IVA
Impuestos por pagar
Cuentas transitorias
Impuestos sobre la Renta
Total

Afos que terminaron al

31 de diciembre de

SRR Y Tl ) R PR LA & el )
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2002 2001
$1,092,116  $ 1,198.803
1,924,606 840,988
195,903 277.884
. 695
26.764 22,726
34,371 15,805
39,000 2
34,656 268,049
3,184 5,568
36.192 22.446
$3,386,792  $_2.652,964
_J Pavime;
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La liquidacién de los proyectos de contratos cerrados por la compadia, al 31 de diciembre de 2002, se detalia a continuacion:
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MULTIPAV, 8.A. DE CV,
LIQUIDACION DE PROYECTOS POR CONTRATO CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Fxpresado en délares USS)
INGRESOS weuEsos  COSTO AL % INGRESOS 008108
NOMBRE DEL PROYVECTO DL et INICIO COSTOS DEL CUSTOS  LIQUIBA  INGHESOS CosTO8 UTILABAD  PENDIENTES PENDIENTES
FERIODO LAnOs DEL ANG FERIODO  ACUMILADOS CloN (FERDIDAL  DE LIQUIDAR DE LIGUHINAKR
Sants Teck Comasagus 5000 $0.00 3000 SITI80 17380 100% $0.00 $173.80 S350 3000 3000
San Dlas 41849 977849 0.00 2,808.26 1,806 16 100 91784 2,806 7o ey} 000 000
Camino il Sun José Guayabul ] (1] 0,00 | 88| Re |, BB1 8o 100 000 1,881 80 -1 B B 000 (i
San Miguel-agus salada-Goase 0 0 000 8N 58512 100 060 58512 58872 awo (T
Thatallex o0 82783 66,527 83 0o0 H$,19.% 45,150 100 664278} 45157 7% 21,37007 0.00 o0
Las Charros Wil 952 000 000 0w (R W5 0.00 WA26 oo buy
Hasilica Guadulupe-Sants Tecla 98427107 984271 07 0.00 381,895 48 181 89548 100 984,271.07 381,895 48 602,275 59 (] ang
Haveds Monserral 19,007 69 19,007,69 0.00 §,78128 578128 1 00 19,007 69 5.7 % . 13,53 000 000
Amayo Chalatenunga 34999500 32499500 080 ASs.12 151818512 100 324999500 161815512 o3| B} 88 000 oo
San Francisco Gotera 1.309,490.32 1,309,490.32 * 000 }ﬁ!:‘.g.n 712,930 1.00 1,309,490 12 712,530 $96 89402 000 a0
Hecupeten paso desnivel Soy 11380289 7135269 0,00 0IR6l 190186 100 7735260 19.018.01 8,131 08 0.00 000
Expon Salva Free Zone 61,2003 61,7303 Il.ﬂ‘ nwWin : J!,Eﬁji 1.00 61,230m 31934 Wp¥.79 000 oo
Revomo CA 4 Km 5.3 Troocal M0 01 oo 168763 lﬁ‘rlﬂ 1.00 H033.1) 17968753 162,48, 50 000 ooo
e \ S !
Nejuya Sitio del Nido 88 HY3.67 49888367 0.00 640,616 84 64061681 %100 688 45167 640,016 84 48,230 83 0.00 000
Bacheo Troncal del None RS wgEs 0.00 1564430 15610 \t:} 4y p8s.7) 15,6440 MuLa 000 (]
CNR Usuibitan 826007 826007 0.00 6,201 s 100 826067 626178 | 29689 000 o0
Paso 43 y Boulevard Venezuels 3,545.50 3,545 50 000 417981 417987 1.00 35450 41987 1,3%5.03 000 000
Unicentro-Lourdes-calle la than $4.746.20 5424620 000 B1ea 8lie 4 100 3420620 5811647 -3 870.27 oo oo
Aciupuila-La Libertad 320845341 320845041 000 31721068 3LT21068 100 3,208 45341 317721068 an coo 000
CNR Sants Ana Hm» um» oo 10,019.12 10,019.42 100 uaY 10,019.12 1480317 000 000
Pasuje | Ritsas de San Feo, 503041 503041 000 350128 3931 1 00 5,030 41 352 149915 0o 000
Paso desmivel Las Delicing 8,002 50 8,062 .50 000 2,058.47 2,05847 | 00 B062.5%0 2,058 47 6,004,03 0.00 0.00
Bachieo Banco Comercio 25 sv. 4m 431m oo 2,290.26 1,190 % 1.00 4311w 21,2902 10m.5 000 oo
Paso u dhesn. Diag Uy Tutury 183875 183675 o00e 106533 1,065.33 100 1483a75 706533 L oo voo
Catchas de tesunisy parcjue ecol £759.9 0795 000 4115169 4115169 100 1,799 41,151 69 190784 000 00
Mictosusfiing irea motrop. S S 69,964 6o 639,964 66 0.00 619,868 17 629,868.11 1.00 639,964 66 619,868.17 10,0964 i il 000
Aupliacion en Plsza Merbot EERAT 367303 000 93771 o 100 36TA0 FALA] 1,732 000 100
Shell Connto 13,5030 1354300 0.00 155311 135311 1.00 13,5000 155311 11,989 39 000 000
lnittudess-Puv Zona de carga 12,%6 47 1126647 000 10,919.83 1092983 100 026647 16,929 83 11,3664 000 000
Tenaen Boubevard del Fjetvito Mpl152 el 82 000 13,481.06 13 BR300 1.00 Hpl152 1388106 Nl 0o
Calle Lus Perioos Cima IV 10.008.39 10,488.39 (1] sEn ST (B 10,488 2 5.7 4,596 0l .0
Dhesns imnclle L 1ibertat 1994426 19,9412 006 1618.02 151842 100 19944 % EILEH 1531584 000
Tavument hustal Plaota Dayer o908 15 690815 000 32986 3214986 L 808 15 3,249 8a 1058 24 o
Recurjieten parguen Univel Sta 142500 1,525 00 000 I12102 1,124.62 1 i) 352800 11002 2,008 0
Recarpeten paso desy. La Cichi 13.010.00 15,0000 a0 W22 K JB12RE 100 1501000 AX1EE 11,18742 010
TOTALFS PIUALI AL I TTAL LR b e300 FLUNIN P SIL2859%Y SHeM. 12 SLIMESY ]
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NOTA 8 .- ANTICIPOS A CUENTA DE CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los anticipos a cuenta de contratos de construccion se detallan a continuacion:
Afios que terminaron al

31 de diciembre de
2002 2001
$2,194 502 $ -

Nejapa Sitio del Nifio

Acajutla La Libertad 1,141,533 -

Microsurfacing area metropolitana de San Salvador 604,471 -

Varios netos - 11,218
Basilica Guadalupe Santa Tecla - 295,281
Amavo Chalatenango - 974.998
San Francisco Gotera - 366.444
Total $3.940506 § 1,647,941

Los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de construccion, al 31 de diciembre de
2002 y 2001, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucion de los proyectos adjudicados a
la compaiiia. Estos anticipos se amortizan conforme a las estimaciones, que se establecen de
acuerdo al avance fisico de la obra, las estimaciones son cargadas por cobrar al cliente. Toda forma

de pago pactada, queda estipulada en el contrato mercantil. >

200

NOTA 9. - PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

Los préstamos bancarios a largo plazo se detallan a continuacion:
Afos que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Préstamos prendarios:
Banco Cuscatlin v
Ref.29940-5 crédito para compra de maquinania v equipo de
construccion, otorgado en febrero de 1999 con vencimiento en
febrero del 2007, al 6 % (8.00%) de interés anual $ 805,060 $1,065.210
Banco de Comercio
Crédito decreciente, otorgado el 30 de diciembre del 2002,
con vencimiento el 30 de diciembre del 2005 al 5.00% de
interés anual. 3.900.000 -
Banco de Comercio
Ref. 40-51-00203 crédito simple, otorgado en agosto 2000,
con vencimiento en agosto 2008, al 5.5 % (6.00%) de
interés anual. 316,950 393,149
Banco Salvadoreiio
Ref.15-129-41159 crédito para la adquisicién de maquina tri-
turadora otorgado en febrero de 1999, con vencimiento en oc-
tubre del 2004, al 7.25% de interés anual. - 321,833
hd
AN

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
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Banco Agricola
Ref.53333-200308-0 crédito simple. otorgado en mavo 2000.
con vencimiento en marzo 2008, al 8.73% de interés anual. - 150.380

Banco Cuscatlin

Ref.13-85-653, desembolso $285, 000 anticipado a préstamo.

otorgado en enero de 2001, con vencimiento en enero 2009

al 9.5% de Interés anual. - 260,137

Banco Cuscatlan
Ref 1455848, otorgado en junio de 2001, con

vencimiento en junio 2008 al 9.50% de Interés anual. B 415,155
Banco Cuscatlin £
Ref. 1515210, otorgado en octubre de 2001, con vencimiento 7
en octubre 2008 al 9.50% de Interés anual. - 356.428
Subtotal $ 5,022,010 $2,962.492
Porcién corriente ; (1,479.849) ( 447.024)
Préstamos a largo plazo $ 3,542,161 $2.515.468
anos
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Banco Cuscatlan 39.549 - - - - - -
Ref. 1515210
Banco Cuscatlan 49.229 - - - - - -
Ref. 1455848
Banco Salvadorefio 112,036 - - - - - -
Ref. 16-12941159
Banco de Comercio 38,192 55,530 58,662 61,971 65,467 69,160 6.160
Ref. 40-51-000203
Crédito decreciente - 1,235,707 1,298,928 1,365,365 - - -
Banco Agricola 18.664 - - - - - -
Ref. 5333-200308-0
Banco Cuscatlan 19,777 - - . - - -
Ref. 13-85-653
Banco Cuscatlan 169,577 188.612 200,245 212.595 203,608 - -
Ref. 29940-5
Total 447,024 1479849 1557,835 1639931 269,075 69,160 6,160

La maquinaria de asfalto hasta por un valor de $1,828,571 se encuentra garantizando ¢l crédito concedido
por el Banco Cuscatlan por la sumade $ 1,485,714,

e i s 8 B e e e e i S ...-—-—-....-_
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NOTA 10. - IMPUESTO SOBRE LA RENTA ‘ " (

La provisién para el impuesto sobre la Renta se determina como se detalla a continuacion: -
Afos que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Impuesto sobre la Renta correspondiente a la utilidad segun libros $ 253,603 $171,622
Menos:
Reserva legal ( 17,479) ( 11,999)
Ganancia de capital ( 8.618) -
Ingresos no gravados (_52.068) (2797
Renta imponible 175.443 156,831
Mis:
Ganancia de capital agregada 2,317 -
Gastos no deducibles 57.360 5.105
Impuesto sobre la Renta calculado (25%) 235,120 161,936
Menos
Pago a cuenta ((198.928) (_139.490)
Impuesto sobre la Renta a pagar ¢ $_36,192 S 22,446

o’

NOTA 11 .- DIVULGACIONES SUPLEMENTARIAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

Afios que terminaron al

31 de diciem

2002 2001
Efectiv urante el afio por: /
Intereses bancarios cancelados Ny $ 299,159 $ 305,881
comusiones bancarias canceladas 17.738 17.738
Total 316,897 323,619
Efectivo ingresado durante el afio por:
Intereses ganados 11,891 5.984
Total 11,891 5,984
Fluj ectiv e no generan sali de efectivo
Aumento de capital vanable b - £1.179.428

7.
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NOTA 12.- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Las cuentas de orden representan los provectos de construccion por contratos cerrados respectivamente,

cuales se detallan a continuacion:
Afios que terminaron al

31 de diciembre de

2002 2001
Nejapa Sitio del Nifio $ 7341244 § B
Acajutla La Libertad 9,184,698 -
Microsurfacing area metropolitana San Salvador 2,545,693 -
Basilica Guadalupe Santa Tecla - 984.271
Amayvo Chalatenango - 3,249,995
San Francisco Gotera - 908.280
Retorno CA: 4Km 3.5 Troncal del Norte - 376.084
Total S19,071635  $5.518.630

NOTA 13. - LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existen litigios judiciales ni administrativos pendientes que pudieran
afectar materialmente el patrimonio de la compaiiia.

NOTA 14. - JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva que se encuentra legalmente constituida. Actualmente esta integrada de la siguiente
manera:

Director presidente : Ing. Roberto Siman Jacir

Director secretario : Arq. Pablo Alberto Siman Siri
Primer director propietario : Ing. Gerardo José Siméan

Segundo director propietario : Ing. Mario Lecha

Tercer director propietario : Lic. Roberto Ruiz Quiroz

Primer director suplente : Lic. Roberto Francisco Siman Siri
Segundo director suplente 3 Ing. Rafael Antonio Siman Sin
Tercer director suplente : Lic. Gabriel Siman Siri

Cuarto director suplente : Dr. Rodrigo Eduardo Siman Sini
Quinto director suplente : Ing. Emesto José Siman Siri

Periodo de vigencia, 5 afios del 12 de diciembre de 1998 al 12 de diciembre del 2003.

gkt STRUCCION! tiPav
'-1 S.A. DE c,"f,uu l‘] /‘Mrw




Pagina 16 de 19

NOTA 15.- HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Ley de integracion monetaria

El | de enero del afio 2001. entrd en vigencia la Ley de Integracion Monetaria, en virtud de la emusion d
Decreto Legislativo N° 201 del 30 de noviembre del afio 2000: la cual establecio el tipo de cambio entre ‘el
colon y el dolar de los Estados Unidos de América, fijo e inalterable, a razon de ocho colones setenta v cinco
centavos por dolar. El délar tiene hov en dia curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en ¢l territorio nacional. Durante el afio 2001 la administracion decidi6é tomar
como moneda para la presentacion de sus estados financieros el dolar estadounidense.

Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC )
Por acuerdo de El Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria, con fecha del 1

de enero del aiio 2002, el Consejo acordé ampliar el plazo de obligatoriedad para la entrada en vigencia de
las Normas Internacionales de Contabilidad, hasta para el ejercicio econdémico que comienza el 1 de enero de
2004. Asimismo en los estados financieros del ejercicio 2002 se debera incluir las notas explicativas que
indiquen las diferencias existentes entre la practica de las normas actuales, con la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para el ejercicio financiero de 2003, se deberan incluir en los estados
financieros las notas explicativas pertinentes, que muestren de forma cuantitativa los efectos originados en
las diferencias antes identificadas. Para el afio 2004, las empresas deberan realizar los ajustes respectivos en

los estados financieros. _}._ (

NOTA .- 16 DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LASP - CIPALES POLITICAS
CONTABLES b 4 LAS NORMAS RNACIONALES DE
CONTABILIDAD.

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las
normas contables actuales, se describen a coirtinu/a,cién:

NIC 1 Presentacion de estados financieros.
El parrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los siguientes:
El balance de situacion general

El estado de resultado

Un estado de cambios en el patrimonio

El estado de flujos de efectivos y

Las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas

YoB L

La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado.

De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo como en el
pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, y activo y/o (pasivo) no corriente. La politica contable
actual no presenta estas divisiones.

NIC 2 Inventarios

El parrafo 6 establece que los inventarios, deben presentarse y medirse al costo o valor neto de
realizacion. La politica contable actual de la compaiia no permiten medir los inventarios mediantg

esté método.
EQUIPUS DE CONS 1 KUCCION 8 e
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Mediante la aplicacion de la Nic, las diferencias surgidas por la reduccion de los inventarios al valor
Neto de realizacion deben ser cargadas a la cuenta de resultados del periodo. Las politica contable
actual no mide al valor neto de realizacion a sus inventarios, por lo que no se reconocen en
resultados las diferencias de esta medicion.

NIC 8 Ganancia o Pérdida Neta del Periodo, Errores Fundamentales v Cambios en las
Politicas Contables.

El parrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el efecto

en los estados financieros, entre estas se encuentran: Reservas para la obsolescencia de los

inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las provisiones para obligaciones laborales o

contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no presentan en general todas las estimaciones

contables.

El parrafo 26 (parrafo 38 NIC 11 contratos de construcciopy de la NIC menciona, que si se
realizan cambios en las estimaciones contables, dicho ef 6‘ t& cambio, debe ser incluido al
determinar la ganancia o 1a pérdida en el periodo en (qde tenga lugar el cambio. En las politicas

contables actuales este efecto no es cubierto. i"'

NIC 11 Contratos de Construccion : \j o
El parrafo 12 menciona que, los ingresos d Jos contratos se miden por el valor razonable de la

contraprestacion recibida, y cuando la medicion sea afectado por diversas incertidumbres, las
estimaciones deben ser revisadas a medida que tales hechos ocurran. La politica contable actual
permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres.

El parrafo 6 de la NIC establece que los contratos de construccion deben ser clasificados como:
contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el reconocimiento de sus
ingresos. Las politicas contables actuales no clasifican los contratos de construccion para el

reconocimiento de sus ingresos y costos.

NIC 12 Impuesto a las ganancias
En los parrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos. cuando la base de

valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas contables
actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo
De acuerdo al parrafo 34 si se revalia un determinado elemento perteneciente a las propiedades,

planta y equipo, deben también ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase
de activos. Las politicas contables actuales permiten realizar revaluaciones selectivas.

El péarrafo 46 menciona que la base de la depreciacion de un activo se Gebe de determinar
deduciendo el valor residual del mismo. Dicho valor residual no puede ser incrementado en
periodos posteriores por cualquier naturaleza. Las politicas contables acTuales permite el
reconocimiento de dicho valor residual con base a criterio de la administracion.

IMAN
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El parrafo 43 establece que la vida de los activos fijos debe de determinarse con base a la vida
economica del bien. La politica contable actual determina la vida atil de los bienes con base a los

plazos fiscales.

El parrafo 32 establece que se deben realizar revalios periddicos de tres o cinco afios para
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no determinan

la periodicidad de las revaluaciones de activos.

Los parrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciacion y la vida util de las propiedad,
planta y equipo deben ser revisadas periddicamente y deben ajustarse los cambios en las
estimaciones de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La politica no establece el

realizar este tipo de revisiones periddicas.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas
El parrafo 19 obliga a la compaifiia a detallar las diferentes trmpones entre las partes

relacionadas ¢ la naturaleza de las relaciones existentes.

-~

Compra o venta de bienes (acabados o no)

a.

b. Compra o venta de propiedades y otros activos
c. Prestacion o recepcion de servicios

d. Acuerdos sobre arrendamientos financieros

e. Acuerdos sobre licencias de uso

f. Garantias y avales

g. Contratos de gestion

Las politicas contables actuales no divulgan la descripcion de las transacciones entre compaiiias
relaciondas.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

El parrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe
indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi se debera estimar el importe recuperable del
activo. La politica contable no establece la evaluacion por el deterioro del valor de sus activos.

En los parrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto del periodo a menos que el activo este contabilizado por su valor
revaluado en tal caso se reconocera un cargo al superavit de revaluacion; en las polmcas contables
no se establece el reconocer pérdida por deterioro.

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

La provision registrada para obligaciones laborales, se estima de acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo vigente; la NIC establece que una provisién debe reconocerse cuando sea
posible efectuar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

EQUIPOS DE CUN:[RUCUUN
S.A. DE CV.
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NIC 38 Activos Intangibles
El parrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema operativo de

una computadora, no constituyen parte importante del equipo, y deben ser tratados como
Intangibles. Las politicas contables actuales facilitan que dichos programas o sistemas operativos
de computadoras, se registren como parte de la propiedad, planta y equipo.

De acuerdo al parrafo 94, tanto el periodo de vida 1til como el método de amortizacion utilizados,
deben ser revisados como minimo al final de cada periodo contable; la politica contable no
establece el verificar el periodo asignado de amortizacion, ni el mg’,t;:{)io utilizado de los intangibles.

A la fecha de este informe el efecto de las diferencias sobre los estadosﬁnancneros de la compaiia
no han sido determinados por la administracion.

2 Suscr
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CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS
Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR
Clienles
Estimaciones

DOCUMENTOS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Pago a Cuenta

IVA Crédilo Fiscal

Otras Cuentas por Cobrar

INVENTARIOS
= . Producto Terminado
£ .1 Materia Prima
. | Materiales y Herramienlas
- | Repueslos

- IMAGUINARIA Y EQUIPO
L aquinaria Pesada

7 Equipo Rodante

€ Duos Equipos

¢ Ventculos

—c- Depreclacion Acumulads

-
-

EQUIPOS, MUERLES Y ENSERES
Mobiliario y Equipa
Depreciacidn Acurwlada

INMUEBLES

. Terrenos

uenlas Transitorias

TOTAL ACTIVO

. Juan José Siman Sirl
Representanie Legal

ACTIVO
$ 667158
682,998.90
§ 14768878
2,696,418.00
§ 14508389

5649094
8,035.71

$ 2142262
904,623.42
280,687.38
48221360

27,‘0‘.35

$ 1112144155
2,320,550.03
29230211
41027450
!6,871 guso[

$ 157,876.32

! 1 295!27.58!
S 2185575

$ 4,85 540
CUENTAS DE ORDEN

MULT /,S.A.DEC.V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
BASIVO ¥ CAPITAL
$ 581483310 [ CIRCULANTE
$ 68967048 CUENTAS POR PAGAR $ 159103503
Proveedores Locales $ 1,505,096.81
Proveedores del Extarior 8593822
2,844,106.78 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 3,117,361.85
Préstamos Bancarios de Corlo Plazo $ 1,699,085.78
Porcidén Cormiente Prdstamos L.P. 1,229.251.84
Cartas de Crédito 189,044.23
25054525 -~ N
L\ CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 102.947.49
20961054 - Fuentas por Pagar § 1800872
w3\, tenciones 2498877
AT s OBLIGACIONES A LARGO PLAZL $  3667,10107
Piéstamos prendarios $ 3,597,736.74
Documentos por Pagar 6936433
CUENTAS TRANSITORIAS $ 15,000.00
Provision para Cesantias $ 15,000.00
104,548.38
§ 365714286
7.326,104 48 / s 57,14286 /
$ 727618999 3,600,00000 ,
O R L 19226354
“§w 192,263 54
5 802941.14
s 233,305.38
28,048.74 569,635.76 /
— 2188675

Este estado financiero ha sido preparado para propfsitos
‘~gales y las cifras arrlba mostradas estdn conforme

485540

'ns reglstros de la compaiila.

$ 13,145792.98 /I'OTM. PASIVO Y CAPITAL
*

§ 31372100 CUENTAS DE ORDEN (CONTRA)

5 Y DOM;W'

.

SCRIPCION
N° 2500
Zelaya Rivas

$

$

481134437 /

3,667,101.07

15,000.00

465234754 7

02t

dI¥OSNI 3a YHOZd

oydIT]

13,145,

.

313,721.00

'2€ ¥YNIOVd
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®: INSCRITO EN“EL REGISTRO DE COMERCIO
= P

‘
.

NUMERO * TRESCIENTOS VEINTE

LIBRO No. TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO
FOLIO TRESCIENTOS VEINTIDOS
DE BALANCES

SAN SALVADOR  VEINTISEIS DOS MIL CUATRO
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MULTIPAV, S.A. DE C.V. .
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Ingresos $ 22,250,390.15

Proyectos $  19,781,836.91 -

Mezcla Asfaltica 2,028,592.64 o

Agregados Petreos 334,280.19

Emulsion Asfaltica 105,680.41

Menos: - /

Costos 19,851 ,82\1-_'89

Proyectos $ 17,820,631.98

Mezcla Asfaltica I 1,677,084.88

Agregados Petreos : 289,575.02

Emulsion Asfaltica 64,529.81
Utilidad Bruta 2,398,568.46

Menos:

Gastos de Operacidn 1,606,108.41

Gastos de Administracion $ 1,067,592.86

Gastos de Venta 136,343.12

Gastos Administracion de Equipos 33,932.74

Gastos Financieros 368,239.69
Utilidad de Operacién 792,460.05

Otros Ingresos y Gastos

Otros Ingresos:

Varios 80,935.43

Otros Gastos:

Varios ) $ 56,930.75 56,930.75
Utilidad Antes de Reserva e Impuesto 816,464.73
Reserva Legal x 57,152.53
Impuesto Sobre la Renta TR et = e 189,676.44
Utilidad del Ejercicio > P i . g 569,635.76

= Qv“;J}::" ‘ ur .0’

Milady Judith Arias Carranza
Cdntador

25 0
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MULTIPAYV, S.A. DE C.V.
( Compafiia Salvadorefia )
Estados financieros al

31 de diciembre dc 2003 y 2002

A

oy P handy

P =y
LE LY

1 ’

M \:Ui'."- A’ {“g}, %ﬁ—’-

SRR




ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANI

Auditores - Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

7 de marzo de 2004 _

A la Junta General de Accionistas y

Junta Directiva de
MULTIPAYV, S.A. de C.V.

Hemos auditado los balances generales de MULTIPAV, S.A. de C.V., por los afios terminados al
31 de diciembre de 2003 y 2002, y los estados de resultados y utilidades retenidas, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la compaiiia,
nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los mismos con base a nuestras

auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y las
divulgaciones incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para la opinion expresada

en este informe.

En nuestra opinién, los estados financieros que hemos auditado presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de MULTIPAV, S.A. De C.V., al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, y el resultado de sus operaciones, de movimientos de patrimonio de
los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de conformidad con

Principios de Contabilidad Generalmente Accptados en El Salvador _
i /‘ g’l A

e

g A

Zelaya Rivas Asociados y Compaﬁizi: 'L1c José Mario

Inscripcion profesional No. 2503~ ~.Socio
" Insc.

29 C. Pte. y 7Ta. Av. Nte, No.1521, Edificio Escobar Rivera, 3a. Planta, L-3-C, San Salvador, El Salvador \¢

Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0168, 225-0703

E-Mail: lzelaya@navegante com sV

W Zelayarivas.comsv = AMultlFav %
2 Pavimantos y Agragade:
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MULTIPAY, S.A. de C.V.

(Compaiiia Salvadoreiia Nota-1)
Balance geleral afos que termmaron al 31 de diciembre de 2003 y 2002

f
ACTIVO 2903 2002
ctivo coiriente:

Efectivo R T $ 689,671 $ 716,634
Cuentas por cobrar ( nota 3) R Vo K 3304262 2,782,518
Inventarios ( nota 4) i ~--~_l';_'-';jﬁ.;' \iA, i RT716,351 2,705,073
Gastos pagados por anticipado g ‘L 104,548 48227
Total activo corriente T=5:814.832 6.252.452
Activo no corriente:
Propiedad planta y equipo neto ( nota 5) 7,326,105 10,378,366
Cargos diferidos 4,855 952
Total activo no corriente 7,330,960 10,379,318
Total del Activo $13,145792 $16.631.770
Contratos de construccion ( nota 11) 313,721 19,071,635
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Paat .
Cuentas por pagar y gastos acumulados ( nota 6) $ 1,693,981 S 3,386,792
Préstamo bancarios a corto plazo ( nota 8 ) 1,888,131 "
Porcién corriente de préstamos a largo plazo ( nota 8) 1,229,232 1,479,849
Porcién corriente de anticipos a contratos de construccion ( nota 7) - 3,940,506
Total pasivo corriente 4,811,344 8,807,147
Préstamos bancarios a largo plazo ( nota 8) 3,597,737 3,542,161
Documentos por pagar 69,364 238,864
Provisién para cesantias 15,000 12,000
Total de pasivo no corriente 3.682.101 3.793.025
Total pasivo 8,493,445 12,600,172
Inversién de los accionistas
Capital social - autorizadas, emitidas y pagadas 32,000 acciones
(22,320 para 2002 ), comunes y nommatwas de $ 1 14 2.857 cada una.
Capital minimo $ 57,143.00 UL A D (P ArIA 13,657,143 2,550,857
Reserva legal . NOTADI St « i g 192,264 133,389
Utilidades retenidas T {802,940 1.347.352
Total inversién de los accionistas ' 4652347 4,031,598
Total pasivo e inversién de los accionistas 3 13.145.792 $16,631,770

313,721 19,071,625

Coutratos de construccién ( mota 11)

Las notas que acompaiian son parte integrante de los estados financieros

A VS S r— o
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MULTIPAYV, S.A. de C.Y.
( Compaiiia Salvadorefia Nota - 1)

Estado de resultados afios gue terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2002

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota - 2}

Ingresos
Proyectos

Mezcla asfaltica

Agregados pétreos

Emulsidn asféltica

Total de ingresos

Menos

Costo:

Proyectos

Mezcla asfiltica

Agregados pétreos

Emulsion asféltica

Total costo

Utilidad bruta

Menos:

QGastos de operacion:

Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos de administracion de equipos
Total gastos de operacién
Utilidad operativa

Mas:

Otros ingresos:

Ingresos exentos y no gravados
Varios

Total otros ingresos

Menos:

Gastos no de operacién

Gastos financieros

Varios

Total gastos no de operacion
Utilidad antes de impuesto
Menos:

Reserva legal (7%)

Impuesto sobre la renta ( nota 9)
Utilidad neta del ejercicio
Utilidades retenidas al inicio del afio
Ajuste a utilidades retenidas
Capitalizacion de utilidades
Utilidades retenidas 3! final del afio

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros
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2003 2007
$§ 19,781,837 § 10,988,988
: 2023 593 1,516,195
: 176,270
58,143
12,739.596
17,820,632 8,654,129
1,677,085 1,270,507
289,575 145,919
64,530 46,789
19851822 __10.117.344
2398568 ___ 2,622252
1,067,593 1,039,744
136,343 451,785
33,933 34,010
1,237.869 1,525,539
1,160,699 1,096,713
. 208,273
80,935 348,080
80,935 556,353
368,239 194,322
56,930 444,331
425,169 638,653
316,465 1.614.413
57,153 71,009
189,677 235,120
569.635 708.284
1,347,352 639,068
( 7,761) -
(_1,106.286) -
S 802940 § 134732
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MULTIPAV, S.A, de C.V.
( Compatia SatvadoreRa Nota - 1)
Estade de cambios en el patrimonio afios que terminaron al 31 de diciembre de 20034 2002

{ Expresado en défares de los Estados Unidos de Amdrica Nm~ Z} J

Capital ~ Reserva  Utilidades’ . | Total

Coneepto Capital ladey: | :
Minimo Variable Legat Retenidas - Patrimonio

Saldo al 01/01/02 $ 57143 $2493.714 $ 62380 S 639.068 S 3.252.305
Reserva legal 2002 - - 71,009 - 71,009
tilidad 2002 - y - B 708,284 708,284
Suaido ai 31/12/62 57.443 2,493,714 133,389 1,347,352 4,031,598
Ajuste a reserva legal 2002 - - 1,722 - 1,722
Ajuste a utilidades 2002 - - - { 7,761) ( 7,761)
Reserva legal 2003 " - 57,153 - 57.153
Capitalizacion de utilidades - 1,106,286 - ( 1,106,286) =
Utilidad 2003 . - - 569.635 569.635
Saldo al 31/12/03 £ _S7343 8£3.600000 § 192264 £ 802940 § 4652347

El valor contable de las acciones es el siguiente: $145.3858 al 31 de diciembre de 2003;
$180.627135 al cierre del gjercicio contable de 2002.

El capital social estd representado por 32,000 ( 22,320 para el 2002 ) acciones comunes y
nominativas de $114.2857 (¢ 1,000) cada una, para 2003 y 2002 respectivamente.

Segun punto de acta N°. 8 de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha del 15
de diciembre de 2003, se acordé capitalizar utilidades por un monto de $1,106.286 a través de la
emision de 9,680 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de $ 114.2857 (¢1,000)

cada una.

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros

Pevimentos y Agrogade
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MULTIPAYV, S.A. de C.V.

(Compaiiia Salvadoreiia Nota - 1)

Estado de finjos de efectivo afios que terminaron al 31 de diciembre de 2003 y 2607

Pigina6de 17

{ Expresado en délares de los Estados Unidos de América Nota -2)
Flajo de efectivo utilizado en las actividades de opersacién

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efzctivo provisto por las {,
S

operaciones
Reserva legal

Ajuste neto de reserva legal aplicado a utilidad 2002
Depreciacion

Provisi6n para cesantia

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios

Disminucién en proyectos en proceso

(Aumento) disminucién en cargos diferidos y otros activos
(Aumento) en gastos pagados por anticipado

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados
(Disminucién) aumento en anticipos a cuenta de contratos
Flujo neto de efectivo (usado ) provisto en las operaciones

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Reclasificacién de maquinaria en trénsito
Adquisicion de bienes del activo fijo

Retiros netos de bienes del activo fijo

Flujo neto de efectivo (usado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo utilizado en las_actividades de financiamiento

(Disminucién ) aumento de documentos por pagar _
Obtencion de préstamos bancarios '
Pago de préstamos bancarios

Flujo neto de efectivo provisto en las actividades de financiamiento
{Disminucion) en efectivo

Efectivo al inicio del afio

L fectivo =l final del afio

W

$ 569,635 §:-.708,284

vty ;‘f\ '

57,153 " 71,009

(  6038)
3,465,854 2,139,102
3,000 12,000

( 514,202) ( 656,191)
981,180 ( 1,987,457)

. 23,778
(  3,903) 2,074
( 56321) (  45973)
( 1,692,811) 733,828

(.3,940,506) 2,292,565
( 1,136.959) 3.293.019

303,194 (  303,194)
( 716,787) ( 7,184,551)
51.572

(_413,593) ( 7.436,173)

( 169,500) 238,864
10,739,044 3,500,000
£.9.045955) ( 1.840.482)
41/523.589 2.298.382
( /26963) (1,844,772)
716,634 2,561,406

S __ 689671 5_ 716534

Las notas que acompafian son parte integrante de los estados financieros.

EQUIPOSS DE CONSTRUCCI
A.

e
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MULTIPAY, S.A. de C.V.

(Compaiiia Salvadorefia Nota - 1)
Notas sobre los estados financierss afios gue terminaron al 31 de diciembre de 2005 y 2602

=2)

{ Expresado de ddlares de los Esiados Unides de América Nota

NOTA 1 .- OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES . -~ -

La compaiiia “MULTIPAV, S.A. de C.V.”, fue constituida ba_;o fas leyes de la Repabltca He
el 12 de diciembre de 1993, La act 1.1dad principal de la smpresa es la produscidn v perii

asfiltica y agregados petreos la construccion de pavimentos, rehabilitacion de vras pavi
fresados de pavimentos, produccién y venta de concretos, construccién de calles, avenidas; carreteras,
edificios y casas, renta y venta de equipos, planeamiento, desarrollo y ejecucién de desarrollos

urbanisticos.

A continuacién se resumen las politicas contables mas importantes adoptados por la compaiiia, las cuales
son consistentes con las del afio anterior y reflejan la aplicacién de Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en El Salvador.

Inventarios

Los inventarios se registran por el sistema permanente y el método de valuacion es el costo promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estin valuados al costo de adquisicion y los inmuebles valuados a su costo de
construccion o de compra. La depreciacion se calcula por ¢l método de linea recta sobre la vida dtil
estimada de los activos. A partir del afio 2002, la administracién aplica el método del doble saldo
decreciente a la maquinaria pesada y al equipo rodante. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o
venta de activos fijos se incluyen en resultados, asi como los gastos por reparacion y mantenimiento que

no amplian la vida atil de los activos.

Impuesto sobre la renta

La provision para el impuesto sobre la renta estd basada en la utilidad fiscal; por consiguiente, no se
provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos y gastos para fines
financieros antes de que tales partidas sean consideradas para propésitos de impuestos.

Ingresos y gastos ' ’1 i :,ﬁ’

imisnto de E“".‘:L.S ¥ gastos, |
iy

La empresa tiene establecido el métcdo de acumulacién pam 2l rzccoce
los proyectos ea gjecucion, ia politica de la administracion &5 r2CCH00ET &
de porcentaje de terminacion para las proyectos ejecutados.

i QETES0S de acuerdo al nidiodo

Indemuizaciones

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la compania segin el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en
caso de despido sin causa justificada. Dichas erogaciones se reconocen como gastos en el ejercicio en

que se efectaen.

EQUIPOS DE CONSTRUECION] ™
< & S CCION m' m" HVM
i S>A. DE CVY Ah-hcm!.tr’unlum ﬁ J




Pégina 8 de/17

: NOTA 2.- TIPO DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los libros de la compaiiia se llevan en dodlares estadounidenses representados por el simbolg/S, en los
estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el exterior se reafizan en el
sistema bancario nacional. El col6n salvadorefio esta vinculado al dblar estadounidense el cual a raiz de
i la entrada en vigencia de la Ley de Integracion Monetaria posee curso legal irrestricto con poder
| liberatorio ilimitado. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el tipo de cambio para la compra y venta de
divisas en el mercado bancario era de ¢8.75 por US $1.00 dolar, respectivamente.

NOTA 3 .- CUENTAS POR COBRAR

. Las cuentas por cobrar se detallan a continuacion: Afios que terminaron al

. 31 de diciembre de
| 2003 2002
Clientes $ 100,750 § 62,311
Documentos por cobrar compaiiias afiliadas 250,545 90,000
IVA por compras 55,491 509,798
Otras cuentas por cobrar 8,036 23,434
Estimaciones 2,696,418 1,568,917
Compaiiias relacionadas 46,939 89,723
Pago a cuenta 146,083 =
Funcionarios y empleados - 3,464
Retencion contractual - 434,871
Total S 3304262 S 2782518
NOTA 4. - INVENTARIOS
. La integracion de los inventarios se detallan a continuacién: Aiios que terminaron al
31 de diciembre de
2003 2002
Producto terminado 3 21,423 $ 493,705
Materia prima 904,623 1,549,506
Materiales y herramientas 280,687 248,457
Repuestos 482,214 397,404
Pedidos en transito ___27.404 16.001
Total e ANTIE3ST S 2705073

 ANuitiPe e
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NOTA 5.-PROPIEDAD, PLANTA Y 2QUIPD

La propiedad planta y equipo se detalla a continuacion:

Bienes muebles
Maquinaria pesada
Equipo de construccion
Equipo rodante

- Otros maquinaria y equipos
Mobiliario y equipo de oficina
Vehiculos
Magquinaria en transito
Total bienes muebles
Bienes inmuebles
Terrenos
Total bienes inmuebles
Propiedad, planta y equipo bruto
Menos:
Depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipo nefn

|
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Afios que terminartn al
31 de diciembre de

2003 2002
8 ILIRE44]1 S 10,888,441
v 398323 37,323
=2 /2,320,550 1,933,798
254,979 207,406
157,376 152,429
413,275 368,760
. 303.194
14.304.944 13.891.351
21.856 21.856
21.856 21.856
14,326,800 13,913,207

(_7.000.695) (_3.534.841)
3 7326105 §.10,378.366

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2003, fue el siguiente:

RECLASIFI AJUSTES 31/12/03

ACTIVO 31/12/02 ADICIONES RETIROS
CACIONES
Bienes muebles
Magquinaria pesada $10,888,441 § 233,000 % - $ - & - $i11,121,44)
Equipo de construccién 37323 - = - = 37,323
Equipo rodante 1,933,798 83,558 - 303,194 - 2,320,550
Otras maquinaria y equipo 207,406 47,573 - - - 254,979
Mobiliario y eq. de oficina 152,429 4,947 - - - 137,376
Vehiculos 368,760 44515 - - - 413,275
Magquinaria en transito 303,194 - - 303,1%94) - -
Bienes inmuebles
Terrenos (urbanos) 21.856 - - - 21.854
Sub total 13,213,207 412,595 - - i 14,326,800
Menos: T ADIA
Depreciacién acumutada £
Magquinaria pesada (2.605,935) ( 2.693,086) = - = (3,299.021)
Equipo rodante ( 652,403) ( 343,397) = - - ( 1,197,800)
Otras magquinaria v equipo { 87,188 ( 24,449) - - - { 17,633
Mobiliario y eq. de oficina ( 83965 (  40,383) . - - 129328)
Equipo para la construccidn { 16343) ( 3,305) - - = i 19,648)
Vehiculos {84009y [ 99.254) s = [ 183.253]
Total depreciacién (3.334.841) [ 3.463.852) - - { 7.000,755
s S : & - 5. 7336308

Propiedad, p. y equipo neto g-’gﬂs?"'ﬁg"‘éﬁ_ (336523677 3

V.
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio 2002, fue el siguiente: .

ACTIVO

Bienes muebles
Maquinaria pesada

Equipo de coastruccion
Equipo rodante

Otras maquinaria y equipo
Equipo para construccion
Mobiliario y equipo de oficina
Magquinaria en transito
Vehiculos

Bienes inmuebl
Terrenos

Sub total

Maquinaria pesada
Equipo de construccion
Equipo rodante

Otras maquinaria y equipos
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo para la construccién
Vehiculos

Total depreciacion

u

Propiedad planta y equipo seto

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Compaiifas afiliadas
Retenciones

Cuentas y gastos por pagar

Impuestos por pagar
Cuentas transitorias
Débito fiscal IVA

Impuestos sobre la renta

Totial

r-‘-—
“ryyrl

l'-.n,: Ui

P(JJ 1 { o} \.ur”':

q‘\ _DE

Las cuentas por pagar y gastos acumulados se detalla a continuacion:

C.V

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

3tz ADICIONES RETIROS RECLASIFIC AJUSTES
ACIONES NETOS
$4,794,6:5  $5937.090 ($49,906)  $206632 5 . 810,388,441
1,021,745 926,956 ( 1,028) ( 13,875) Jois 1,933,798
334,599 65,564 s 192,757) P 207,406
29,073 8,250 - - R ART37323
97,202 $5,227 - : - g 452 429
- - - 303,194 - 303,194
202,129 191,464 ( 24,833) - - ' 368,760
21.856 - - - - 21.856
6.501.229 7.184.551 ( 75.767) 303,194 - 13913207
( 990,677) (1,633,048) 18,800 ( 1,010) - (2.605,935)
(311,229) ( 342,203) 1,029 - - ( 652,403)
( 34,737) ( 53,459 - 1,010 - ( 87,186)
( 54,057) ( 34,908) - - - ( 88965)
( 12274) ( 4,069) - - - ( 16,343)
6 = -

(1,419,934)  (2,139,102) 24,195 - - (3,534,841)
$5,081,295 § 5045449 ($51.572) 35 303,094 S ___- $10,378,366
—rrsT e — m

Aiios que terminaron al

31 de diciembre de

2003 2002
$ 1,302,184 $ 1,092,116
85,938 1,924,606
202,912 195,903
24,967 26,764
oA 54274 34371
il 716,279 34,656
T 17,427 3,184"
b oo 39,000
36192

MMLMH
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NOTA 7 .- ANTICIPOS A CUENTA DE CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los anticipos a cuenta de contratos de construccion se detallan a continuacidn:
Afios que termma o0 al

2803 2002
Nejapa Sitio del Nifio $ - 8 2,194,502
Acajutla La Libertad - - 1,141,533
Microsurfacing érea metropolitana de San Salvador S £/ e, 604,471
Total PR " {Il_r"fn’l.:. ¥ i Y - 2ig éﬁ é.

Los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de construccién, al 31 de diciembre de 2002,
son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucién de los proyectos adjudicados a la compaiiia. Estos
anticipos se amortizan conforme a las estimaciones, que se establecen de acuerdo al avance fisico de la
obra, las estimaciones son cargadas por cobrar al cliente. Toda forma de pago pactada, queda estipulada

en el contrato mercantil.

NOTA 8 . - PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO Y A LARGO PLAZO

Aiios que terminaron al

Los préstamos bancarios se detallan a continuacién:

31 de diciembre de
PRESTAMOS A CORTO PLAZO 2003 2002
Banco de Comercio

Ref. 20-1403-54-06039 a una rasa de interés del 4.75% anual otorgado
el 21 de enero de 2003 con vencimiento ¢l 21 de enero de 2004.

Banco Agricola ( Cartas de Crédito)

- No. 48100852 MP - 152, 153, 154/02 a 120 dias, con vencimiento

§ 1,699,086 $ =

el 1 de marzo de 2004, a favor de Ingersoll Ranel Internacional 94,250 -
- No. 481001214 MP -2000/02 a 180 dias con vencimiento el 21 de

febrero de 2004 a favor de Basf Corporation 23,514 ~

- No. 481001199 MP - 198/02 a 180 dias, con vencimiento el 14 de

febrero de 2004 a favor de Akzo Nobel 71,281 -
Total préstamaos a corto plazo 8 1.888.131 3 4
PRESTAMOS A LARGO PLAZO

FPréstamos prendarios: e

Banc lan | T e

Ref. 29940-5 crédito para compra de magquinaria y equipo de e L ANa {

construccién otorgado en febrero de 1999 con vencimiento en
febrero del 2007, al 6 % (8.00%) de interés anual

Bagco de Comercio

Ref. 40-51-00203 crédito simple, otorgado sn agosto 2000, con
vencimiento en agosto 2008, al 5.5 % (6.00%) de interés anuai. 234,666 516,950

Banco Aericola

Teae Ll
0~ Im G B e e

TS 5424410 § 805,060

Rel £0609-2400G97%.3 vtorandu 2 2% s jullo 2003 son omyiinien
el 29 de julio 2004 al 3. 50% de interss anual 3,699,862 -
ch 120 d g] IL.Q__

Ref. 00809-260243-4 otorgado el 29 de diciembre 2003 con ven-

cimiento el 29 de diciembre 2008 al 5.75% de interés anual, 350,000 -

AMJItiPa‘a. W
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Banco de Comercio

Crédito decreciente, otorgado el 30 de diciembre del 2002, con vencimiento ¢l 30
de diciembre del 2005 al 5.00% de interés anual.

Total préstamos a largo plazo $ 4826969

Menos:

Porcion corrientz de préstamos a largo plazo ' ( 1229232) ( 1,479.849)
Total neto préstamos a largo plazo S$3597.737  §.3.542.161

E! vencimiento de los diferentes préstamos a largo plazo, se presenta a con;inﬁacién:

B

2004 2005 2006 2007 2608 Total
Banco icola
Ref. 00809-260243-4 62,208 63,881 69,770 73,889 78,252 350,000
Banco de Comercio
Ref. 40-51-000203 45,355 47,913 50,615 53,471 37,312 234,666
Crédito decreciente - - - -
B Agricol &
Ref. 00809-249097-5 960,441 1,014,618 1,071,831 652,972 - 3,699,862
Banco Cuscatln
Ref. 29940-5 161,228 170,323 179.930 30,960 - 542 441
Total 1229232 _1298735 1372146 811292 _115564 _4.826.969

La maquinaria de asfalto hasta por un valor de $1,828,571 se encuentra garantizando el crédito concedido
por el Banco Cuscatldn por la suma de § 1,485,714.

NOTA 9.- IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La provision para el impuesto sobre la renta se determina como se detalla a continuacion:
Aifios que terminaron al

31 de diciembre de

2003 2002
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad segin libros $ 204,116 § 253,603
Menos: . -

Reserva legal 1425L/ (| 17,474)

e - ({/ 8,618

Ganancia de capital S

Ingresos no gravados 14380 [ 52.068)
Renta imponible 175,485 175,443
Otros gastos 12,953

Ganancia de capital agregada - 2,317
Gastos no deducibles 1,239 57.360
Impuesto sobre la Renta calculado (25%) 189,677 235,120
iMenos

Pago a cuenta (_335760) ( 198.928)
Impuesto sobre la renta a pagar ($146083) §__36.192

S.A. DE C.V.

l’ﬂ%’”ﬁﬁb?& DE CONSTRUCC!OMW
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NOTA 10 .- DIVULGACIONES SUPLEMENTARIAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFEC
Afos que termmdro.i ;

Efectivo pagado durante el afio oo

Intereses bancarios cancelados $ 311,645 § 299,159
comisiones bancarias canceladas 56.594 17,738
Total _ S _368.23° $ 316.897
Efectivo ingresado durante el afio por: U R A

Intereses ganados Vbl s e by 235 11,891
Total 04 bl S i VI .~ (T 8 . )

Flujo de efectivo que no generan salidas de efectivo - /1 1. _
- . 5 1,106.25 ]

Capitalizacion de utilidades a capital variable

NOTA 11.- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Las cuentas de orden representan los proyectos de construccién por contratos cerrados respectivamente,

los cuales se detallan a continuacion:
Afios que terminaron al
31 de diciembre de
2003 2002
Nejapa Sitio del Niiio § 313,721 §$ 7,341,244
Acajutla La Libertad - 9,184,698
Microsurfacing drea metropolitana San Salvador - 2.545.693
Total s.._m.zu $_19.071,635

NOTA 12. - LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, no existen litigios judiciales ni administrativos pendientes que
pudieran afectar materialmente ¢l patrimonio de la compaiiia.

NOTA 13 .- JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva que se encuentra legalmente constituida. Actualmente estd integrada de la siguiente

manera:
Director presidente Ing. Juan José Simén Jacir' - - ;
Director secretario : Lic. Gabriel Siman Siri S ARTAT : o
Primer director propiztario - Ing. Rafae! Antonio Simdn Sifim Rl )
Segundo director propietario Ing. Roberto José Siman Jacir

Tercer director propietario - Ing. Emesto José Simén Siri

Arq. Pablo Alberto Simén Siri
Lic. Myriam Siméan Siri

™. ™y 2 R i v e
‘T ~odngo Bdug rdo Jiman S

Primer director suplente
Pgundc director suplente

4'-‘3'3“1" ht:\.--.- “I: 1 ta RO B

Cuarto director suplente 3 Dra. Mar:d Teresa Siman Siri
Quinto director suplente : Ing. Gerardo José Simén Siri

Periodo de vigencia, 5 afios del 7 de abril de 2003 al 7 de abril de 2008.

f _ L' Jj‘wm!lau“il' ®mm

oA U,,__ s \u

s e b
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NOTA i4.- HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Normas Internacionales de Contabilidad

Ante la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad y por acuerdo de El Cgnsejo de
Vigilancia de la Profesidn de Contaduria Publica y Auditoria. emitido con fechy/ del 5 de
diciembre del afio 2003, se establecié un plan escalonado a partir del gjercicio contable 2004, para
la implementacién de las Normas Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a las caracteristicas
propias de las empresas y entidades sujetas a adoptar tal normatwa Url extracto de tal acuerdo se

presenta a continuacion: A

Las empresas que emiten titulos valores que se negocian en el mercado de valores, asi como
los Bancos del Sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero deberdn presentar sus primeros estados financieros con base a Normas

Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia ¢l 1 de enero de 2004,
otorgdndoles un periodo de doce meses a partir de esa fecha para completar el proceso de

adopcion.

Los Intermediarios Financieros no Bancarios, las Sociedades de Seguro, las Asociaciones y
Sociedades Cooperativas, que no emitan titulos valores que se negocian en el mercado de
valores, presentardn sus primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de
Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2005, otorgdndoles un periodo de
veinticuatro meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar su proceso de adopcién.

1.

El resto de empresas, excepto aquellas empresas clasificadas como Medianas, Pequefias y
Micro Empresas por la Comisién Nacional Para la Micro y Pequefia Empresa (CONAMYPE),
deberan presentar sus primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de
Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2005, otorgandoles un periodo de

veinticuatro meses, contados a partir del 1 de enero de 2004 para completar el proceso de
adopeion,

Las Organizaciones no Lucrativas (ONG’s) que reciben fondos del exterior para cumplir su
finalidad y aquellas que realizan actividades de intermediacion financiera, presentardn sus
primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el
gjercicio que inicia el | de enero de 2005, otorgandoles un perfodo de vemncuatrc: meses a

partir del 1 de enero de 2004 para completar el proceso de adopcion. ALl | /

5. La Mediana y Pequefia empresa segtn la clasificacién de la Comision Nacional para la Micro
y Pequeiia Empresa (CONAMYPE), tendran la obligacion de presentar sus primeros estados
financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el gjercicio que inicia el 1
de enero de 2006, ctorgdndoles un periodo de treinta y seis meses a partir del 1 de enero de

2004 para compietar su proceso de adopeidn.

“' -‘ﬁ;‘"‘ln
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6. Las Micro-empresas segin la clasificacién de la Comisién Nacional para la Mlcm‘y’
Empresa (CONAMYPE), no estaran afectas a esta regulacion, pero podrdn adop
Normas Internacionales de Contabilidad en forma voluntaria, cuando asi lo

conveniente a sus intereses.

En armogia con lo anterior, el acuerdo del Consejo de fecha | de enero de 2602, en lo referente a
la inclusién de las notas explicativas en los estados financieros ai cierrs del gjercicio de 2003,

que muestren las diferencias existentes entre la practica de las normas contables acf;ual,es con la
aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad, asi como la cuantifi \.aclé'n{db‘bo\s
efectos monetarios en el patrimonio neto de los accionistas, se mantiene vigente para Ias“empt‘esas

incluidas en los numerales del 1 al 4 segtn el acuerdo tomado.

Algunas diferencias entre las principales politicas contables y las normas internacionales de
contabilidad se presentan a continuacién.

NIC 1 Presentacién de estados financieros.
El parrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los

siguientes:

1. El balance de situacion general

2. El estado de resultado

3. Un estado de cambios en el patrimonio

4. El estado de flujos de efectivos y

5. Las politicas contables utilizadas y demds notas explicativas

La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado.

De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo como en el
pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, v activo v/o (pasivo) no corriente. La politica contable

actual no presenta estas divisiones.

NIC 2 Inventarios
Mediante la aplicacion de la Nic, las diferencias surgidas por la reduccién de los inventarios al

valor Neto de realizacion deben ser cargadzs a la cuenta de resultados del periodo. Las politica
contable actual no mide al valor neto de rtahzacfon a sis mvcntanc:s, por k r lo > QU no se reconocen

en resultados las diferencias de estd medicion. o i JCAT T

MNIC 8 Ganancin o Pérdida Neta del Periode, Zrrores Fundnzasuiales y/ Cambiss 2a las
Politicas Contables. Ly

El pérrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el

efecto en los estados financieros, entre estas se encuentran: Reservas para la obsolescencia de los

inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las provisiones para obligaciones laborales

o contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no presentan en general todas las

estimaciones contables.

Pavimentes y Agrogadaos
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i péerafo 26 (péiraio 38 NIC (i conrraios de consiruccion) de la NIC menciona, que/si se
realizan cambios en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser inclyido al
determinar la ganancia o la pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las goliticas
contables actuales sste efecto no es cubierto. .

'.-*- +1 Contratos de Consiraceidn

i pérrafo 12 menciona que, ’o:, ingresos de ios contratos se¢ miden por ¢l valor razonabile de la
conn'aprestamén recibida, y cuando la medicién sea afectado por diversas incertidumbres, las
estimaciones deben ser revisadas a medida que tales hechos ocurran. La politica contable acmal /

permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres.

El pérrafo 6 de la NIC establece que los contratos de construccioén deben ser clasificados como:
contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el reconocimiento de sus
ingresos. Las politicas contables actuales no clasifican los contratos de construccién para el

reconocimiento de sus ingresos y costos.

NIC 12 Impuesto a las ganancias
En los péarrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base de

valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas contables
actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo
De acuerdo al parrafo 34 si se revaliia un determinado elemento perteneciente a las propiedades,

planta y equipo, deben también ser revaluados todos 1os activos que pertenezcan a la misma clase
de activos. Las politicas contables actuales permiten realizar revaluaciones selectivas.

El pérrafo 46 menciona que la base de la depreciacién de un activo se debe de determinar
deduciendo el valor residual del mismo. Dicho valor residual no puede ser incrementado en
periodos posteriores por cualquier naturaleza. Las politicas contables actuales permite el
reconocimiento de dicho valor residual con base a criterio de la administracién.

Ei pérrafo 43 establece que la vida de los activos fijos debe de determinarse con base a ia vida
econoémica del bien. La politica contable actual det,cnmna la vxda atil de los bienes con base a los

plazos fiscales. AT .

El péarrafo 32 establece que se deben realizar r&valuos penodlcos de trES o cinco afios para
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no determinan

la periodicidad de las revaluaciones de activos.

03 odrrados 49 y 52 meaciosan gus los saéudos de depracizaidn v la vide ¢
ptanta ¥ equipo deben ser rew:.adas pericdicamente y deben ajustarse lus cammo:. en las

estimaciones de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La politica no establece el

realizar este tipo de revisiones periddicas.
_SANMWIEPaRY Siviay
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MIC 24 informacién a revelar sobre paries relacionadas
El pérrafo 19 obliga a la compailia a dctal!ar las diferentes transacciones entre las

~clacionadas y la naturalezu de las relaciones existentes.

a. Compra o venta de bienes {(acabados o no)

0. Compgra o venta de propiedadss v omos actives
Prestacién o recepcitn de servicios

Acuerdos sobre arrendamientos financieros
Acuerdos sobre licencias de uso

Garantias y avales

Contratos de gestién

® Mo an

Las politicas contables actuales no divulgan la descripcion de las transacciones entre compaﬂlas
relacionadas.

INIC 36 Deterioro del valor de los actives
El parrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada fecha de cierre del balance, si existe

indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi se deberd estimar el importe recuperable
del activo, La politica contable no establece la evaluacion por el deterioro del valor de sus activos.

En los parrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto del periodo a menos que el activo este contabilizado por su valor
revaluado en tal caso se reconocerd un cargo al superdvit de revaluacién; en las politicas
contables no se establece el reconocer pérdida por deterioro.

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

La provision registrada para obligaciones laborales, se estima de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Trabajo vigente; la NIC establece que una provisién debe reconocerse cuando sea
posible efectuar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

NIC 38 Activos Intangibles
El parrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema operativo de

una computadora, no constituyen parte importante del equipo, y deben ser tratados como
Intangibies. Las politicas contables actuales facilitan que dichos programas o sistemas operativos

de computadoras, se registren como parte de la propiedad, planta y equipo.

De acuerdo al péarrafo 94, tanto =! perfodo de vida (Gtil como el método de amortizacién utilizados,
deben ser revisados como minimo al final de cada periodo contable; la politica contable no
establece el verificar el periodo asignado de amoruzaczén, ni el método utilizado de los

intangibles. iT] ——

A la fecha de este informe la compaiiia se encuentra en proceso de cuantificar el efecto monetario
en el patrimonio neto de los accionistas, resultante entre las normas contables tradicionales y las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (antes Normas Internacionales de
Contabilidad).

EQUIPOS DE CONSTRUCCION o T
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* 197 LIBRO 394

MU. .PAV,S.A. DE C.V. FECHA DE INSCRIPCION

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

TOTAL ACTIVO

.Juan José Siman

Siri

Representante Legal /

CONTRATOS DE CONSTRUCCION _$ s.‘“; 185.12

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
CIRCULANTE §  6,341,459.65
CAJAY BANCOS § 95397042 / CUENTAS POR PAGAR § 2,240,329.40
Caja $ 8,428.72 Proveedores Locales § 1527,457.33
Bancos 047,541.70 Proveedores del Exterior 18,300 48
Anlicipos para Conlratos 694,571.58
CUENTAS POR COBRAR 1,586,269.36
Clientes $ 64110754 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 2,276,057.30
Estimaciones 955,161.82 e istamos de corlo plazo $ 1.000,000.00
0tA [ .__a NFICAR Em Corriente Préstamos L.P. 1,276,057.30
DOCUMENTOS POR COBRAR .;15{5 1hslii e S TR
“ s (LB 20RITE CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 301,378.18
OTRAS CUENTAS POR COBRAR | 198 osi}& dai e tas por pagar $ 26790768 .
Pago a cuenta $ 13289791 === e : Retenciones 33,470.50
IVA crédito fiscal 2,002.14 D
Otras cuenlas por cobrar 63,061.18 FlJo
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $ 2,300,368.37
I INVENTARIOS 2,183,415,42 Préstamos Prendarios § 2a25voos0d T
Producto Terminado $ 63778924 Documentos por Pagar 69,364.33
Materia Prima 980,438 32
Maleriales y Herramientas 271,859.60
Repuestos 277,693.80 CUENTAS TRANSITORIAS $  15,000.00
Pedidos en transilo 15,634.36 Provision para cesantias $ 15,000.00
1 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 24,197.97
i CAPITAL SOCIAL $ 3657,14286
-l Euwo 549157011 Capital Social Minimo $ 57,4286 -
: MAQUINARIA Y EQUIPO § 5258,337.47 Capital Social Variable 3,600,000.00
Maquinaria Pesada $ 946292072
Equipo Redante 2,038,089.22 ' RESERVAS 199,306.38
Otros Equipos 336,587.82 - Reserva Legal $  199,306.38
Vehiculos 390,132.00 ———
Depreciacion acumulada (6,969,392 29) UTILIDADES POR APLEE DAY 3 o e, 878,447.27
Utlidades de Ejercicios/anteriotes - =~ /§ BOR84] 14T
EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES 11,860,890 Utilidad del presente ejercicio 7 - M i kbelta ) |
Mabiliario y Equipo § 16243602 . (R T Vo el |
Depreciacion acumulada (150,475.13) i 58 R = '
INMUEBLES 221271.75
Terrenos S 21,855.75
Mejoras a Locales Arrendados___ 199,416.00 Este estado financlero ha sido preparado para prop8sitos
INVERSIONES 35,000.00 ‘egales y las cifras arriba mostradas estan conforme
Inversiones $  35,000.00

' los registros de 1a compafila.

e

§ 11 2076 < TOTAL PASIVO Y CAPITAL

PAGINA 1I9Y

s

25/04/2005

4,817,764 88

2,300,368.37

15,000.00

4,734,898 51

11,868,029.76
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MULTIPAV, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Ingresos
Proyeclos

Mezcla Asfaltica
Agregados Petreos
Emulsion Asfaltica
Base

Menos:
Costos
Proyectos
Mezcla Asfaltica
Agregados Petreos
Emulsién Asfaltica
Base

Utilidad Bruta

Menos

G sd cio
Gaslos de Administracion
Gastos de Venta
Administracion de Equipos

Gastos Financieros

Utilidad de Operacion

s Ingresos st
Otros Ingresos
Varios

Otros Gastos:

Varios
Utilidad Antes de Re
Reserva Legal

S 6,740,865.13
$ 5,459,328 47
606,977.59
383,543 42
74,783.85
216,231.80
5,141,317.26
$ 3,944 887 61
582,842 47
388,228 03
67,560.45
157,798.70
1,599,547.87
1,510,990.10
$ 978,765.60
178,058.93
38,684 44
314,481.13
88,557.77
$ 142,984.34 142,984 34
$ 130,930.13 130,830.13
serva e Impuestos 100,611.98
7,042.84
Impuesto Sobre la Renta I 18,063:01
P ' 75,506.13

Utilidad del Ejercicio
7

Ing. Juan Jose Siman Siri
Representante Legal

l\\ﬁ'\_.‘i‘ﬂ!.h._-; L 5

Ty

W

T =“Zelaya Rivas Asodiados

Este estado financlero ha sido preparado pars prop8sitos
legales y las cifras arriba mostradas estdn conforme
2 los registros de la compaiila.

udith Arias Carranza

; Mmﬁ%
Cortador

e
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MULTIPAV, S.A. DE C.V.
(Compania salvadorena)

Estados financieros al

31 de diciembre de 2004 y 2003




ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA

Auditores - Consultores

|

29 de marzo de 2005

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y L f ] J |
Junta Directiva de i fA s e ]
MULTIPAV, S.A. de C.V. i S S|

Hemos auditado los balances generales de MULTIPAV, S.A. de C.V.,, al 31 de diciembre de
2004 y 2003, y los estados de resultados y utilidades retenidas, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y sus flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiia, nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opiniébn sobre los mismos con base a nuestras

auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores u omisiones importantes. Una
auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda los
montos y las divulgaciones incluidas en los estados financieros; una auditoria incluye también
una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en general. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para la opinion expresada en este informe.

En nuestra opinion, los estados financieros que hemos auditado presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de MULTIPAV, SAA. De C.V,, al 31
de diciembre de 2004 y 2003, y el resultado de sus operaciones, de movimientos de
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador

V&

Zelaya Rivas Asociados y Compafiia
Inscripcion profesional No. 2503
£y mﬂ%

E INSCRIPCIO N%

N® 2503

Tels.: 226-3298, 226-3204, 225-0703 226-5908, 225-6471, Tel. FAX: 226-26
E-Mail: jzelaya@navegante.com.sy

www.zelayarivas.com.sy " Multi Ly SUAAN



MULTIPAV, S.A. DE C.V.
(Compania salvadoreiia nota - 1)
Balance general afios que terminaron al 31 de diciembre de 2004 y 2003

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América nota - 2)

Pagina 3 de 18

ACTIVO 2004 20027
Activo corriente:

Efectivo - S_, 953970 $ 689,671
Cuentas por cobrar ( nota 3) i, 48179.876 3.304,262
inventarios  ( nota 4) L LRA ;:;:_;};; 2,183,416 1,716,351
Gastos diferidos y pagados por anticipado e —— 24,108 109,403
Total activo corriente 6,341,460 5,819,687
Activo no corriente:

Propiedad planta y equipo neto ( nota 5) 5,491,570 7,326,105
Inversiones 35,000 -
Total activo no carriente 5,526,570 7,326,105
Total del Activo $11,868,030 $13,145792
Contratos de construccion ( nota 11) 5,496,185 313,721
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar y gastos acumulados ( nota 8) $ 1,847,136 $ 1,693,981
Préstamo bancarios a corto plazo ( nota 8 ) 1.000,000 1,888,131
Porcién corriente de préstamos a largo plazo ( nota 8) 1,276,057 1,229,232
Anticipos a contratos de construccion ( nota 7) 694,572 -
Total pasivo corriente 4 817,765 4811344
Pasivo no corriente:

Préstamos bancarios a largo plazo ( nota 8) 2,231,004 3,597,737
Documentos por pagar 69,364 69,364
Provision para cesantias 15.000 15,000
Total de pasivo no corriente 2,315,368 3,682,101
Total pasivo 133,133 8,493 445
Inversion de los accionistas

Capital social - autorizadas, emitidas y pagadas 32,000 acciones

comunes y nominativas de $ 114.2857 cada una. Caprtal rnammo

$57,143 . vl 3,657,143 3,657,143
Reserva legal _-:.:‘--'*"' 199,307 192,263
Utilidades retenidas 878,447 802,941
Total inversién de los accionistas 4,734,897 4,652,347
Total pasivo e inversion de los accionistas $11,868,030 $ 13,145,792
Contratos de construccion ( nota 11) 5,496,185 313,721

Las notas que acompanan son parte integrante de los estados financieros

EQUIPOS DE consmuccxo MultiPav
i /|
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MULTIPAV, S.A. DE C.V.
(Compania salvadorena nota - 1)

Estado de resultados anos que terminaron al 31 de diciembre de 2004 y 20U3

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América nota - 2)

Ingresos
Proyectos
Mezcla asfaltica
Agregados pétreos
Emulsion asfaltica
Base
Total de ingresos
Menos:
Costo
Proyectos
Mezcla asfaltica
Agregados pétreos
Emulsion asfaltica
Base
Total costo
Utilidad bruta
Menos:
Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos de venta
Gastos de administracion de equipos
Total gastos de operacion
Utilidad operativa
Mas:
Otros ingresos:
Varios
Total otros ingresos
Menos:
Otros gastos no de operacion
Gastos financieros
Varios
Total gastos no de operacion
Utilidad antes de reserva e impuesto
Menos:
Reserva legal (7%)
Impuesto sobre la Renta ( nota 9)
Utilidad neta del ejercicio
Utilidades retenidas al inicio del afo
Ajuste a utilidades retenidas
Capitalizacién de utilidades
Utilidades retenidas al final del afo

o W |
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Las notas que acompanan son parte integrante de los estados financieros

O’ :.T

[EQUIPOS D
I S.A.

l)h

C.V.

\ht..-lJ “

2004 2003
$ 5459328 $19,781,837
606,978 2.028.593
383,543 334,280
. 74,784 105,680
/1] 216,232 .
6,740,865 22,250,390
_____ /

3,944,888 17,820,632
582,842 1,677,085
388,228 289,575
67,560 64,530
157.799 ]

5141317 19,851,822

1,599,548 2,398,568
978,766 1,067,593
179,059 136,343
38,685 33,933

1,196,510 1,237.869
403,038 1,160,699
142,985 80.935
142,985 80,935
314,481 368,239
130,930 56,930
445,411 425 169
100,612 816,465

7,044 57,153
8.06 189,677
7%?0& 569,635
&az 941\ 1,347,353
Vil Z S 71.781)
- (1,106.286)
$ 878,447 $ 802,941
Simany
Tomrnarz

/‘ Suinmm ¥ A,



MULTIPAV, S.A. DE C.V.

(Compaiia salvadoreiia nota - 1)
Estado de cambios en el patrimonio afnos que terminaron
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América nota - 2)

Concepto
Saldo al 01/01/03

Ajuste a reserva legal 2002
Ajuste a utilidades 2002
Reserva legal 2003
Capitalizacion de utilidades
Utilidad 2003

Saldo al 31/12/03

Reserva legal 2004
Utilidad 2004
Saldo al 31/12/04

El capital social esta representado

Capit’al

Pagina S de 18

$114.2857 (¢ 1,000) cada una, para 2004 y 2003 respectivamente.

Capital , Reserva Utilidades Total
Minimo Variable - Legal Retenidas Patrimonio
$ 57143 $2493714  '$133.388  § 1347353 §$ 4,031,598
- L Y - 1,722
- - ~<& (/) 1.781) ( 7,761)
N - 57,153 ./ . 57,153
- 1,106,286 - ( 1,106,286) -
- - - 569,635 569,635
57,143 3,600,000 192,263 802,941 4,652,347
% - 7,044 7.044
- - - 75,506 75,506
$ 57,143 § 3,600,000 $ 199,307 $ 878447 $ 4,734,897

por 32,000 acciones comunes y nominativas de

Segun punto de acta N°. 8 de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha
del 15 de diciembre de 2003, se acordo capitalizar utilidades por un monto de $1,106,286 a
través de la emision de 9,680 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de

$114.2857 (¢1,000) cada una.

El valor contable de las acciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2004:

Capital contable
Cantidad de acciones

Valor contable de la accion

Al 31 de diciembre del 2003:

Capital contable
Cantidad de acciones

Valor contable de la accion

Las notas que acompanan son parte integrante de los estados financieros

$ 4,734,897
32,000
$147 96553

$ 4,652,347
32,000
$145.38584

- SAMUItF




MULTIPAV, S.A. DE C.V.
(Compania salvadoreia nota - 1)

Estado de flujos de efectivo afios que terminaron al 31 de diciembre de 2004 y

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América _nota - 2)

Flujo de efectivo en las actividades de operacion

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Provisto (usado) por las operaciones

Reserva legal

Ajuste neto de reserva legal aplicado a utilidad 2002
Depreciacion

Provision para cesantia

Cambios netos en activos y pasivos

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos diferidos y anticipados
Aumento (disminucién)en cuentas por pagar y gastos acumulados
Aumento (disminucion) en anticipos a cuenta de contratos
Flujo neto de efectivo provisto ( usado ) en las operaciones

Flujo de efectivo en las actividades de inversion

Adquisicion de inversiones

Reclasificacion de maquinaria en transito

Adquisicién de bienes del activo fijo

Retiros netos de bienes del activo fijo

Flujo neto de efectivo provisto (usado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en las actividades de financiamiento
(Disminucion ) en documentos por pagar

Obtencién de préstamos bancarios

Pago de préstamos bancarios

Flujo neto de efectivo (usado) provisto en las actividades de
financiamiento

(Disminucién) en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del ano

2004 2003
$ 75506 $ 569,635
7,043 - 57,153
L= 1Y) 2 8,038)
1,030,091 © 3465854
- ~ 3,000
124,386 ( 514,202)
( 467,085) 981,180
85206 ( 60,224)
153,154  (1,692,811)

694,572 (3,940.5
1,702,893  ( 1,136,959)
( 35,000) -
- 303,194
( 466,302) ( 716,787)
1,270,746 -
769,444  ( 413,593)
- ( 169,500)
1,900,000 10,739,044
(4,108,038)  (9,045,955)
(2,208,038) 1,523,589
264299 (  26,963)
689,671 716,634
§ 953970 5 689,671

Las notas que acompanan son parte integrante de los estados financieros.

S.A. DE C.V.

EQUIPOS DE CONSTRUCC]ON‘ ‘/‘ :
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MULTIPAV, S.A. DE C.V.

(Compania salvadorena nota - 1)

Notas a los estados financieros anos que terminaron

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

{ Expresado de dolares de los Estados Unidos de América nota -2) - e

NOTA 1 . - OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES -
La compania “MULTIPAV, S.A. de C.V.", fue constituida bajo las ieyes dela Repubizg:a de EI
Salvador el 12 de diciembre de 1998 La actividad principal de la empresa es la produccnon y
venta de mezcla asfaltica y agregados péetreos. la construccion de pavimentos, rehabilitacion
de vias pavimentadas, fresados de pavimentos, produccién y venta de concretos,
construccion de calles, avenidas, carreteras, edificios y casas, renta y venta de equipos,
planeamiento, desarrollo y ejecucion de desarrollos urbanisticos. A continuacion se resumen
las politicas contables mas importantes adoptados por la compania, las cuales son
consistentes con las del ano anterior y reflejan la aplicacion de Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en El Salvador.

Inventarios
Los inventarios se registran por el sistema permanente y el metodo de valuacion es el costo

promedio.

Propiedad, planta y equipo

Los bienes muebles estan valuados al costo de adquisicion y los inmuebles valuados a su
costo de construccion o de compra. La depreciacion se calcula por el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos. Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o
venta de activos fijos se incluyen en resultados, asi como los gastos por reparacion y
mantenimiento que no amplian la vida util de los activos.

Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre la renta esta basada en la utilidad fiscal; por consiguiente,
no se provisionan impuestos diferidos que resultan del registro de ciertos ingresos y gastos
para fines financieros antes de que tales partidas sean consideradas para propositos de
impuestos.

Ingresos y gastos

La empresa tiene establecido el método de acumulacién para el reconocimiento de ingresos y
gastos, para los proyectos en ejecucion, la politica de la administracion es reconocer los
ingresos de acuerdo al método de porcentaje de terminacion para las proyectos ejecutados.
Indemnizaciones T gy 'i

Las compensaciones que van acumulandose a favor de ios ernpleados de la comparnia segun
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo vigente,
pueden llegar a ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. Dichas erogaciones se
reconocen como gastos en el ejercicio en el que se efectuen.

TS ey ".’,T"‘,““"“‘“' "‘""; LY/
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NOTA 2.- USO DE MONEDA Y REGULACIONES CAMBIARIAS >
Los libros de la compania se llevan en délares estadounidenses representados por eik ]

$, en los estados financieros adjuntos. Las operaciones en moneda extranjera con el
se realizan en el sistema bancario nacional. El colén salvadorefio esta vinculadojél délar
estadounidense el cual a raiz de la entrada en vigencia de la Ley de Integracion Monetaria
posee curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado. Al 31 de diciembre de 2004 y
2003, el tipo de cambio para la compra y venta de divisas en el mercado bancario era de
¢8.75 por US $1.00 délar, respectivamente. :

NOTA 3. - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se detallan a continuacion: ! T
Afos que terminaron
al 31 de diciembre de

2004 2003

Clientes $ 641108 $ 100,750
Documentos por cobrar companias afiliadas 1,385,545 250,545
IVA por compras 2,002 55,491
Otras cuentas por cobrar i 63,061 8,036
Estimaciones -855,162 2,696,418
Companias relacionadas - " 46,939
Pago a cuenta 132,998 }

. 146,083
Total $3,179,876 $ 3,304,262

NOTA 4 . - INVENTARIOS e

La integracion de los inventarios se detallan a continuacion: i
Anos que terminaron al
31 de diciembre de

2004 2003

Producto terminado $ 637,789 $ 21423
Materia prima 980,439 904,623
Materiales y herramientas 271,860 280,687
Repuestos 277,694 482 214
Pedidos en transito 15,634 V27.404
Total QJM Ll.m&
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NOTA 5. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO

La propiedad planta y equipo se detalla a continuacion:

Bienes muebles

Maquinaria pesada

Equipo de construccion

Equipo rodante

Otros maquinaria y equipos
Mobiliario y equipo de oficina
Vehiculos

Total bienes muebles

Bienes inmuebles

Terrenos

Mejoras a locales arrendados
Total bienes inmuebles
Propiedad, planta y equipo bruto
Menos:

Depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipo neto

$ 9,462,921 $11,121,441

37,323 37,323

2,038,090 2,320,550

. 299,264 254,979

LIRS 182,436 157,376
T——.360.132 413,275
12,390,166 14,304,944
21,856 21,856

199,416 -

221,272 21,856
12,611,438 14,326,800

(7.119.868) (7.000,695)
$5491,570 $ 7,326,105

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el aio 2004, fue el siguiente:

ACTIVO 31/12/03 ADICIONES RETIROS RECLASIF 31/12/04
Bi mue
Maquinaria pesada $11,121,441 $ 159995 (91,818,515 $ - $9,462 921
Equipo de construccion 37,323 - - - 37,323
Equipo rodante 2,320,550 49,192 ( 331,652) - 2,038,090
Otras maquinaria y 254,979 51,066 ( 6,780) - 299,264
equipo
Mobiliario y equipo de 157,376 5,060 - - 162,436
oficina
Vehiculos 413,275 1,573 ( 24.716) - 390,132
Bienes inmuebles
Mejoras a locales - 199,416 - - 199,416
arrendados
Temrenos (urbanos) 21,856 - = . - 21,856
Sub total 14,326,800 466,302 (.2,181,664) - 12,611,438
Menos:
Depreciacién acumulada
Maquinaria pesada ( 5,299,021) ( 648,453) 751,740 - (5,195,734)
Equipo rodante ( 1,197,800) ( 192,244) 145,480 - (1,244,564)
Otras maquinaria y ( 171,635 ( 65944) 386 - ( 237,193)
equipo
Mobiliario y equipo de ( 129,328) ( 21,148) - - ( 150,476)
oficina
Equipo para la ( 19648 (  2750) - - ( 22,398)
construccion
Vehiculos (__183263) ( __99.552) 13.312 .
Total depreciacion ( 7.,000.695) (1.030,091) __ 910,918 -
Propiedad, planta vy
equipo neto $ 7,326,105 ($ 563,789) ($1,270,746) § -

| AMultiPav
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el affo 2003, fue el siguienta:

ACTIVO

Bienes muebles
Maquinaria pesada
Equipo de construccion
Equipo rodante

Otras maquinaria y
equipo

Mobiliario y equipo de
oficina

Vehiculos

Maquinaria en transito
Bienes inmuebles

Terrenos (urbanos)
Sub-total

Menos:
Depreciacién acumulada

Maquinaria pesada
Equipo rodante

Otras  maquinaria vy
equipo

Mobiliario y equipo de
oficina

Equipo para la
construccién

Vehiculos
Total depreciacién

Propiedad, planta vy
equipo neto

31/12/02 ADICIONES
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RETIROS RECLASIF.

3N

$10,888,441 § 233000 § - 8 - $11421,441
37,323 : 3 : 37,323
1,933,798 83,558 . 303,194 2,320,550
207,406 47,573 : ; 254,979
152,429 4,947 g < 157,376
368,760 44515 “ S¥E U [asars
303,194 . - ( 303,194) ../ :
21,856 : : : 21,856
13,913,207 413,593 ) - _14,326,800
(2,605,935) ( 2,693,086) : - ( 5299,021)
( 652,403) ( 545,397) - - ( 1,197,800)
( 87,86) ( 84,449 5 - (171,635
( 88965 (  40,363) . - ( 129,328)
( 16343) (  3,305) . - (19,648
009 254 ¢ - (_183.263)
3.534,841) ( 3.465854) . - (7.000,695)
$10.378,366 ($3,052,261) $ - $ - $.7.326,105

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.vV.

| it
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NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS
Las cuentas por pagar y gastos acumulados se detalla a continuacion:

2004 2003
Proveedores locales $ 1,333,387 1,302,184
Proveedores del exterior 18,300 85,938
Compaiiias afiliadas 194,071 202,912
Retenciones 33,470 24 967
Cuentas y gastos por pagar o SEVIEIY 40,410 54,274
Impuestos por pagar 194,029 16,279
Cuentas transitorias 33,469 7.427
Total $1,847136 $ 1,693,981

NOTA 7 .- ANTICIPOS A CUENTA DE CONTRATOS DE CONSTRUCCION
Los anticipos a cuenta de contratos de construccién se detallan a continuacion:

Arnos que terminaron al
31 de diciembre de

2004 2003
Fovial llopango Chinameca $ 272,957 $ -
Fovial 38 Apopa Aguilares 421615 -
Total $ 694,572 -

Los saldos que integran la cuenta anticipos para contratos de construccion, al 31 de
diciembre de 2004, son ingresos recibidos por anticipado por la ejecucion de los proyectos
adjudicados a la compaiiia. Estos anticipos se amortizan conforme a las estimaciones, que se
establecen de acuerdo al avance fisico de la obra, las estimaciones son cargadas por cobrar
al cliente. Toda forma de pago pactada, queda estipulada en el contrato mercantil.

NOTA 8 . - PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO Y A LARGO PLAZO
Los préstamos bancarios se detallan a continuacion:

Aﬁos que terminaron al
31 de diciembre de

PRESTAMOS A CORTO PLAZO | 2004 2003
Banco Uno

Ref. 416651-9 otorgado el 09 de julio de 2004 con fecha de

vencimiento el 10 de enero del 2005, a una tasa de interés

anual del 4%. $1,000,000 $ -
Banco de Comercio

Ref. 20-1403-54-06039 a una tasa de interés del 4.75% anual

otorgado el 21 de enero de 2003 con vencimiento el 21 de

enero de 2004. - 1,699,086

EQUIPOS DE CONSTR J'":‘h] :,.\w! @5{%:!
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Banco Agricola ( cartas de crédito)

No. 48100852 MP-152, 153, 154/02 a 120 dias, con
vencimiento el 1 de marzo de 2004, a favor de Ingersoll Rand
Internacional.

No. 481001214 MP -2000/02 a 180 dias con vencimiento el 21
de febrero de 2004 a favor de Basf Corporation.

No. 481001199 MP - 198/02 a 180 dias, con vencimiento el 14
de febrero de 2004 a favor de Akzo Nobel.

Total préstamos a corto plazo

PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Préstamos prendarios:
Banco Cuscatlan
Ref. 29940-5 crédito para ccrupra de maquinaria y equipo
de
construccion otorgado en febrero de 1999 con vencimiento
en
febrero del 2007, al 5.50% (6.00%) de interés anual.
Bahco de Comercio
Ref. 205512501 crédito simple, otorgado en agosto 2000,
con vencimiento en agosto 2008, al 5.00% (5.50%) de interés
anual.
Banco Agricola
Ref. 00809-249097-5 otorgado el 29 de julio 2003 con
vencimiento el 29 de julio 2007 al 5.50% de interés anual.
Banco Agricola
Ref. 00809-260243-4 otorgado el 29 de diciembre 2003 con
vencimiento el 29 de diciembre 2008 al 5.75% de interés
anual.
Total préstamos a largo plazo

enos:
Porcién comiente de préstamos a largo plazo
Total neto préstamos a largo plazo
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/23544

- . 71,281
$ 1,000,000 & 1,888,131

{
$ 359693 § 542441

“~

177,783 2347666

2,601,007  3,699.862

287.678 350,000

3,507,061 4,826,969

(1,276,057) (1,229,232)
$2,231,004 § 3,597,737

El vencimiento de los diferentes préstamos a largo plazo, se presenta a continuacion:

2006 2007  <Total

2004 2005
Banco Agricola referencia 65,887 69,777 73897 78,117 287,678
#00809-260243-4 _ A -
Banco de Comercio referencia 48,563 51,302 \ 54,196 23,722 177,783
#205512501 PG PR e _
Banco  Agricola  referencia 994_;3%;-’.:1{050',485 637,028 - 2881,907

#00809-249097-5

Banco Cuscatlan referencia- 167213 _ 176645 15835 - 359693
#29940-5 _-_
Total 1,276,057 1,348,209 780,956 101,839 3,507,061

La maquinaria de asfalto hasta por un valor de $1,828,571 se encuentra garantizando el

crédito concedido por el Banco Cuscatlan por la suma de $1,485,714.
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NOTA 9. - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La provision para el impuesto sobre la renta se determina como se detalla a continuac

Anos que termi

31 de diciembBre de

2004 2003

Impuesto sobre la Renta de la utilidad segun libros $ 25,153 $ 204,116
Menos:

Reserva legal ( 1,727) ( 14,251)
Ingresos no gravados i ( 32,% 0) (_14,380)
Renta imponible e =AM ) 9.1, 4) 175,485
Ganancia de capital 9,606 -
Otros gastos 9,589 12,953
Gastos no deducibles 2,431 1,239
Impuesto sobre la Rents calculado (25%) 12,512 189,677
Mas:

Impuesto por ganancia de capital no agreaada 5,550 -
Impuesto computado 18,062 189,677
Menos

Pago a cuenta ( 102,382) (335,760)
Renta del 10% descontado ( 7) -
Impuesto sobre la Renta a devolver ($_84,327) ($46,083)

NOTA 10 .- DIVULGACIONES SUPLEMENTARIAS AL ESTADO DE FLUJOS DE

EFECTIVO
Anos que terminaron al

31 de diciembre de
Efectivo pagado durante el afo por: 2004 2003
Intereses bancarios cancelados $ 312,324 $ 311,645
comisiones bancarias canceladas 2,157 56,594
Total 314,481 368,239
Efectivo ingresado durante el ano por:
Intereses ganados 73 235
Total 73 235
Flujo de efectivo que no generan salidas de efectivo
Capitalizacion de utilidades a capital variable - 1,106,286

NOTA 11.- CUENTAS DE ORDEN POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Las cuentas de orden representan los proyectos de construccion por contratos cerrados

respectivamente, los cuales se detallan a continuacion:

Afos que terminaron al
31 de diciembre de

2004 2003
Fovial llopango Chinameca $ 2,314,403 $ -
Fovial 38 Apopa Aguilares 3,181,782 -
Nejapa Sitio del Nifio - 313,721
Total $ 5,496,185 $ 313,721
EQUIPOS DE CONSTRUCCIOL. g MltiPa L9 SiMA
S.A. DE CV. l Pavimantes v Agrems T——
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NOTA 12. — LITIGIOS PENDIENTES .
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, no existen litigios judlmales ni administrativos pendrent‘ 5

que pudieran afectar materialmente el patrimonio de la compania.

NOTA 13 . - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la compaiiia tiene fianzas vigentes a favor de terceros por

un monto de $ 1,418,492 y $ 4,146,630 para cubrir compromisos relacionados con proyectos
contratados.

NOTA 14 . - JUNTA DIRECTIVA N
La Junta Directiva que se encuentra legalmente constituida con un penodo de vigencia de 5

afos del 7 de abril de 2003 al 7 de abril de 2008. Actualmente esta :ntegrada de la siguiente
manera:

Director presidente :Ing. Juan José Siman Jacir
Director secretario :Lic. Gabriel Siman Siri

Primer director propietario  :Ing. Rafael Antonio Siman Siri
Segundo director propietario :Ing. Roberto José Siman Jacir
Tercer director propietario  :Ing. Emesto José Siman Siri
Primer director suplente :Arq. Pablo Alberto Siman Siri
Segundo director suplente  :Lic. Myriam Siman Siri

Tercer director suplente :Dr. Rodrigo Eduardo Siman Siri
Cuarto director suplente :Dra. Maria Teresa Siman Siri
Quinto director suplente :Ing. Gerardo José Siman Siri

NOTA 14 . - HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Normas Internacionales de Informacién Financiera ( NIIF ) antes Normas
Internacionales de Contabilidad ( NIC )

Ante la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad y por acuerdo de El Consejo
de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria, emitido con fecha del 5 de
diciembre del afio 2003, se establecié un plan escalonado a partir del ejercicio contable 2004,
para la implementacion de las Normas Internacionales de- Ctmtabm d,de, acuerdo a las
caracteristicas propias de las empresas y entidades sujetas a adoptar t,alr normmativa. Un
extracto de tal acuerdo se presenta a continuacion:

1. Las empresas que emiten titulos valores que se negocian en el mercado de valores,
asi como los Bancos del Sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero deberan presentar sus primeros estados
financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que
inicia el 1 de enero de 2004, otorgandoles un periodo de doce meses a partir de esa

fecha para completar el proceso de adopcién.

' ;“'K-.I'l:”!i};“\ JL ‘_.xJ\l“‘] Ll\,,[,lu ‘Pulnmlny Agrsgador W e,
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2. Los Intermediarios Financieros no Bancarios, las Sociedades de SegUro, o

base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el
enero de 2005, otorgandoles un periodo de veinticuatro meses a partir del 1 d

de 2004 para completar su proceso de adopcion.

3. El resto de empresas, excepto aquellas empresas clasificadas como Medianas,
Pequenas y Micro Empresas por la Comision Nacnonér Para Ja Micro y Pequena
Empresa (CONAMYPE), deberan presentar sus primeros- estados ‘financieros con
base a Normas Internacionales de Contabilidad, por el e;ercuuNge inicia el 1 de
enero de 2005, otorgandoles un periodo de veinticuatro meses, contados a partir del
1 de enero de 2004 para completar el proceso de adopcion.

4. Las Organizaciones no Lucrativas (ONG’s) que reciben fondos del exterior para
cumplir su finalidad y aquellas que realizan actividades de intermediacién financiera,
presentaran sus primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de
Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2005, otorgandoles un periodo
de veinticuatro meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar el proceso de

adopcion.

5. La Mediana y Pequefia empresa segun la clasificacion de la Comision Nacional para
la Micro y Pequefia Empresa (CONAMYPE), tendran la obligacion de presentar sus
primeros estados financieros con base a Normas Internacionales de Contabilidad, por
el ejercicio que inicia el 1 de enero de 2006, otorgandoles un periodo de treinta y seis
meses a partir del 1 de enero de 2004 para completar su proceso de adopcion.

6. Las Micro-empresas segun la clasificacion de la Comision Nacional para la Micro y
Pequena Empresa (CONAMYPE), no estaran afectas a esta regulacion, pero podran
adoptar las Normas Internacionales de Contabilidad en forma voluntaria, cuando asi lo
estime conveniente a sus intereses.

En armonia con lo anterior, el acuerdo del Consejo de fecha 1 de enero de 2002, en lo
referente a la inclusion de las notas explicativas en los estados financieros al cierre del
ejercicio de 2003, que muestren las diferencias existentes entre la practica de las normas
contables actuales con la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad, asi como
la cuantificacion de los efectos monetarios en el patrimonio neto de los accionistas, se
mantiene vigente para las empresas incluidas en los numerales del 1 al 4 segun ei acuerdo

tomado. ;

.,__‘-.._{,',-‘,:'.-' i
Algunas diferencias entre las principales politicas contables-y. 'las Normas
Internacionales de Contabilidad se presentan a continuacion:

NIC 1 Presentacion de estados financieros.

El parrafo 7 establece que, los estados financieros deben comprender como conjunto los
siguientes:

El balance de situacién general

El estado de resultado

Un estado de cambios en el patrimonio

El estado de flujos de efectivos y

Las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas B i dabd

. : /‘ Hmnut ¥ Agregaur
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La politica contable es solo emitir balance general y estado de resultado.

De acuerdo a NIC el balance general, debera contener las divisiones tanto en el activo ¢
en el pasivo, de activo y/o (pasivo) corriente, y activo y/o (pasivo) no corriente. La p
contable actual no presenta estas divisiones.

NIC 2 Inventarios '
Mediante la aplicacion de la NIC, las diferencias surgldagm a; r-educcném_ /de'los inventarios
al valor neto de realizacion deben ser cargadas a la cuen estitados del periodo. Las
politica contable actual no mide al valor neto de realizacion a sus lnvehianos /por lo que no se

reconocen en resultados las diferencias de esta medicion.

NIC 8 Ganancia o pérdida neta del periodo, errores fundamentales y cambios en las
politicas contables.

El parrafo 23 establece que se debe reconocer estimaciones contables que permitan medir el

efecto en los estados financieros, entre estas se encuentran: reservas para la obsolescencia

de los inventarios, las provisiones para cuentas incobrables, las provisiones para obligaciones

laborales o contingenciales, etc. Las politicas contables actuales no presentan en general

todas las estimaciones contables.

El parrafo 26 (parrafo 38 NIC 11 contratos de construccion) de la NIC menciona, que si se
realizan cambios en las estimaciones contables, dicho efecto del cambio, debe ser incluido al
determinar la ganancia o la pérdida en el periodo en que tenga lugar el cambio. En las
politicas contables actuales este efecto no es cubierto.

NIC 11 Contratos de construccion

El parrafo 12 menciona que, los ingresos de los contratos se miden por el valor razonable de
la contraprestacion recibida, y cuando la medicion sea afectado por diversas incertidumbres,
las estimaciones deben ser revisadas a medida que tales hechos ocurran. La politica contable
actual permite evaluar los cambios de las estimaciones por incertidumbres.

El parrafo 6 de la NIC establece que los contratos de construccién deben ser clasificados
como: contratos de precio fijo y contratos de margen sobre el costo para el reconocimiento de
sus ingresos. Las politicas contables actuales no clasifican los contratos de-construccion para
el reconocimiento de sus ingresos y costos. e

LA ALIVIEN FC

NIC 12 Impuesto a las ganancias
En los parrafos 7 y 12 se establece el reconocimiento de impuestos diferidos, cuando la base
de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Las politicas
contables actuales no reconocen impuestos diferidos para los activos y pasivos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo

De acuerdo al parrafo 34 si se revalia un determinado elemento perteneciente a las
propiedades, planta y equipo, deben también ser revaluados todos los activos que
pertenezcan a la misma clase de activos. Las politicas contables actuales permiten realizar

revaluaciones selectivas.

. JAMul
EOUIPOS DE CONSTRUCCICHArm......,,....,‘,,,_d
S.A. DE CV




i e

El parrafo 46 menciona que la base de la depreciacion de un activo se debe de det :
deduciendo el valor residual del mismo. Dicho valor residual no puede ser incrementado ¢
periodos posteriores por cualquier naturaleza. Las politicas contables actuales permite

reconocimiento de dicho valor residual con base a criterio de la administracion.

El parrafo 43 establece que la vida de los activos fijos debe de determinarse con basg a la
vida econémica del bien. La politica contable actual determina la vida util de los bienes con

base a los plazos fiscales.

El parrafo 32 establece que se deben realizar revalio periodicos de tres o 'r.:i'n.éo anos para
determinar el valor justo de mercado de los bienes. Las politicas contables actuales no

determinan la periodicidad de las revaluaciones de activos.

Los parrafos 49 y 52 mencionan que los métodos de depreciacion y la vida util de las
propiedad, planta y equipo deben ser revisadas periodicamente y deben ajustarse los
cambios en las estimaciones de los cargos a resultados del periodo corriente y futuros. La
politica no establece el realizar este tipo de revisiones periddicas.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas
El parrafo 19 obliga a la compaiiia a detallar las diferentes transacciones entre las partes

relacionadas y la naturaleza de las relaciones existentes.

Compra o venta de bienes (acabados 0 no)
Compra o venta de propiedades y otros activos
Prestacion o recepcion de servicios

Acuerdos sobre arrendamientos financieros
Acuerdos sobre licencias de uso

Garantias y avales

Contratos de gestion

e MmO Ao op

Las politicas contables actuales no divulgan la descripcion de las transacciones entre
companias relacionadas.

i

NIC 36 Deterioro del valor de los activos gp T oane s
El parrafo 8 establece que la empresa debe evaluar en cada. fecha de cierre del balance, si
existe indicio de deterioro del valor de sus activos, de ser asi §& debera estimar el importe
recuperable del activo. La politica contable no establece la evaluacion por el deterioro del

valor de sus activos.

En los parrafos 59 y 62 se determina que, la pérdida por deterioro debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto del periodo a menos que el activo este contabilizado por su
valor revaluado en tal caso se reconocera un cargo al superavit de revaluacion; en las
politicas contables no se establece el reconocer pérdida por deterioro.

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

La provisién registrada para obligaciones laborales, se estima de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente; la NIC establece que una provision debe
reconocerse cuando sea posible efectuar una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

Pavimentay ¢ Apreas
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NIC 38 Activos intangibles
El parrafo 3 establece que los programas informativos que se apliquen como sistema

operativo de una computadora, no constituyen parte importante del equipo, y deben ser
tratados como Intangibles. Las politicas contables actuales facilitan que dichos programas o
sistemas operativos de computadoras, se registren como parte de la propiedad, planta y

equipo.
De acuerdo al parrafo 94, tanto el periodo de vida Gtil como el método de amortizacion

utilizados, deben ser revisados como minimo al final de cada peﬁoda ‘contable; la politica
contable no establece el verificar el periodo asignado de amortizacion, ni el método utilizado

de los intangibles.
A la fecha de este informe la compariia se encuentra en proceso de cuantificar el efecto

monetario en el patrimonio neto de los accionistas, resultante entre las normas contables
tradicionales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (antes Normas

Internacionales de Contabilidad).
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CAJA Y BANCOS
Caja

Bancos

CUENTAS POR COBRAR
Cliertes
Eslimaciones

DOCUMENTOS POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Pago a Cuenta

1WA Crédito Fiscal

Olras Cuerlas por Cobrar

INVENTARIOS

Producio Terminada
Materia Frima

Maleriales y Herramienias
Repuesios

Pedidos en Transito

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

FLIo

MAQUINARIA Y EQUIPO
Maguinaria Pesada
Equipo Rodante

Otros Equipos

Vehiculos

Depreciacitn Acumutada

EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES
Mabitiario y Equipo
Dapreciacion Acumulada

INMUEBLES

Terrenos

Mejoras a Lecales Arrendados

Depre. De Mejoras a Locales Amrendados

INVERSIONES
Inversiones

OTROS ACTIVOS
Cusnlas Trarsliorias

TOTAL ACTIVO

ing. Juan Jose Siman Siri
Rapresentane Legal

L | @

MULTIPAv, S.A. DEC.V,
BALANCE GENERAL AL 31 DE JULIO DE 2005

]

i "y EASIVO Y CAPITAL
§ 633672717  CIRCULANIE . §  4565,12220
$ 268,290.22 ‘ CUENTAS POR PAGAR 1,894,651 63
$ 6,5828.72 Proveedores Locales s 1,584,16276
281,661 50 Proveadores del Extarior 36,782.58
Anticipc a Cuenta de Contratos de Construccion 271,706 29
1.760,046 46
$ 673,426.598 CUENTAS POR PAGAR A BANCOS 2,552,453.98
1.086,619.48 Prestamos Bancarics de Coito Plazo s 1,250,000.00
Parcidn Gomierte Préstamos L.P. 1,302,453 586
1,635,545.25
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 122,016 .59
342,520.87 Cuantas por Pagar $ 86,175.61
s 132,997 91 Retencones 33,840.58
15,781.82
193,741.14 1,536,112.90
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 1,536,112 80
2.242,73825 Préstamos prendarios $ 1,466,748.57
$ 5974519 Documentos por Pagar 68,364.33
1,025,535.88
192,925 50 2187885
41447276 CUENTAS TRANSITORIAS 21,87865
12,352.61 Provisién social s 6,878.65
Provisidn para Cesantias 15,000.00
67 58612 [+ 5,167,21291
CAPITAL SOCIAL 3,657,142.85
4,915,789.39 Capital Social Minimo s 57,142 86
$ 4,684,568 52 Capital Social Variable 3,600,000.00
§ 946292072
2,048,089.22 RESERVAS 199,30€.38
945,499 53 Resenva Lsgal $ 198,306 38
380,132.00
7,562,072 85 UTILIDADES POR APLICAR 1,310,763 67
Lrilidades de Ejercicios Anterioiss 3 B78,447 .27
21,591.72 Utiided del Presente Ejercicio 432,316.40
$ 174,286 34
(152,694 62}
209,639.15
$ 2185575
199,416.00
(11,632 60) 2
Este estaco financiero ha sido preparado para propOsitc
AT S 35,000.00 legales y las cifras arriba mostradas ectdr ~anfor-
1] i .
i gi_gm_m 8 los regictr-- e XD
$ 6,800.10 :
§ 11.294 mx TOTAL PASIVO Y CAPITAL §  11.294.326.66
L} *‘ A - i
L}
...____.._...._.'
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MULTIPAV, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE JULIO DE 2005
Ingresos $ 7,902,598.26
Proyectos $ 6,581,564.69
Mezcla Asfaltica 695,272.49
Agregados Petreos 597,748.67
Emulsion Asfaltica 27,052 41
Base Granular 960.00
Menos:
Costos 6,751,004.13
Proyectos ¥ 5,681,366.71
Mezcla Asfaltica 606,0682.91
Agregados Petreos 553,420.91
Emulsidn Asfaltica 19,617.70
Base Granular 535.20
Utilidad Bruta 1,141,594.13
Menos:
Gastos de Operacion 838,217.42
Gastos de Administracion s 532,630.42
Gastos de Venta 127,308.07
Gastos Administracion de Equipos 30,169.54
Gastos Financieros 148,211.39
Utilidad de Operacién 303,376.71 1=
o s os

Otros Ingresos:
Varios g 141,442.09 141,442.09
Otros Gastos:
Varios $ 12,502.40 12,502.40

Utilidad del Ejercicio s 432,316.40

f._,:fﬁr. - scoaicon 2\ -

Ing¢ Juan Jose Siman Siri

/" Representante Legal
4

H s UL B, )
S S, i ey 2}
INSCRIPCION 9\ = o h® 2503 ;
W R0 o W% 2, T
B IS Wt &
‘ 4 p Ry, 9

>
WAMamnzn
ador

Este estado financiero he sico preparado para propOsitos o N
SMAN |

-~




d.c)

I

b

T D IO nfutfipa |\
i g A DE C v Pavimanios y Aareasdn

i =



i
}
{

EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DE C.V))

NS

‘A ad

BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

-t ACTIVO PASIVO
o

E_ : CIRCULANTE 2,576,73365 CORTO PLAZO 1,817,930.14
~.% FLO 191253589 A LARGO PLAZO 1,102,498.30
(72 1 DIFERIDO 99461.94 OTROS PASIVOS 913,51
| OTROS ACTIVOS 475234  CAPITAL CONTABLE 1,672,141.97
iy

ot

:_J TOTAL ACTIVO $4,593,483.92 »  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $4,593,483.92

NO1DO0

ol A .

a
W LOPEZ Y ASOCIADOS
REPRESENTANTE LEGAL

ORES EXTERNOS

LIC. JAIMENOBERTO CALDERON
CONTABOR GENERAL

4
B
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V.,)

ACTIVO
DISPONIBLE
Caja 139,281.21
Bancos 164,370.21
Otros Depésitos 763,621.63
EALIZABLE
g per Cobrar (SGR) 1,262,151.13 1,223,635.28
¢ Estimacién Cuentas Incobrables (38,515.85)
= ores varios (SGR) 50,138.82
/ 56,758.79
£ wipréstamos y Anticipos al Personal (SGR) 135.10
o 3,649.75
tTiipversiones 175,142.86
% )
-~ ia y Equipo 2,110,689.81
: Depreclacién Acumulada (1,178,718.77) 931,973.04
< y Equipo de Oficina 13.979.27
4} Depreciacién Acumulada 104, 5,874.84
1,746,997.07
Depreciacidén Acumulada (774,679.36) 972,317.71
re 491.23
Depreciacién Acumulada (245.47) 24476
Construcciones 2,125.64
} DIFERIDO Y TRANSITORIO
Gastos Pagados por Anticipado 99,461.94
Cuentas Transitorias 4,752.34
SGR: SIN GARANTIA REAL
CGR: CON GARANTIA REAL
TOTAL ACTIVO

o L lad

L

Ing. CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA
R_EP‘R__ESENTANTE LEGAL

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
EQUIPSS A DE C.V.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1,067,273.05

EXIGIBLE

Cuentas por Pagar (SGR)
Prestamos a Corto Plazo (CGR)
Impuestos por Pagar
Acreedores Varios (SGR)

1,509,460.60

LARGO PLAZO
Otras Deudas a Largo Plazo (CGR)

OTRAS CUENTAS DE PASIVO
Provision para O. Laborales

1,912,535.99

104,

$4,593

CAPITAL

Capital Social

Minimo

Variable .

SUPERAVIT
Presente Ejercicio

21428

.92 TOTAL PASIVO Y PA

AUDITORES EXTERNOS

BASIVO
1,817,930.14
1,299,240.07
403,383.92
12,670.00
102,636.15
1,102,498.30
1,102,498.30
913.51
913.51
PATRIMONIO
1,518,330.75
1,400,000.00
11,428.57
1,388,571.43
118,330.75
153,811
153,811.22 ﬁ?
5
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V))
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

PRODUCTOS $ 515427397
Ingresos por alquiler de equipo 4,251,739.47

Terraceria y Pavimentacion 80,620.84

Proyectos Subcontratados 848,093.71

Rebajas y Devoluciones sobre Ventas (26,180.05)

COSTO DE VENTAS 4,113,415.06
UTILIDAD BRUTA 1,040,858.91
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION 827,066.22
Gastos de Administracién 217,148.79

Gastos de Venta 497,724 .49

Gastos Financieros 88,986.97

Gastos no Deducibles 23,204 .97

UTILIDAD DE OPERACION 213,792.69
OTROS INGRESOS 12,829.08
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTOS 226,621.77
RESERVA LEGAL 15,863.52
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 210,758.25
IMPUESTOS 56,947.03
Impuesto sobre La Renta 56,947.03

UTILIDAD NETA POR APLICAR $ 153,.811.22

/ﬁ’%.{/)
Ing. CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA '© CALDERON
REPRESENTANTE S
4 (¢}
Z NSCRIPCION
5 Ho.422
o, ey E LOPEZ Y ASOCIADOS
2 4y XUDITORES EXTERNOS

TRUCCICN] A Multipav s S
! \‘,.f_ | Pavimentos y Agrer..

et

[EQUIPOS DE CONS

Q
= e
54 BRI




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

b T

SUBCTA. NIVEL

CONCEPTO 2

SUBCTA. NIVEL

CUENTA DE
MAYOR

RUBRO DE CLASIFICACICN
AGRUPACION PRINCIPAL

Ing. Hector Alonzo Contreras 57143
Ing. Rodolfo Gerardo Roque 30000

Rene Lara Esquivel 500,00

137,909.78
137143

Banco Agricola Comercial No.504-02
Otros Depasitos
Cuantas de Ahomo
Banco Agric. Comerc. Cta.No. 104 62,910.38
Beo. SavadorefiCta. 116-06-00550 711.24
Depositos por reportos
Inversiones Banco 700,000 00
REALIZABLE
Cuentas por Cobrar
Clientes
Daudores varios
Cheques Rechazados
Varios
Pago a Guenta Renta
La Cantera, 5. decv.

Manusl de Jesus Hemanoez nss
Moises Elias Perez 8311

e

6382163

139,281.21

164,370.21

763,621.63

126215113

24718
4,207 18
23,068.70
11,559.39
278167
827370

56,758 79
13510

Pavimantos de Concreto, 5.4 de 17514286

515,

364875
17514286

1,262,161 13

50,138.82

56,758.79

136510

(38,515.85)
364975

17514288

Mano de Obra 485.41
Aguinaido 541
Vacacion 2
Gralificaciones 00,00
Cuota Pat. ISSS- Insatorp 3354
Cuota Palronal AFP's <k 7]
Papeleria y Uties 1592
Alguier Inmuebies 507.94
Haramientas 561
Gastos Vanos 800
Comisiones Bancarias 225654

2782
75155
B448 49

321408
475234

2.110,68981
1397927
1,746,987 07
49123
(1.17871677)
(8.104.43)
{774,679.3)
(246 47)
— 212584

99,461.94

475234

4,593 483.92

1,067,273.05

1,508,460.59

1,12,535.99

10421428

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

CONCEPTO SUBCTA. NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
2 1 MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
PASIVO 292134195
EXIGIBLE 1.817,930.15
Cuentas por Pagar 1,299,240 07
Provesdores 1,165,534 86
Planilas por Pager 1401955
Varics 574185
Seguros por Pagar 6783328
Retenciones por pagar 1571053
Seguro Sodal isss 1,131.34
Impuesto Sobre ta Renta 10,118.88
Adminisiradora de Fondos de Pens 316388
Contrelera Saivadorefia, 5.2 dec. 1,296 43
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 403,383.93
Banco Agricola s a. 24880275
Rel 800-206150-2 79,070 44
Ref 809-209791-0 7405184
Rel809-216726-6 95 6680 47
Banco Salvadorefio, s.a. 104,083,860
Ref 70313973 4134477
Raf. 703311794 6273583
Basaltica 50,497 58
Impuestos por Pagar 12,670.00
Impuesto sobre La renta 3,856 00
Impuesto al Valor Agregado 501400
Acreedores Varnos 102.636.15
Cuota Patronal IS55 320573
Administradora Fondo da Pensiones 33874
Sobregiros Bancarios 56,042 48
LARGO PLAZO 1,102,498.30
Otras Deudas a Largo Plazo 1.102,488.29
Banco Sahadorenio Rel, 703139738 30,788.72
Prest-Temporal Ref 8.9.177365-7 BA 2991424
Beo Salvadorefio Ref 703311794 165,560,50
Banco Agriccia Ref B09-209791-0 273,084 50
Banco Agricola Rel B09-216726-5 373.170.33
QOTRAS CUENTAS DE PASIVO 91351
Provision para O. Laborales 81351

f EQUIPOS DE CORS
, SA. DE Cv
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

CONCEPTO SUBCTA.MIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
2 1 MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
PATRIMONIO 1,672,141.97
CAPITAL 1,400,000.00
Capital Socal 1,400.000.00
Minimo 1142857
Variable 1,388571.43
Basaltics, SA. de C V. 1,382 818.91
Carmen Maria Grass! de Alvares 287626
Carlos Roberto Grass! Lecha 2876.26
RESERVAS 118,330.75
Reserva Legal 118,330.75
Ejercicos Anferiores: 102,457 .23
Presante Ejerddo 15,863 52
SUPERAVIT 153811.22
Utiidades por Aplicar 153811.22
Prasente Ejarcico 153.811.22

EQUIPOS DE CONSTRUCCION 6 ¢
SA. DE CV Wﬂﬂm o4




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION

£ 1 MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
CUENTAS DE RESULTADO DEUDORAS b
GASTOS DE OPERACION o
OOGTMOS gl 2 4,940,481.28
" 207639056
Directos 207359635
g _ama
SUELDOS 487,324 44
ety 419,896 49
inamtonertens -
190,514,186
Apharte 1610495
Vacaciones 2470002
Gratificaciones 2126586
Viaticos A
Indemnizaciones 3530609
Isss @ Insaforp 36.826.19
Cuota Patronal AFP 37 os08
Atenciones al Personal 308924
Sagead Colechiy Mikico 278835
Capadiladonss o
. Unformesy Equipo de Proteccion 02 17
e e
£01.275.75
Martenimiento Vehicuios s
Mantenimiento Magquinaria y Equip 182.824.48
LUiantas y Reancauches 7151167
Cambustble y Lubricantes Py
Mobdiario y Equipo de Oficina 151120
v 214721
Telefonis Fia -
sy —te
: i 8.965.03
Impusstos Municpaies 348500
Malricuia de Comersio Py
Meatricula de Vehiculos 622248
e Sallasilebis 487.253.86
Flstes y Acameos 388,204 94
Supervision de Obras £1.076.58
A0 Ot 116085
Asasorias 1,191.48
Servicios Nolarfales 337127
Senvicio da Seguridad i
’ ”'a!“""E‘“‘R 4946924
" e 11,969.60
stien 967031
S 220020
mems 88,986 97
I Bancarios 77.000.81
Comisiones 11,981.78
Diferencia Cambiaria 288
Ofros Gastos _im
. ° 65437740
bssposi 308,329.6
Maquinara y Equipo Q.E 047 54
OTROS GASTOS 24027530
Papeleria y Utles s
Heramientas y Enseras 50,609.16
Edagi e 172815
Agua 184066
Sigus S 5769860
——— 150,000.00
No Deducbies e
R 881183
Alanciones a Clantes 2550
Otros Gaslos 21.388.70
Reserva Cuentas Incobrables 6,000 00
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA MIVEL  SUBCTA. NIVEL

CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION

CONCEPTO 2 1 MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 5,167,103.05
PRODUCTOS 5,167,103.05
Ingresos por aiquiter de equipo 4,251,730 47
Servido de Transporte 753,465.25
Alqusler de Refroexcavadora 258 140 49
Alquiler de Traclor DEH I 7ne
Alquiter de Gria-Grove 46,664 48
Alquiler de Lowboy Witzeo 25852 24
Alquiter equipos-varios 53,585.60
Alquiler de Motoniveladora Cat 12H 113,095.56
Alquiler de Rodo Vibrocompactador 8517216
Alquiier de Cargador de Rueda Cat 21883087
Alquier equipa de fransporte 18,750.34
Cemento y Transporte 2,030,086, 10
Servidios Transporte de Terceros 406,303,898
Oftros Ingresos 12,829.08
Intereses Bancarios 588987
Ofros 653063
Venta de Activo Fijo 408.78
Rebajas y Dev.sobre Servicios (26,180.05)
Teracerias y Pavimentacion 8062084 -
Pavimentacion 80,620 84
Proyecios Subconiratados 848,093.71
Relornos Autopista Comalapa 420,206.50
Instalacion Fex Beam 41548577
Hombros Nejapa Power 1242144

EQUIPOS DE cowsmuccr% «
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION,S.A.DEC. V.
O DE A INDEP [ENTES

JUNTO CON
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION,S.A.DEC. V.

Al 31 de diciembre de 2002y 2001

Indice del contenido
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Balances generales 2
Estados de resultados 3
Estados de flujos de efectivo 4
Estados de cambios en ¢l patrimonio 5
Notas a los estados financieros 6
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AGUIRRE LOPEZ Y ASOCIADOS

AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Junta General de Accionistas

Equipos de Construccién, S.A. de C.V.
Presente

Hemos examinado los balances generales de Equipos de Construccion, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
2002 y 2001, y sus correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio,
por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los estados
financieros mencionados con base en la auditoria practicada.

Efectuamos nuestra anditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en El Salvador. Estas
nomas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo. Una auditoria inchuye el
examen, sobre una base selectiva, de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la

presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que nuestra anditoria provee una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia la situacién financiera de Equipos de Construccién, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2002 y

2001, y los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.
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2002 2001
Astivo Caes
ivo en Caja y Bancos (nota 4) s 1,067,273 414,114
Cuentas por Cobrar (nota 5) 1,020,492 213,461
Inventarios 3,650 3,188
Gastos Anticipados (nota 6) 99,461 44,956
Total Activo Circulante 2,190,876 675,719
Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas (nota 7) 310,177 431,263
Inversiones (nota 8) 175,143 175,143
Activo Fijo (nota 9) 1,912,536 1,924,138
Otros Activos 4,752 =
Total Activo s 4,593 484 3,206,263
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Circulante
Cuentas por Pagar (nota 10) 3 315,178 385,417
Préstamos Bancarios - Porcién Corto Plazo (nota 11) 352,886 177,132
Total Pasivo Circulante 668,064 562,549
Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas (nota 7) 1,149,869 351,340
Préstamos Bancarios - Largo Plazo (nota 11) 1,102,497 635,229
Ingresos Diferidos (nota 12) - 14,382
Provisién para Obligaciones Laborales (nota 2, hiteral d) 913 913
Total Pasivo 2,921,343 1,564,413
Patrimoni
Capital Social (nota 13) 1,400,000 1,000,000
Reserva Legal (nota 14) 118,330 102,467
Utilidades Acumuladas 153,811 539,383
Total Patrimonio 1,672,141 1,641,850
Total Pasivo y Patrimonio s 4,593 4384 3,206,263
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Las notas a los Estados Financieros, deben leerse conjuntamente con estos Balances Generales.
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Ingresos por Servicios (nota 16)
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas
Ventas Netas

Menos:
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Menos:
Gastos de Administraciéon

Gastos de Venta
Gastos Financieros

Utilidad de Operacién

Otros Ingresos (nota 17)

Otros Gastos
Utilidad antes de Reserva e Impuesto

Menos:

Reserva Legal (nota 14)

Impuesto sobre la Renta

Las notas a los Estados Financiergs debe ISE conj

$

2002 2001
5,180,454 4,294,689
(26,180) (5,514)
5,154,274 4,289,175
4,113,415 3,344,970
-1,040,850 944,205
217,150 42,648
497,725 129,118
88,987 125,520
803,862 297,286
236,997 646,919
12,829 120,643
(23,205) (“.731)
226,621 762,831
15,863 53,398
56,947 170,050
153,811 539,383
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S 153,811 539,383
Menos:
Ajustes para conciliar la utilidad neta con
el efectivo usado en actividades de operacion

Depreciacion 654,377 494,710
Reserva legal 15,863 53,398
Reserva para cuentas incobrables 5,850 24,500
Pérdida (utilidad) por ventas de activo fijo 18,504 (82,813)
(Disminuci6n) aumento de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 121,086 (373,714)
(Aumento) disminucién en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 798,529 (324,015)
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (814,392) 430,781
Aumento en inventarios (462) (3,188)
Disminucidn en préstamos y anticipos a personal 1,511 1,021
Aumento en gastos anticipados (54,505) (42,071)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (70,239) 256,839
Aumento (disminucién) otros activos (4,752) 46,287
Disminucién en aumento otros pasivos (14,382) 13,287
Total de los ajustes 656,988 495,022
Entradas netas de efectivo por actividades de operacién 810,799 1,034,405
Adquisicién de activo fijo (663,269) (624,305)
Venta de activo fijo 1,990 147,946
Aumento en inversiones - (175,143)
Salidas netas de efectivo por actividades de inversion (661,279) (651,502)
(Amnento) dlsnnmmén en premmos banmos 643,022 (264,375)
Aumento en el capital social 400,000 200,000
Distribucién de dividendos (539,383) (83,447)
Entradas (salidas) netas de efectivo por actividades de financiamiento 503,639 (147,822)
Aumento neto en el efectivo 653,159 235,081
Saldo en efectivo al inicio del periodo 414,114 179,033
Saldo en efectivo al final del periodo s 1,067,273 414,114
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Capital Reserva Utilidades Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 s 800,000 49,069 83,447 932,516
Moctisienio 4ol 200
Distribucién de utilidades (nota 20, literal c) (83,447) (83,447)
Aumento en ¢l capital social (nota 20, literal d) 200,000 200,000
’é Reserva legal (nota 14) 53,398 53,398
S Utilidad del ejercicio 539,383 539,383
;’ 2 Saldo al 31 de diciembre de 2001 1,000,000 : 102,467 539,383 1,641,850
=8 3
S o Movimiento del 2002
m
X g ;- Distribucién de utilidades (nota 20, literal a) (539,383) (539,383)
=< ?":c* Aumento en el capital social (nota 20, literal b) 400,000 . 400,000
8 Reserva legal (nota 14) 15,863 15,863
S Utilidad del ejercicio 153,811 153,811
Saldo al 31 de diciembre de 2002 $ 1,400,000 118,330 153,811 1,672,141

.

El valor contable por accidn al 31 de diciembre es: § 13.65 18.76
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Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros,



EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2002 v 2001

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Organizacién y Propésitos .
La sociedad EQUIPOS DE CONSTRUCCION S.A. DE C.V. fue constituida el 15 de septiembre de
1987 como sociedad anénima de capital variable de conformidad a las leyes mercantiles de la Repiblica
de El Salvador. Dentro de su finalidad principal se encuentra el arrendamiento de toda clase de equipo

dedicado a la industria de la constroccion y a toda clase de servicios necesarios conexos a la industria de
la construccion .

(2) Politicas de Contabilidad Importantes
Las politicas contables que signe EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V. estin de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador, los cuales requieren que la
administracién efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los

mismos:

o Aciofi
Las cuentas de activo fijo se registran al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento, que no
mejoran el activo ni alargan su vida atil restante, se registran como gastos a medida en que se

mncurren.

La compaiiia utiliza el método de linea recta para el célculo de la depreciacion. Los porcentajes
méximos de depreciacion anual permitidos por la Ley de Impuesto sobre la Renta, son:

Edificaciones 5%
Maquinaria 20%
Otros Bienes Muebles 50%

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001 se cargd a gastos por este
concepto la cantidad de $654,377 y $494,710, respectivamente.
Cambio de principio:

La politica de la Compaiiia antes del ejercicio 2002 era de depreciar los vehiculos en un 20%, sin

embargo a partir del ejercicio 2002 se optd por aplicarles el 50%, , con el objeto de aprovechar el
escudo fiscal sobre los bienes adquiridos en dicho concepto.

|.-v\.l.'"..-:. e ((\-H




3)

“@

d

Indemnizaciones y costos por pensiones

La politica de la Compaiiia es pagar indemnizaciéon en todos aquellos casos previstos en el
Cédigo de Trabajo, y se reconoce como gasto y /o costo en el momento de su pago. Al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 el saldo de las obligaciones por indemnizaciones ascienden a $913.
Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Compaiiia registr6 en
las cuentas de costos y gastos por dicho concepto $35,306 y $34,936, respectivamente.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante la cual la Compaiiia y los anpleados efectiian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucién autorizada por el Gobierno de El
Salvador, que es responsable conforme a la Ley de Pensiones de Ahorro para Pensiones del
pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados del sistema. Al 31 de diciembre de

2002 y 2001 la Compaiiia cancelé por dicho concepto aproximadamente el importe de
$37,999 y §$ 39,352, respectivamente.

La Compaﬁia. reconoce a los empleados en concepto de vacaciones y aguinaldos lo estipulado

en la legislacién laboral. Al 31 de diciembre de 2002y 2001 los costos y gastos por dichos
conceptos ascendieron a:

2002 2001
Vacaciones $ 24,700 33,839
Aguinaldos 16,105 27,553
$ 40,805 61,392
Unidad Monetaria

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos de América (8). Al 31
de diciembre de 2002 y 2001 su cofizacién en el mercado bancario con relacién al dblar de los Estados
Unidos de América era de ¢8.75 por US$1.00. Sin embargo, como se indica en la Nota (20), literal f),

a partir del primero de enero de 2001 podrin expresarse en dblares o colones las operaciones contables y
los estados financieros.

Efectivo en Caja y Bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre es el siguiente:

2002 2001
Caja general $ 137,910 14,508
Caja chica 1,372 171
Cuentas bancarias corrientes 164,370 25,615
Cuentas bancarias de ahorro 63,621 173,820
Operaciones de reporto 700,000 200,000
$ 1,067,273 414,114

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
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Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2002 2001

Clientes h 1,031,348 244 431
Estimacion de cuentas incobrables (38,516) (32,666)
992,832 211,815
Deudores varios 27,525 -
Préstamos y anticipos al personal 135 1,646
$ 1,020,492 213,461

Gastos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el saldo se encuentra integrado por el valor de las primas de los

seguros de automotores, maquinania y equipo, y de vida. La fecha de vencimiento es el 31 de diciembre
de cada ejercicio.

Cuentas por Cobrar y pagar a Compaiiias Relacionadas
El saldo por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre se detallan como sigue:

2002 2001

Cuentas por cobrar:

La Cantera, S.A. de C.V. $ 185,638 148,760

Concretera Salvadoreiia (Nicaragua) 2,782 -

Baséltica, S.A. de C.V. 65,033 -

Concretera Salvadoreiia, S.A. de C.V. 56,724 282,503
$ 310,177 43 1£6;

Cuentas por pagar:

La Cantera, S.A. deC.V. $ 17,559 10,981

Basiéltica, S.A. de C.V. 52,289 296,497

Congcretera Salvadorefia, S.A. de C.V. 1,080,021 43,862
$ 1,149,869 351,340
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Inversiones

El saldo de la cuenta de inversiones al 31 de diciembre de 2002 y 2001 corresponde a la participacién
que se tiene en el capital accionario en la sociedad Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. por $175,143.

Activo Fijo
Al 31 de diciembre el detalle del activo fijo es el siguiente:

2002

2001
Maquinaria y equipo $ 2,110,690 2,042,296
Mobiliario y equipo de oficina 13,979 8,330
Vehiculos 1,746,997 1,241,535
Software 491 ~
Construcciones 2,126 -

- 3,874,283 3,292,161
Menos:
Depreciacion acumulada (1,961,747) (1,368,023)
$ 1,912,536 1,924,138
Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan como sigue:
2002 2001
Sobregiro bancario $ 96,043 118,123
Seguros 97,833 46,982
Cuentas por pagar 19,761 5,366
Proveedores 67,861 49,233
Impuestos por pagar 12,671 139,048
Retenciones por pagar 14415 11,670
Acreedores varios 6,594 14,995
$ 315,178 385,417

Pavimantos y Agregs
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Préstamos Bancarios
Los préstamos bancarios a largo plazo al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2002 2001

Banco Salvadorefio $ 300,433 400,361

Banco icola 1,154,950 412,000
1,455,383 812,361

Menos:

Porcién corto plazo 352,886 177,132

Porcién largo plazo $ 1,102,497 635,229

Ingresos diferidos

El importe de los ingresos diferidos corresponde al servicio de transporte prestado a los clientes en el
mes de diciembre de 2001, los cuales fueron reconocidos en el 2002.

Capital Social
El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2002 y 2001 esti constituido por 122,500 y

87,500 acciones comunes y nominativas, respectivamente, totalmente suscritas y pagadas, con un valor
nominal de $11.4286 cada una.

Reserva Legal
De conformidad con el Codigo de Comercio vigente, todas las sociedades mercantiles deben separar
anualmente un 7% de sus utilidades netas para constituir su reserva legal, y el limite méximo establecido

es la quinta parte de su capital social. En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se
increment6 a $15,863 y $53,398, respectivamente.

Utilidades Acumuladas

Las utilidades obtenidas por las sociedades anénimas pueden ser capitalizadas o distribuidas, y no hay
plazo que regule esta decision. Los accionistas, personas naturales o juridicas, domiciliadas o no, deben
incluir como parte de su renta las utilidades distribuidas o capitalizadas, las cuales son exentas para el

accionista que las recibe, ya sea persona natural o juridica, siempre y cuando la sociedad que las

distribuye las haya declarado y pagado el impuesto sobre la renta correspondiente (Art. 4, numeral 13 y
delaLey del LSR.).

THU0S DE CONSTRUCCION
' pE C.V.



(16) Ingresos ) . by
El saldo de los ingresos devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se conforma de la

siguiente manera:
2002 2001
Alquiler de equipos $ 4,251,739 1,307,860
Terraceria y pavimentacion 80,621 2,986,829
Proyectos subcontratados 848,094 -
$ 5,180,454 4,294,689

. (17) Otfros ingresos
El saldo de la cuenta de otros ingresos por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2002 y 2001
corresponde a intereses bancarios, rendimientos por operaciones de reporto, ventas de activo fijo y otros.

(18) Declaraciones de Impuestos

De acuerdo con el Art. 175 del Codigo Tributario, la Direccién General de Impuestos Internos puede
revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta durante los tres afios subsiguientes, contados a partir
del dia en que vence el periodo de declaracién de cada ejercicio. Después de esta fecha prescribe el
derecho a fiscalizacién. En consecuencia, las declaraciones comrespondientes a los afios finalizados el 31
de diciembre de 2000, 2001 y 2002 estin dentro del periodo seiialado.

(19) Normas Internacionales de Contabilidad

El Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria, con fecha 1 de enero del
2002, tomé el siguiente acuerdo:

a)

b)

Ratificar la adopcién de Normas Internacionales de Contabilidad, que tienen amplia aplicacion y
reconocimiento internacional, y mediante las cuales se puede lograr el objetivo de compatibilizar los
registros e informes contables en armonia con las tendencias contables mundiales.

Ampliar ¢l plazo de obligatoriedad para la entrada en vigencia de las Nommas Internacionales de
Contabilidad hasta el ejercicio econdémico que comienza el 1 de enero de 2004,

En armonia con lo anterior, en los estados financieros del 2002 se debera incluir las notas
explicativas que indiquen las diferencias existentes entre la practica de las normas contables actuales
con la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad. Para el ejercicio financiero de
2003 se debera incluir en los estados financieros las notas explicativas pertinentes, que muestran en
forma cuantitativa los efectos originados en las diferencias antes indicadas.

S.A.
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(20)

Diferencias significativas entre las normas contables aplicadas y las Normas Internacionales de
Contabilidad

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados se describen a continuacion:

1.

Para efectos de presentacién de sus estados financieros, la compaiiia clasifica las partidas
especificas del Balance en Activo circulante, fijo y otros activos, asi como sus Pasivos en
circulante, largo plazo y otros pasivos. Las NIC requicren que éstos se clasifiquen en corrientes y
no corrientes (NIC 1 péarrafo 57 y 60).

La compaiiia determina el Impuesto sobre la renta directamente de las utilidades, no teniendo la
obligacién de presentar Estados de Resultados por segmentos. Las NIC requieren que se presenten
Estados de Resultados por segmentos (NIC 1 parrafo 75 literal e ).

La Compaiifa clasifica las cuentas correspondientes al Activo fijo, en propiedad planta y equipo,
incluyendo el software. Las NIC requicren que de esta clasificacion se excluya al software, por
considerarlo un intangible (NIC 16 péarrafo 14 y NIC 38 péarrafo 7)

La vida dtil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales. Las NIC establecen
que la vida util de los activos debe establecerse con base a la vida-beneficios econémicos del bien
(NIC 16 parrafo 41).

La compafiia tiene operaciones con partes relacionada, las que clasifica como cuentas por cobrar y
por pagar comerciales. Las NIC requieren que se revelen las operaciones, contratos y acuerdos con
partes relacionadas, ya sea a corto o largo plazo (NIC 24 pérrafo 5).

La compaiifa reconoce los ingresos por contratos de construccién, a partir de los porcentajes de
terminacion o avance. Las NIC requieren que se reconozcan a través de dos formas: por contrato
de precio fijo o por contrato de margen sobre el costo (NIC 11 parrafo 3).

Otras revelaciones importantes

2001 se resumen a continuacion:

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y

a)

b)

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2002 acordd distribuir
un dividendo de seis délares con dieciséis centavos por accioén, correspondiente a las
utilidades obtenidas en el ejercicio 2001. El monto total cancelado ascendi6 a $539,383.

Con fecha 15 de marzo de 2002 la Junta General Extraordinaria formalizé ¢l aumento del
capital social en su parte variable por un cuatrocientos mil délares, por medio aportaciones en
efectivo. Los accionistas renunciaron al derecho preferente para suscribir el aumento de las

35,000 acciones comunes, con un valor nominal de $11.428 cada una, las cuales solamente
fueron suscritas y pagadas por la Sociedad Basiltica, S.A. de C.V.
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d)

h)

Con fecha 29 de septiembre de 2001 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd
distribuir un dividendo de un délar con diecinueve centavos de dolar por acciom,

correspondiente a las utilidades de los ejercicios de 1999 y 2000. El importe cancelado fue de
$83,447.

En Junta General Extraordinaria celebrada el 29 de septiembre de 2001 acord6 incrementar el
capital social en su parte variable por la suma de doscientos mil délares por aportes en

efectivo. Los accionistas ceden los derechos de suscribir el 100% del aumento a la Sociedad
Baséltica, S.A. de C.V.

El 22 de diciembre de 2000 se emitié el Decreto Legislativo No. 230, el cual requiere la
presentacion obligatoria de un dictamen e informe fiscal para todas las empresas que durante
el afio 2000 hayan generado ingresos superiores a ¢5,000,000 o posean activos superiores a
¢10,000,000. Este requerimiento legal debera cumplirse en los primeros cinco meses del afio

2002, y es relativo a los estados financieros y operaciones mercantiles del aiio 2001 en
adelante.

La Asamblea Legislativa de la Repiblica de El Salvador emitié el Decreto No. 201 por
medio del cual aprobd la Ley de Integracién Monetaria. Dicha Ley entrd en vigencia a partir
del 1 de enero de 2001. Esta Ley se cred con el objetivo de incorporar al pais en el proceso
de integracién econdémica mundial, facilitar el intercambio comercial y financiero con el resto
del mundo, lo cual viene autorizar la libre circulacién del délar de los Estados Unidos de
América a un tipo de cambio de ¢8.75 por US$1.00. A partir del 1 de encro de 2001 los
registros contables se podran expresar en (US$) délares o (¢) colones.

La Asamblea Legislativa de la Repiblica de El Salvador emitié el Decreto No. 826, por
medio del cual establece que a partir del 1 de abril de 2000 en la preparacién de los estados
financieros deben observarse las reglas contenidas en las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). En sesién del 5 de diciembre de 2000 el Consejo de Vigilancia de la
Profesién de Contaduria Pablica y Auditoria aplazé la vigencia de las NIC para que fueran
adoptadas a partir del 1 de enero de 2002. Sin embargo, en sesion del 1 de enero de 2002,
dicho Consejo aplazé nuevamente la entrada en vigencia de las NIC para los ejercicios
contables que inician en o después del 1 de enero de 2004.

El 11 de diciembre de 2001 se promulgé el Decreto Ejecutivo N°117 que crea el Reglamento
de Aplicacién del Cédigo Tributario.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION] o@MultiPav L) SMan




CIRCULANTE

DIFERIDO
DTROS ACTIVOS
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.)

TOTAL ACTIVO

W
REPRESENTANTE LEGAL

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
PASIVO
1,72582004 CORTO PLAZO
1,48256338 A LARGO PLAZO
5614574  OTROS PASIVOS
57260733  CAPITAL CONTABLE
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618335985
774.677.65
756,007.85
1,695,124.04

$3,844,145.49
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.)

7
§18,33596 //

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO BAS|VO
ACTIVOS CORRIENTES 1,668,831.82 / PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 851,551,094 P ¥ giros B 336,787 147
Cajn 137143 Sobregitos Bancarios 3Tae7
Bancos 250,180.51 Porcidn Clrculante de Préstamos & Largo P. 333,053.20
Cuentas y Documentos por Cabiar 358,288.15 Cuenlas y Documentos por Pagar 107 44017
Cuentas por Cobrar Comerciales (SGR) 28472545 Provesdotes Locales (SGR) 3274047
Estimacién para Cuentas incobrables (CR) (38,515.85) Froveedares de Exterlor (SGR) 2200.00
Préstamos y Anticipos al Personal (SGR) 335762 Dacumentes por Pagar (CGR) 72,500.00
Otras Cuentas por Cobrar (CGR) 9B,720.89 Varios y Provisl 20,067 47
Cuentes por Cobrar a Partes Relaclonadas (COR) 390,995.86 Reterciones y Descuenios 26,175.31
Inventarios 11.850.23 Impuestos por Pagar B4,385.00
Pagos Arlicipados 56,145.74 por Pager a Partes Relacionades (CGR) 37,450.84
ACTIVOS NO CORRIENTES 217531357 | PASIVOS NO CORRIENTES 1,530,685.50
Edificios 212584 Prestamos Bancarias a Largo Plaze (CGR) TT4.677.65
Mobilisrlo y Equipo 2851417 Provision para Obligaciones Labaorzles 9135
{-) Depreciacidn Acumulada (15,510.57) 11,002.60 Clas. por Pagar s Partes Relac, Lergo Plazo (CGR) 755,094.34
Maguinaria y Equipn 207833871 TOTAL PASIVO 2,148,021.46
(-} Depreciacion Acumuiada (1,318,688.63) 759,650.08
Vehiculos 1,784,073.00 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{-) Depreciacion Acumulads (1.193,402.17) 570,671.73
Otros Activos de Prop., Plania y Equipo 177813 CAPITAL Y RESERVAS 1,528,117.94
(-} Depreciacién Asumulads (665.80) 111232 Capital Social / 1,400,000.00
Propledad, Planta y Equipo, Pedidos en Transito 145,000.00 Capital Minimo Pagedo 100% 11,428 57
Inversiones Permanentes 113,142.86 Capital Variable Pagado 100% 138857143
Acclones ., 113,142.86 Reservas 128,117.94
Activos intangibles 3,150.00 Reserve Legal 12811794
Ctas. por Cobrar & Partes Relac, Largo Plazo (CGR) 569,457.33
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 167,006.09
Ejercicios Anderiores sa811.22
SGR: Sin Garantls Real Prasente Ejercicio 113,194,857
CGR: Con Gerantia Real _ TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,695,124.04
TOTAL ACTIVO $3,844,145.49
. \-b

o ING. CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA
L REPRESENTANTE LEGAL
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.)

ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ingresos por alquiler de equipo
Proyectos Contratados y Subcontratados
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion

Gastos de Venta

Gastos Financieros

Gastos no Deducibles

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTOS
RESERVA LEGAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS
Impuesto sobre La Renta

UTILIDAD NETA POR APLICAR

o A, T

. CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA

REPRESENTANTE LEGAL

4,818,831.86
2,235,928.51
2,591,486.79
(8,583.44)
4,461,558.44
357,273.42
317,414.80
97,080.88
121,839.59
95,688.71
2,805,62
39,858.62
99,958.35
$139,816.97
9,787.19
130,029.78
16,834.91

$113,194.87

CONTADOR GENERAL A m‘mga‘ 0 SIMAN

EQUIPOS DE CONSTRUCCION

S.A. DE C.V.




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA. NIVEL

SUBCTA. NIVEL
3 2

SUBCTA. NIVEL 1

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Caja
Caja Chica
Ing. Héctor Alanso Contreras
Ing. Rodolfo Gerardo Roque
Ing. René Lara Esquivel
Bancos
Cuentas Comientes
Banco Salvadorefio, Cta. 016-51
Banco de comercio Cta 08051015
Cuentas de Ahorro
Banco Agricola, Cta. 104-02618
Banco Salvadorefio, Cta. 116-06
Banco de Comercio. Cta.08-4561
Depdsitos a Plazo
Banco de comercio Cta. 0805473
Banco Salvadorefio Cta. 1660106
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Comerciales
Estimecién para Cuentas Incobrable
Préstamos y Anticipos al Personal
Moises Elias Perez Hernéndez
Manuei Moreno
Otras Cuentas por Cobrar
Ministerio de Obras Publicas (MO
Roberto Antonio Amaya (Deposito)
Ana Margarita sandoval (Deposito
Messer de El Salvador, SA.de C
Facturacién no efectuada
Zona Franca Santa Tecla
La Cantera, SA.deC.V.
Boulevard Sur

13711.43

1311.43

571143
300.00
500.00

4565018
31,576.72

14,073.46

453033
157.13
153958

2,833.62

200,000.00

600,000.00

3,068.92
288.70

48,572.62

152.38

25397

375.47

48.365.45
21,446.78
28431
26,634.36

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

Compafiias Afifiadas
Concretera Salvadoredia, S.A. de
La Cantera, SA deC.V,
Compafiies Asociadas
Basaltica, S.A. de C.V.
Pavimentos de Concreto, S.A. de
INVENTARIOS
Inventario de Materiales
Flex Beam
Combustibles y Lubricantes

15,349.38
327,060.94

4446442
412112

2,379.66
7,104.82
2,365.75

113,142.86

850,180.51

28472549

(36,515.85)
3.351,62

98,720.89

342,410.32

48.585.54

11,850.23

113,142.86

T LC'U\}

CUENTA DE RUBRO DE
MAYOR _ _AGRUPACION
1,725829.04
851,551.94
358,288.15
390,995.86
11,850.23

/|

113,142.86

CLASIFICACION

PRINCIPAL

384414549

Multips: &5 S22
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA. NIVEL  SUBCTA. NIVEL

3 P SUBCTA. NIVEL 1
ACTIVO FIJO
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ PROPIOS AL CO
Bienes Inmusbles 212564
Edificios 12564
Mobiliario y Equipo 2651417
Maquinaria y Equipo 2078,338.71
Vehiculos 1,764,073.90
Oftros Activos de Propiedad Planta 1,778.13
DEPREC ACUM PROPIEDAD, PLANTA AL COS
Depreciacion de Mobiliario y Equip (15,510.57)
Depreciacion de Maquinaria y Equipo (1,318,688.63)
Depreciacion de Vehiculos (1,193.402.17)
Depreciacin de Otros Activos de P (665.80)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ, PEDIDOSENT
Motoniveiadora CAT 140H 145,000.00
ACTIVO DIFERIDO
PAGOS ANTICIPADOS
Suministros de Oficina 180272
Pago a Cuenta Impuesto sobre La Re 54,253.02
OTROS ACTIVOS
ACTIVOS INTANGIBLES
Licencias y Concesiones 0.00
Costo de Adquisicion 401.23
Amortizacitn (CR) (491.23)
Programas y Sistemas 3,150.00
Costo de Adquisicion 5,400.00
Amortizacién (CR) {2.250.00)
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO
Compafias Afiliadas a Largo Plazo 193
Concretera Salvadorefia, SA. de 19.37
Compaifilas Asociadas a Largo Plezo 569,437 .96
Pavimentos de Concreto, S A de 569,437.96

CUENTA DE
MAYOR

3,872,830 55

{2,528,261.17)

145,000.00

56,145.74

3,150.00

RUBRO DE CLASIFICACION
AGRUPACION PRINCIPAL
1,489.563.38
56,145.74
5712,607.33

EQUIPOS DE CONSTRUCCION MuitiPay
SA. DE C.V. P"""' _




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

™M

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 FUECER NV 3 MAYOR AGRUPACION  __ PRINCIPAL
PASIVO {2,149,021.46)
PASIVO CIRCULANTE (618,335.96)
PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS (336,767.17)
Sobregiros Bancarios (3.733.97)
Banco Agricola 5040022112 ,733.97
Porcién Circulante de Préstamos a (333,053.20)
Banco Agricola Comercial (257.926.28)
Ref. 809-206190-2 (83,593.66)
Ref. 809-209791-0 (77,644.72)
Ref. 809-216726-6 {96,687.90)
Banco Salvadorefio (75.126.92)
Ref. 703139738 (18,918.69)
Ref. 703311794 (56.208.23)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (107,440.17)
Proveedores Locales (32,740.17)
Cuentas por Pagar Comerciales (32,140.17)
Fovial por Pagar (600.00)
Proveadores de Exterior o (2.200.00)
Frontfine Construction Equipment {2,200.00)
Documentos por Pagar (72.500.00)
Pagarés (72,500.00)
Compafila General de Equipos (72.500.00)
ACREEDORES VARIOS Y PROVISIONES (26,097.47)
Acreedores Locales (26,059.92)
Cuota Patronal ISSS (3.558.47)
Cuota Patronal UPISSS (474.32)
Cuota Patronal AFP Crecer {2.560.36)
Cuota Patronal AFP Confia (1,128.41)
Cuota Patronal IPSFA (87.28)
Honorarios por Pagar (699.96)
Acreedores Varios {17,551.12)
Seguros por Pagar (31.55)
Compafiia general de seguros (37.55)
RETENCIONES Y DESCUENTOS (26,175.31)
Cotizaciones Retenidas ISSS salud (1,260.57)
Cotizaciones Retenidas Fondo de Pe (3,958.24)
Retenciones UPISSS (474.31)
Retenciones AFP Crecer (2,351.82)
Retenciones AFP Confia (1,044.83)
Retenciones IPSFA (87.28)
Retenciones de Impuesto sobre La R (20,711.66)
Retenciones Ordenes Descuento Banc (31.00)
Retenciones para Bancos y Financ [31.00)
Retenciones para Procuraduria Gene (213.84)
IMPUESTOS POR PAGAR (84,385.00)
Iva por Pagar (71,447 .00)
Pago a Cuenta de Impuesto sobre la (12,938.00)
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONA 37,450.84)
Compafiles Afiliadas (37,450.84)
Concrelera Salvadorefia, S.A. de (15.215.34)
LaCantera, SA. deC.V. @:235.21
PASIVO A LARGO PLAZO (774,677.65)
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO (T74,677.65)
Banco Agricola Comercial (653,158.26)
Ref. 809-206190-2 (178,126.59)
Ref. 809-208791-0 {196,327.33)
Ref. 809-216726-6 (278,704.34)
Banco Saivadorefio [121.519.38[
Ref. 703139738 (12,109.80)
Ref. 703311794 (109,409.59)
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 SVECTA NNV 1 MAYOR AGRUPACION  __ PRINCIPAL
OTROS PASIVOS ,007.85
PROVISION PARA OBLIGACIONES LABORALE (91351)
Prowision para Obligaciones Labora 351
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONA (755,094.34)
Compaiifas Afiiadas (755,094.34)
Concretera Salvadorefia, S A. de (755,094 34)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (1,581,929 16)
CAPITAL Y RESERVAS 11{581',929.151
CAPITAL SOCIAL (1,400,000.00)
Cepital Social Minimo (11,428.57)
Capital Socisl Minimo Pagado (11.428.57)
Capital Socisl Variable {1.388,571.43)
Capital Social Variable Pagado (1,388,571.43)
RESERVAS (128,117.94)
Reserva Legar (128,117.94)
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS (53,811.22)
Ejercicios Anteriores (5381122)
COSTOS Y GASTOS 4,805,595.34
CUENTAS TRANSITORIAS DE COSTOS Y GASTO 4,805,595.34
MATERIALES 855,768.90
Directos 848117.37
Indirectos 765153
SUELDOS 863,080.34
Salarios 555,739.08
Horas Extra 145,850.27
Servicios a Terceros 162,390.99
PRESTACIONES maaneg
Isss e Insaforp 50,605.79
Cuota Patronal AFP 48.982.17
Aguinaldos 20,178.20
Vacaciones 3365366
Gratificaciones 3689374
Viaticos 113523
Indemnizaciones 46,348.08
Atencion al Personal 8.430.69
Seguro Colectivo y Médico 319353
j 1,036.41
Uniformes y Equipo de Proteccion 587199
Cuota Sindical 4,900.94
MANTENIMIENTO 775,260,224
Matenimiento de Mobiliario y Equip 5,772.87
Matenimiento de Vehiculos 98,574 46
Matenimiento de Maquinaria y Equip 175217.84
Liantas y Reencauches 81,775.37
Herramientas y Enseres 20,967.73
Combustibles 368,609.60
Lubricantes 24 14237
COMUNICACIONES 947933
Telefonia Fya 1,207.91
Telefonia Movil (Celutares) 8,268.42
Internet 3.00
IMPUESTOS 34,143.28
Impuestos Municipales 348409
Derechos de Registro 1,688.26
Matricula de Vehiculos 6,136.02
impuesto sobre La Renta del Ejerci 16,834.91
SERVICIOS SUBCONTRATADOS 841,096.88
Auditoria Externa 2,000.00
Auditoria Fiscal £99.96
Servicios Notariales 2068378
Servicio de Seguridad 164178

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

Fletes y Acarreos
Servicios Topogréficos
Supervision de Obras
Andiisis de Suelos
Anticipo de Obras
Asesorias
ALQUILERES

Otros Gastos Bancarios

Depreciacién Mobiliario y Equipo

Depreciacitn Vehiculos

Depreciacién Maquinaria y Equino

Depreciacién Ofros Bienes Activo F
OTROS GASTOS

Papeleria y Utiles

Energia Eléctrica

Agua

Donaciones

Seguro de Bienes

No Deducibles

Publicidad

Atenciones a Clientes

Cuentas Incobrables

Amortizacion Licencias

Pérdida en Venta o Retiro de Prop,

Reserva Legal

Membresias

Bases de Licitaciones

Oftros Gastos

INGRESOS
INGRESOS DE OPERACION
INGRESOS POR SERVICIOS

Alquiler de Vehiculos, Maquinaria
Alquiler de Cargadores
Alquiler de Excavadoras
Alquiler de Low Boy
Alquiler de Gria
Alquiler de Tractores
Alquiler de Motonivetadora
Alquiler de Rodo Vibrocompatador
Alquiler de Equipo de Transporte
Alquiler de Equipos Varios

Transporte de Grava y Arena
Transporte de Grava
Transporte de Arena
Transporte de Grava Cuenta de Te
Transporte de Arena Cuenta de Te
Transporte de Concreto
Transporte de Desalojos
Transporte Interno de Materiales
Transporte de Tierra
Transportes Varios

CONTRATOS DE INGENIERIA

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA NIVEL

3

reouwos DE CONSTRUCCION] /2 Miuli

> SUBCTA. NIVEL 1
497,01365
57,931.07
12193418
89,989.07
5,348.69
42.85350
18,671.82
28,347 66
7379101
18,369.13
352857
757310
538,858.61
316,69471
660.04
10,416.03
483703
324640
8172
#7,530.20
2,805.62
25.751.47
2,144,08
24718
233185
114257
9.787.19
1,027.16
1,760.58
14,041.51
(882,005.86)
(161,724.07)
(269,865.97)
(36,714.05)
(34,675.82)
(262511.45)
(68,446.93)
(31,879.81)
(2,365.32)
(13,622.44)
1,353,922,
(462,663.11)
(445,832.26)
m‘.ﬁzﬁ}
(155.271.41)
{9.086.15)
(1,867.80)
(1,896.43)
(230.85)
—_— (20128)
(101,554.94)
(101,554.94)
(168,353 49)

__snuesTy

CUENTA DE RUBRO DE

MAYOR AGRUPACION

421948

95,688.71

147,930.29

(4,827,415.30)

(2.235,92851)

S.A. DE C.V.

Pavimentos y

CLASIFICACION

PRINCIPAL

(4.918,790.21)

o ‘l‘ ?“’fx’t”"‘

T e



EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

Confratos con Entidades Publicas
Prolongacion 75° Av. Norte
Boulevard Sur

REBAJAS Y DEVOLUCIONES SOBRE VENTAS (C
Rebajas y Devoluciones sobre Servici

INGRESOS NO DE OPERACION
INGRESOS FINANCIEROS
Intereses Bancarios Depdsitos de A
Intereses Bancarios Depésitos a P/
Intereses Bancarios Reportos
DIVIDENDOS GANADOS
Subsidiari
Pavimentos de Concreto, S.A. de
OTROS INGRESOS
Ingresos por Venta de Ofros Bienes
Lubricantes
Otros
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ganancia en Venta de Propiedad, P
Indemnizaciones por Siniestros

SUBCTA NIVEL  SUBCTA. NIVEL

"

CUENTA DE RUBRODE  CLASIFICACION
3 2 ARTAMELS ok AGRUPACION _ __PRINCIPAL
(2.321578.36)
(1,004.315.45)
(1317.26291)
8.583.44
856344
(99.95835)
(28,830.11)
(1.033.33)
(2481579)
(3.980.99)
(3.584.96)
(3.56496)
(3.584.96)
(2621.29)
(59.29)
(5929)
(2.562.00)
Y1)
20770)
(61.71429)
et o rire SIMA
iL‘i‘{'LJEI'UL: Lo CONSI ir-; Wil I{)[\:% Am Raregade 9 ﬁ-_n-l
i A. DE CV. |




EQUIPOS DE CONSTRUCCION , S. A. DE C. V.

DICTAMEN E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
JUNTO CON

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002

LCCHIPON DE 0 e rnie s is
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION,S.A.DEC. V.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

Indice del contenido

Dictamen de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

EQUIPOS DE CONSTRUCCION‘ i
: S.A. DE C.V. /
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AGUIRRE LOPEZ Y ASOCIADOS

AUDITORES Y CONSULTORES

DICTAMEN E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Junta General de Accionistas

Equipos de Construccion, S.A. de C.V.
Presente

Hemos auditado los balances generales de Equipos de Construccion, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2003
y 2002, y los correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio, por
los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados
financieros mencionados con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, sobre una base
selectiva, de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para fundamentar

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia la situacién financiera de Equipos de Construccion, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2003 y
2002, y los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Con fecha 12 de diciembre de 2003, el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Pablica
reafirmé la obligatoriedad de las empresas de incluir en las notas explicativas a los estados financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del mismo afio, la cuantificaciéon de los efectos
monetarios en el patrimonio neto, derivado de las diferencias resultantes entre las practicas contables aplicadas
aesafechay !asNormasImﬂ-namonaleschontablhdad. La compaiiia esta en el proceso de cuantificar las

San Salvador, 23 de febrero de 2004
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S A. DEC.V.

Balances es

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVO

Activo Corriente
Efectivo y equivalentes (nota 4)
Cuentas y Documentos por Cobrar (nota 5)
Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas (nota 6)
Inventarios
Gastos Anticipados (nota 7)
Total Activo Corriente

No Corri
Inversiones Permanentes (nota 8)
Propiedad, Planta y Equipo (nota 9)
Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas (nota 6)
Intangibles

Total Activo No Corriente
Total Activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivi iente
Préstamos Bancarios - Porcién Corto Plazo (nota 10)
Sobregiro Bancario

Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar (nota 11)
Cuentas por Pagar a Compatfiias Relacionadas (nota 6)
Total Pasivo Corriente

Pasivo iente

Prestamos Bancarios - Porcion Largo Plazo (nota 10)

Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas (nota 6)

Provision para Obligaciones Laborales (nota 2, literal d)
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo
Patrimonio
Capital Social (nota 12)
Reserva Legal (nota 13)
Utilidades Acumuladas (nota 14)
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros

MWﬂPavo ﬂzgm" {
Pavimentos v aarszade 2

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.

2003 2002

$ 851,552 1,067,273
358,288 82,994
390,996 1,224,585
11,850 3,650
56,146 127,283
1,668,832 2,505,785
113,143 175,143
1,489,563 1,912,292
569,457 19
3,150 245
2,175,313 2,087,699
$ 3,844,145 4,593,484
333,053 352,886

3,734 96,043
$ 244,098 219,133
37,451 1,149,869

618,336 1,817,931

774,678 1,102,498

755,094 y

913 913

1,530,685 1,103,411
2,149,021 2,921,342
1,400,000 1,400,000

128,118 118,331

167,006 153,811
1,695,124 1,672,142

$ 3,844,145 4,593,484
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

Estados de Resultad
Afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

re s en dolares sE s Unidos
Ingresos por Servicios (nota 15)
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas
Ventas Netas
Menos:
Costo de Ventas
Utilidad Bruta
Menos:
Gastos de Operacién
Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Gastos Financieros
Utilidad de Operacién
Mas:
Otros Ingresos (nota 16)
Menos:
Otros Gastos
Utilidad antes de Reserva e Impuesto
Menos:
Reserva Legal (nota 14)
Impuesto sobre la Renta
Utilidad por Aplicar

FT;;JEET'B"S"DE CONSTRUC

érica - US$)

2003 2002
4827416 5,180,454
(8,583) (26,180)
4,818,833 5,154,274
4,461,558 4,113,415
357,275 1,040,859
97,081 217,150
121,840 497,725
05,689 88,087
314,610 803,862
42,665 236,997
99,958 12,829
2,806 23,205
139,817 226,621
9,787 15,863
16,835 56,947
113,195 153,811

5.4, DE CV

%0 h MultiPav €3
Pavimentos y Agres.

Las notas que se acompafan son parte integrante de estos estados financieros.
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION. S.A. DEC.V.
ados de en el Patrimoni
te 13 ici 003
xpresados en dol los E; nid rica -
Capital Reserva Utilidades Total
Social Legal Acumuladas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2001 $ 1,000,000 102,468 539,383 1,641,851
Movimi 12002
Distribucion de utilidades (nota 18, literal b) - - (539,383) (539,383)
g Aumento en el capital social (nota 18, literal ¢) 400,000 . - 400,000
g Reserva legal (nota 13) - 15,863 - 15,863
2o Utilidad del ejercicio ; " 153,811 153,811
i Saldo al 31 de diciembre de 2002 1,400,000 118,331 153,811 1,672,142
3! Movimiento del 2003
z I3
.2 E Distribucion de utilidades (nota 18, literal a) . yia (100,000) (100,000)
g Aumento en el capital social . s = B
g Reserva legal (nota 13) . 9,787 : 9,787
4 Utilidad del ejercicio (Nota 14) 4 ’ 113,195 113,195
Saldo al 31 de diciembre de 2003 $ 1,400,000 128,118 167,006 1,695,124
3
H g: 2003 2002
-';.' Cantidad de acciones 122,500 122,500
§§ Valor nominal por accion s 11.43 11.43
@ Valor contable por accion $ 13.84 13,65

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.



EQUIPOS DE CONSTRUCCION. S A DEC.V.
Estados de Flujos de Efectivo

I Afios termi 31 de diciembre de 2003 v 2002
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América-USS$)
l 2003 2002
. lujo de Efectivo por Actividades de Operacion:
I Utilidad neta $ 113,195 153,811
Mas:
Cargos a los resultados del periodo que no requirieron utilizacién
r de efectivo:
l Depreciacién y amortizaciones de activos fijos 878,016 654,295
Reserva legal sobre utilidades 9,787 15,863
i 887,803 670,158
I Cambios netos en cuentas de activo y de pasivo:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a clientes (177,804) 127,559
4 Aumento en estimacion para cuentas incobrables - 5,850
b (Aumento) disminucién en préstamos y anticipos al personal (3,223) 1,511
Aumento en otras cuentas por cobrar (94,514) (4,207)
Disminucion (aumento) en cheques rechazados 247 (247)
Disminicién (aumento)en cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 264,151 (793,341)
. Aumento en inventario (8,200) (462)
Pérdida por ventas de activo fijo 12,474 18,504
Disminucién (aumento)en gastos pagados por anticipados 71,137 (82,328)
; (Aumento) disminucion en activos intangibles (2,905) 83
l (Disminucién) aumento en cuentas por pagar a proveedores locales (35,121) 26,934
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a proveedores del exterior 2,200 (5,055)
Aumento en documentos por pagar 72,500 -
i (Disminucién) aumento en remuneraciones y prestaciones a empleados (14,019) 13,972
l (Disminuci6én) aumento en acreedores varios y provisiones (84,071) 25,241
Aumento en retenciones y descuentos 11,761 2,744
Aumento (disminucién) en impuestos por pagar 71,715 (126,378)
I (Disminucién) aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas (357,324) 798,529
Total de cambios netos (270,996) 8,909
Entradas netas de efectivo por actividades de operacién 730,002 832,878
l Flujo de ivo por Actividades de Inversion:
Compra de activo fijo (467,761) (663,269)
Ventas de activo fijo - 1,990
P (Disminucién) en inversiones en el capital accionario de otra Compaiifa 62,000 -
Salidas netas de efectivo por actividades de inversion (405,761) (661,279)
Flug Efectivo por Actividades de Fi i
Sobregiro bancario (92,309) (22,080)
Préstamos bancarios obtenidos - 916,000
Amortizacion préstamos bancarios (347,653) (272,977)
Aumento de capital social - 400,000
Distribucién de utilidades (100,000) (539,383)
(Salidas) entradas de efectivo netas por actividades de financiamiento (539,962) 481,560
(Disminucién) Aumento neto en el efectivo (215,721) 653,159
Saldo en efectivo al inicio del perfodo 1,067,273 414,114
Saldo en efectivo al final del perfodo $ 851,552 1,067,273

[ EQUIPOS DE CONSTRUCCION]
A DE OGN | SIMAN
Las notas que se acompaiian son paﬁe integrante de estos estados financieros. /‘ mmo
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S A. DEC.V.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Organizacion y Propésitos

La sociedad EQUIPOS DE CONSTRUCCION S.A. DE C.V. fue constituida el 15 de septiembre de
1987 como sociedad anénima de capital variable de conformidad a las leyes mercantiles de la Republica
de El Salvador. Dentro de su finalidad principal se encuentra el arrendamiento de toda clase de equipo
dedicado a la industria de la construccion y a toda clase de servicios conexos.

Politicas de Contabilidad Importantes

Las politicas contables que sigue EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V. estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador, los cuales requieren que la
administracion efectiie ciertas esttmamones para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los
mismos:

a

Activo fijo:

Las cuentas de activo fijo se registran al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento, que no
mejoran el activo ni alargan su vida atil restante, se registran como gastos a medida en que se
incurren.

La compaiiia utiliza el método de linea recta para el célculo de la depreciacién. Los porcentajes
méaximos de depreciacidn anual permitidos por la Ley de Impuesto sobre la Renta, son:

Edificaciones 5%
Magquinaria 20%
Otros Bienes Muebles 50%

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002 se cargé a gastos por este
concepto la cantidad de $878,016 y $654,295, respectivamente.

Cambio de principio:

La politica de la Compaiiia antes del ejercicio 2002 era de depreciar los vehiculos en un 20%, sin
embargo a partir del ejercicio 2002 se opt6é por aplicarles el 50%, con el objeto de aprovechar el
escudo fiscal sobre los bienes adquiridos en dicho concepto.

Indemnizaciones v costos por pensiones:
La politica de la Compaiiia es pagar indemnizacién en todos aquellos casos previstos en el

Cédigo de Trabajo, y se reconoce como gasto y /o costo en el momento de su pago. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 el saldo de las obligaciones por indemnizaciones ascienden a $913.

Mmto V Acragan

EQUIPOS DE CON?:TRUCCIO
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Durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002 se registré en las cuentas
de costos y gastos por dicho concepto $ 46,348 y $35,306, respectivamente.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucion
definida, mediante la cual la Compaiiia y los empleados efectian aportes a un fondo de
pensiones administrado por una institucion especializada, autorizada por el Gobierno de El
Salvador, que es responsable conforme a la Ley de Pensiones de Ahorro para Pensiones del
pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados del sistema. Al 31 de diciembre de
2003 y 2002 la Compaiiia canceld por dicho concepto aproximadamente el importe de
$48,992 y $37,999, respectivamente.

d. Vacaciones y aguinaldos
La Compaiiia reconoce a los empleados en concepto de vacaciones y aguinaldos lo estipulado

en la legislacion laboral. Al 31 de diciembre los costos y gastos por dichos conceptos
ascendieron a:

2003 2002
Vacaciones $ 33,654 24,700
Aguinaldos 20,179 16,105
$ 53,833 40,805

Unidad Monetaria

Los registros y estados financieros correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2003 y 2002 estan expresados en délares Estadounidenses, debido a que el 22 de diciembre de
2000 se promulg6 el Decreto Legislativo N°201 que crea la Ley de Integracion Monetaria, la cual
establece como moneda de curso legal el dolar de los Estados Unidos de América a un tipo de
cambio de ¢8.75 por US$1.00.

Efectivo y Equivalentes
El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre es el siguiente:
2003 2002

Caja general $ - 137,910
Caja chica 1,371 1,372
Cuentas bancarias corrientes 45,650 164,370
Cuentas bancarias de ahorro 4,531 63,621
Depésitos a plazo 800,000 -
Operaciones de reporto - 700,000

$ 851,552 1,067,273

EQUIPOS OF Construccion] MU
S.A. DE C.V.
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Cuentas y Documentos por Cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2003 2002

Cuentas por cobrar comerciales $ 294,725 116,921

Estimacion de cuentas incobrables (38,516) (38,516)

256,209 78,405

Préstamos y anticipos al personal 3,358 135

Otras cuentas por cobrar 98,721 a) 4. 454

$ 358,288 82,994

a) Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:
' 003 200

Ministerio de Obras Publicas $ 49,573 -
Varios 1,067 4,455
Zona Franca Santa Tecla 21,447 -
Boulevard Sur 26,634 -
$ 98,721 4. 455

Cuentas por Cobrar y Pagar a Compaiias Relacionadas

El saldo por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas al 31 de diciembre se integra de la siguiente

manera:
003 2002
Cuentas por cobrar Corriente;
Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (1) $ 15,350 56,705
La Cantera, SA. de C.V. (1) 327,061 185,638
Basdltica, S.A. de C.V. (2) 44 464 65,033
Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. (1) 4,121 914,427
Concretera Salvadorefia (Nicaragua) (3) - 2,782
390,996 1,224,585

S.A. DE CV.

EQUIPOS DE CONSTRUCCIO SIMAN
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Cuentas cobrar No Comente:

Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (1) $ 19 19
Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. (1) 569,438 -
569,457 19

$ 960,453 1,224,604

Concretera Salvadorefia, S.A. deC.V. (4) $ 15,216 1,080,021

La Cantera, S A de C.V. (5) 22,235 17,559

Basiltica, S.A. de C.V. (6) - 52,289
37,451 1,149,869

Cu or No Cormiente:

Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (4) 755,094 -

$ 792,545 1,149,869

(1) Estos saldos corresponden a facturacion de servicios prestado, en concepto de alquiler de
maquinaria y equipo.

(2) Este saldo corresponde a costos acumulados por cobrar en concepto de trabajos de terracerias en
terrenos de Basaltica, S.A. de C.V.

(3) Este saldo se genera por gastos varios en concepto de logistica, incurridos por la compaiiia en el
proceso de instalacion de Concretera Salvadorefia en la repablica de Nicaragua.

(4) La generacion de la denda es por compra de concreto premezclado utilizado en la realizacion de
los proyectos ejecutados por la Compaiiia.

(5) Lageneracion de la deuda es por compra de materiales pétreos.

(6) La generacion de la deuda es por el recibimiento de un préstamo empresarial

Pagos Anticipados
Al 31 de diciembre los Pagos Anticipados se detallan a continuacion:

2003 2002
Suministros de oficina $ 1,893 277
Seguros contra siniestros - 99,184
Pago a Cuenta Impuesto sobre la renta 54,253 23,070
Desembolsos Anticipados Proyectos B 4,752
$ 56,146 127,283

EQUIPOS DE COl\aTRUCCLONl '
S.A. DE C¥




(8) Inversiones
El saldo de la cuenta de inversiones al 31 de diciembre de 2003 y 2002, corresponde a la participacion
| del 45% que se tiene en el capital accionario de la sociedad Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V., por

$113,143 y $175,143 respectivamente.
| (9) Propiedad, Planta y Equipos
Al 31 de diciembre el detalle de la Propiedad, planta y equipo es el siguiente:
| 2003 002
Mobiliario y equipo $ 26,514 13,979
l Magquinaria 2,078,339 2,110,690
Vehiculos 1,764,074 1,746,997
'. Otros 1,778 -
Total Activo sujeto a depreciacién 3,870,705 3,871,666
| Depreciacion Adumulada Mobiliario y equipo (15,511) (8,104)
Depreciacién Acumulada Maquinaria (1,318,689) (1,178,717)
I Depreciacion Acumulada Vehiculos (1,193,402) (774,679)
Depreciacién Acumulada Otros (666) -
Total Depreciacién Acumulada (2,528,268) (1,961,500)
| Total Activo Depreciado 1,342,437 1,910,166
Mis:
I Construcciones $ 2,126 2,126
Pedidos en transito (Motoniveladora) 145,000 -
I Total activo fijo neto £ 1,489,563 1,912,292
P (10) Préstamos Bancarios
Los préstamos bancarios al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2003

b9
=
(S

Banco Salvadorefio

Ref - 809-206190-2 $ 261,721 338,984
Ref - 809-209791-0 273,972 347,117
Ref - 809-216726-6 375,391 468,850

b
i
| 911,084 1,154,951
]
;
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(1)

(12)

(13)

Banco Agricola

Ref - 703139738 $

Ref - 703311794

Menos:
Porcion Corriente

Porcion no Corriente g

Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Proveedores Locales y del Exterior
Documentos por pagar

Remuneraciones y Prestaciones a empleados
Acreedores locales

Acreedores Varios

Seguros por pagar

Retenciones y Descuentos

Retenciones Impuesto Sobre la Renta

[VA por pagar
Pago a Cuenta de Impuesto Sobre la Renta

Capital Social

2003 2002
31,029 72,134
165,618 228,299
196,647 300,433
333,053 352,886
774,678 1,102,498
2003 2002
34,940 67,861
72,500 5
J 14,019
8,509 6,594
17,551 5,742
38 97,833
5,463 4,295
20,712 10,119
71,447 9,014
12,938 3,656
244,098 219,133

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2003 y 2002 esta constituido por 122,500
acciones comunes y nominativas, totalmente suscritas y pagadas, con un valor nominal de $11.4286

cada una.

Reserva Legal

De conformidad con el Céodigo de Comercio vigente, todas las sociedades mercantiles deben separar
anualmente un 7% de sus utilidades netas para constituir su reserva legal, y el limite maximo establecido
es la quinta parte de su capital social. En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se

incrementd en $9,787 y $15,863 respectivamente.

[EQUIPOS DE CONSTRUCCION]
1 SA. DE C.V. J
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(14) Utilidades Acumuladas
Las utilidades obtenidas por las sociedades anonimas pueden ser capitalizadas o distribuidas, y no hay
plazo que regule esta decision. Los accionistas, personas naturales o juridicas, domiciliadas o no, deben
incluir como parte de su renta las utilidades distribuidas o capitalizadas, las cuales son exentas para el
accionista que las recibe, ya sea persona natural o juridica, siempre y cuando la sociedad que las
distribuye las haya declarado y pagado el impuesto sobre la renta correspondiente (Art. 4, numeral 13 y

(1)

(16)

delaLey del LSR.).
Ingresos
El saldo de los Ingresos devengados por el periodo del 1 de enero al 31 ded.nctembrescconformadela
siguiente manera:
003 2002

Servicios
Alquiler de vehiculos y maquinaria $ 882,006 1,061,884
Transporte de materiales petreos y a terceros 1,353,923 3,189,855
Contratos de Ingenieria
Contratos con Particulares 101,555 80,621
Sub Contratos con Particulares 168,354 12,421
Contratos con Entidades Pablicas 2,321,578 835,673

$ 4827416 5,180,454

Otros Ingresos
El saldo de Ofros Ingresos devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se conforma de
la siguiente manera:
2003 2002

Intereses Bancario por Depositos $ 25,849 1,098
Intereses Bancario por Reportos 3,981 4,792
Dividendos ganados 3,585 -
Venta de otros bienes 59 -
Otros 2,562 6,530
Ganancia en venta de activo fijo 2,208 409
Indemnizaciones de seguros por siniestros 61,714 -

$ 99,958 12,829

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V. Amar‘umoi&gSIMN
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(17) Declaraciones de Impuestos

De acuerdo con el Art. 175 del Codigo Tributario, la Direccion General de Impuestos Internos puede
revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta durante los tres afios subsiguientes, contados a partir
del dia en que vence el periodo de declaracion de cada ejercicio. Después de esta fecha prescribe el
derecho a fiscalizacion. En consecuencia, las declaraciones correspondientes a los afios finalizados el 31
de diciembre de 2001, 2002 y 2003 estan dentro del periodo sefialado.

(18)

Otras revelaciones importantes
Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y
2002 se resumen a continuacion:

a)

b)

d

8

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2003 acordé distribuir
un dividendo de ochenta y dos centavos de délar por accién, correspondiente a utilidades
obtenidas en el ejercicio 2002. El monto total cancelado ascendié a $100,000, quedando un
remanente de utilidades pendientes de aplicar por la suma de $53,811.

Junta General Ordinania de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2002 acordé distribuir un
dividendo de seis délares con dieciséis centavos por accion, correspondiente a las utilidades
obtenidas en el ejercicio 2001. El monto total cancelado ascendi6 a $539,383.

Con fecha 15 de marzo de 2002 la Junta General Extraordinaria formaliz6 el aumento del
capital social en su parte variable por cuatrocientos mil délares, por medio aportaciones en
efectivo. Los accionistas renunciaron al derecho preferente para suscribir el aumento de las
35,000 acciones comunes, con un valor nominal de $11.428 cada una, las cuales solamente
fueron suscritas y pagadas por la Sociedad Baséltica, S.A. de C.V.

El 11 de diciembre de 2001 se promulgé el Decreto Ejecutivo N°117 que crea el Reglamento
de Aplicacion del Codigo Tributario.

En Junta General de Accionistas de fecha 6 de octubre de 2003 se acordd por unanimidad
ratificar a las personas que ejercer los cargos de administracién de la Compaiiia, por un plazo
de cinco afios, el cual caducara en octubre del 2008, Las personas que integran dicho
organismo de direccién son las siguientes:

Administrador Unico Propietario: Ing. Carlos Roberto Grassl Lecha
Administrador Unico Suplente: Licda. Carmen Maria Grassl de Alvarez

El 22 de diciembre de 2000 se emiti6 el Decreto Legislativo No. 230, el cual requiere la
presentacién obligatoria de un dictamen e informe fiscal para todas las empresas que durante
el afio 2000 hayan generado ingresos superiores a $571,429 o posean activos superiores a
$1,142,857. Este requerimiento legal debera cumplirse a los estados financieros y operaciones
mercantiles del afio 2001 en adelante.

El 11 de diciembre de 2001 se promulgé el Decreto Ejecutivo N°117 que crea el Reglamento
de Aplicacion del Cédigo Tributario.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION MultiPay
S.A. DE C.V. 1 l Am-., 0?_"_‘:1”
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La Asamblea Legislativa de la Repablica de El Salvador emitié el Decreto No. 826, por
medio del cual se establece que a partir del 1 de abril de 2000, en la preparacion de los
estados financieros, deben observarse las reglas contenidas en las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). En sesién del 5 de diciembre de 2000 el Consejo de Vigilancia de la
Profesiéon de Contaduria Publica y Auditoria aplazo la vigencia de las NIC para que fueran
adoptadas a partir del 1 de enero de 2002. Posteriormente, en sesion del 1 de enero de 2002,
dicho Consejo aplazdé nuevamente la entrada en vigencia de las NIC para los ejercicios
contables que inicien en o después del 1 de enero de 2004. Finalmente, el 11 de diciembre de
2003, el Consejo definié un plan de implementacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad, que se inicia a partir del 1 de enero de 2004 para las empresas que emiten
titulos valores que se negocian en el mercado de valores, asi como los Bancos del sistema y
los conglomerados de empresas autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero:
las grandes empresas y ONG’s que reciben fondos del exterior para cumplir con su finalidad
y aquellas que realizan actividades de intermediacion financiera deberan presentar sus
primeros estados financieros, a partir del 1 de enero de 2005; y a partir del 1 de enero de
2006, las empresas definidas como medianas y pequeiias, segiin los criterios establecidos por
la Comisién Nacional para la Micro y Pequefia Empresa (CONAMYPE).

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.)
BALANCE GENERAL !

‘A'D 30 V'S
02 3d S041N03

NOIDDNYLSN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO PASIVO

EIRCULANTE 150424550 CORTO PLAZO 745,039.78
Juo 940,298.04 A LARGO PLAZO 671,156.36
BIFERIDO 65,483.84 OTROS PASIVOS 418,393 12
®TROS ACTIVOS 1,086,31218  CAPITAL CONTABLE 1,743,750.31
TOTAL ACTIVO $3,678,339.57 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $3,678,339.67

BERTO GRASSL LECHA
REPRESENTANTE LEGAL

LIC. JAIME Rt 'TO CALDERON
CONTADOR GENERAL
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE "

(EQUIPOS DE GONSTRUCC!ON S. A}.DE/,V’J
AL J1DE m DE 2004
|Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO EASIVO
ACTIVOS CORRIENTES 156972934 / PASIVOS mms 74503378
Efectivo y Equivalentes 113549811 Pri 'L B 386,771.44
Bances 1,135.498.11 L Porcién Circuante de Préstamos o Largo P. 286,771.44
Cuentas y Documentos por Cobrar 36.350.75 Cuentas y Documentos per Pagar 38632
Cusrtas por Cobrar Comercisles (SGR) 56,007 48 Provesdores Locales (SGR) 23162632
Estimacion para Cuentas Incobrables (CR) (38,515.85) Varlos y 8047258
m Préstamos y Anlicipos sl Personal (SGR) 1270538 Retenciones y Descuantos 16.17985
£ Otras Cuentns por Cobrar (CGR) 615374 Impuestos por Pagar 26,630.00
f’:" Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas (CGR) 306,193.78 Cuentas por Pager a Partes Relacionndss (CGR) 3359.78
- iventarios 2620488 .
., Pagos Anticipacos 85.483.84 PASIVOS NO CORRIENTES 1,088,545.48
S / Prestamos Buncarios 8 Large Plazo (CGR) B71,156.36
> o ACTIVOS NO CORRIENTES 200051023 | Provisi Otlg Laboral 91351
m Edificios 212584 Clas. ﬂl’lwlmm Largo Plazo (CGR) 41T 4TS 61
(=l Mobiaria y Equipo 2684248 TOTAL PASIVO 1,834 589.26
1) Deprecinciin Acumulada (207508 356742
i % Maquinanae y Equipo 2,164,106.05 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
) {+) Deprecincion Acurmuada __(1,558,909.80) 585,196,16
-< — Vehicutos 1,831,330 54 CAPITAL Y RESERVAS 1.531,566.70
S~ {+) Depreciacion Acumuinds (1,637,144 87) 194,185.57 Capital Sccisl 1.400,000,00
[ = Otros Activos de Prop., Panta y Equipo 1.778.13 Capital Minimo Pagsdo 100% 11428857
3 {+) Depreciacién Acumulada {1.854.88) 228 Capital Varinble Pagado 100% 1,388 57143
=) Propiedad, Plarta y Equpo, Peddos en Transito 145,000.00 Reservas 131,568.70
Activos intangities 450,00 Reserva Legal 131,566,70
% Ctas. por Cobrar a Partes Relac. Largo Plazo (CGR) 1,067.882 18
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 21218381
Ejercicios Anteriores 167 ,006.09
Presente Ejercicio 4517752 ‘
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 174375031
SGR: Sin Garentia Real
CGR: Con Garantls Res! /
: TOTAL ACTIVO $3,578330.67 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $3,578,338.57 /
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.)
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
Ingresos por alquiler de equipo 1,5632,352.83
Proyectos Contratados y Subcontratados 997,375.87
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas (872.81)

2,528,855.89
COSTO DE VENTAS (2,451,375.33)
UTILIDAD BRUTA 77,480.56
GASTOS DE OPERACION )
Gastos de Administracién 121,706.16
Gastos de Venia 163,881.61
Gastos Financieros 81,353.47
Gastos no Deducibles 2,150.11

(369,091.35)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (291,610.79)
OTROS INGRESOS 340,878.81
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTOS 49,268.02
RESERVA LEGAL 3,448.76
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 45,819.26
IMPUESTOS
Impuesto sobre La Rsntg 641.74
UTILIDAD NETA POR APLICAR ) $45,177.52
”T__:"\ f /
A\ e £
os ROBERTO GRASSL LECHA ELOPEZY ASOC$
REPRESENTANTE LEGAL AUDITORES EXTERNOS
LIC. JAIME R RTO CALDERON
CONTADORGENERAL
[EQUIPGS DE CONSTRUCCION

.}ullub DE CONSTRUC Ll(}'\[
e /‘...;
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA. NIVEL

SUBCTA. NIVEL

3 2 SUBCTA. NIVEL 1

CLASIFICACION
PRINCIPAL _

CUENTA DE
MAYOR

RUBRO DE
AGRUPACION

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Bancos
Cuentas Corrientes
Banco Agricola, Cta. 504-00221
Banco Salvadorefio, Cta. 016-51
Banco de comercio Cta 08051015
Cuentas de Ahorro
Banco Agricola, Cta. 104-02618
Banco Salvadorefio, Cta. 116-06
Banco de Comercio. Cta.08-4561
Depésitos a Plazo
Banco de comercio Cta. 0805473
Banco Salvadorefio Cta. 1660106
Banco de Comercio Cta. 08054732
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Comerciales
Estimacion para Cuentas Incobrable
Préstamos y Anticipos al Personal
Moises Elias Perez Hemandez
Miguel A. Rodriguez L.
Luis Dliverio Gonzalez
Héctor Contreras
Varios
Otras Cuentas por Cobrar
Messer de El Salvador, SA. de C
Alcaldia Municipal de Monte San
Facturacion no efectuada
Boulevard Orden de Malta
CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS
Compaiiias Afifiadas
Concretera Salvadorefia, S.A. de
LaCantera, SA deCV.
Concretera Salvadorefia (Nicaragu
Compaiias Asociadas
Basaltica, SA deCV.
INVENTARIOS
Inventanio de Materiales
Repuestos
Flex Beam
Combustibles y Lubricantes
Inv. Bodega Plantel Chanmico

ACTIVO FIJO
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ PROPIOS AL CO
Bienes Inmuebles
Edificios
Mobiliario y Equipo
Maquinaria y Equipo
Vehiculos
Ofros Activos de Propiedad Planta
DEPREC ACUM PROPIEDAD, PLANTA AL COS
Depreciacion de Mabiliario y Equip
Depreciacion de Maquinaria y Equipo
Depreciacion de Vehiculos
Depreciacion de Otros Activos de P

1,135.486.11
22122871
87,943.86
73,729.02

59,555.83

14,267.40
701.45
1,542.37

12,023.58

200,000.00
600,000.00

100,000.00

ar

193,050.92
4822173
101,117.87
43,705.32

e
113,142.86

113,142,886

26,204.86
10,064.76
2,379.66
9,534 60
422584

212584
12564
2664248
2,154,105.96
1,831,330.54
1,778.13

(23,075.06)
(1,558,909,80)
(1,637,144.97)

{1,554.88)

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.

3,578,339.57
1,504,245.50
1,135,496.11

36,350.75

306,183.78

26,204.86

4,015,98275

(3,220,884.71)




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE
3 2 SUBCTA. NIVEL 1 MAYOR
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ, PEDIDOSENT 145,000.00
Motoniveladora CAT 140H 145,000.00
ACTIVO DIFERIDO
PAGOS ANTICIPADOS 65,483.84
Suministros de Oficina 187472
Pago a Cuenta Impuesto sobre La Re 60,455.26
Otros Pagos Anticipados 3,153.86
Retencion Impuesto sobre La Rent 3,153.86
OTROS ACTIVOS
ACTIVOS INTANGIBLES 450.00
Licencias y Concesiones 0.00
Costo de Adquisicion 48123
Amortizacién (CR) (491.23)
Programas y Sistemas 450.00
Costo de Adquisicién 5,400.00
Amortizacion (CR) (4,950.00)
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO 1,067,862.18
Compaiiias Afiliadas a Largo Plazo 712,250 49
Concretera Salvadorefia (Nicaragu 81,421.39
Concremix, S A 630,828.10
Compafiias Asociadas a Largo Plazo 355,611.70
Pavimentos de Concreto, S.A. de 355,611.70
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE
PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS (386,771.44)
Porcién Circulante de Préstamos a 7144
Banco Agricola Comercial (333,998.30)
Ref. 809-206190-2 (86,960.29)
Ref. 809-209791-0 (83,834.06)
Ref. B09-216726-6 (102,181.79)
Ref. 809-2624324 (27,996.89)
Ref. 809-282003-8 (33,025.27)
Banco Salvadorefio (52,773.14)
Ref. 703311794 (52,773.14)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (231,626.32)
Proveedores Locales 1,626.32
Cuentas por Pagar Comerciales (40,851.32)
Fovial por Pagar (3,000.00)
Construmarket (187,775.00)
ACREEDORES VARIOS Y PROVISIONES (B0,472.58)
Acreedores Locales (80.472.58)
Cuota Patronal ISSS (2,638.51)
Cuota Patronal UPISSS (391.46)
Cuota Patronal AFP Crecer (1,822.97)
Cuota Patronal AFP Confia (76357)
Cuota Patronal IPSFA (33.46)
Acreedores Varios (74.82261)
RETENCIONES Y DESCUENTOS (16,179.65)
Cofizaciones Retenidas 1SSS salud (931.24)
Cotizaciones Retenidas Fondo de Pe (2,806.33)
Retenciones UPISSS (391.46)
Retenciones AFP Crecer (1,674.40) -
Retenciones AFP Confia (707.01)

[ EQUIPOS DE CONSTRUCCION
SA. DE CV

RUBRO DE CLASIFICACION
AGRUPACION PRINCIPAL

65,483 84
1,068,312.19

(1,834,589.28)
(745,039.78)
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 SUECTA. NHE. 1 MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
Retenciones IPSFA Eﬁl
Retenciones de Impuesto sobre La R (12442.08)
IMPUESTOS POR PAGAR (26,630.00)
Iva por Pagar (26,630.00)
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONA (3,359.79)
Compafiias Afiiadas (3,359.79)
LaCantera, SA deC.V. 359.79
PASIVO A LARGO PLAZO (671,156.36)
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO (671,156.36)
Banco Agricola Comercial (624,761.57)
Ref. 809-206190-2 (92,323.86)
Ref. 809-209791-0 (112,100.76)
Ref. 809-216726-6 (172,764.10)
Ref. 809-262432-4 (98,640.95)
Ref. 809-282003-8 s (148,931.90)
Banco Salvadorefio 45,394.79
Ref. 703311794 (46,394.79)
OTROS PASIVOS (418,393.12)
PROVISION PARA OBLIGACIONES LABORALE (913.51)
Provision para Obligaciones Labora (913.51)
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONA (417.479.61)
Compaiiias Afiiadas (417,479.61)
Concretera Salvadorefia, S.A. de (417 479.61)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (1,698,572.79)
CAPITAL Y RESERVAS (1,698,572 79)
CAPITAL SOCIAL (1,400,000.00)
Capital Social Minimo (11,428 57)
Capital Social Minimo Pagado (11,428.57)
Capital Social Variable (1,388,571.43)
Capital Social Variable Pagado (1,388,57143)
RESERVAS (131,566.70)
Reserva Legar (131,566.70)
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS (167,006.09)
Ejercicios Anteriores (167,006.09)
COSTOS Y GASTOS 2,824,557 16
CUENTAS TRANSITORIAS DE COSTOS Y GASTO 2,824,557 18
MATERIALES 330,634.96
Directos 330,634.96
SUELDOS 574,633.09
Salarios 513,09573
Comisiones 19532
Horas Extra 4528773
Servicios a Terceros 16,054.31
PRESTACIONES 223,598 31
Isss e Insaforp 37,694.43
Cuota Patronal AFP 39,899.10
Aguinaldos 17,36358
Vacaciones 3147130
Gratificaciones 27.21654
Viaticos 10,067.32
Indemnizaciones 45,078.15
Atencion al Personal 510293 © 3
Seguro Colectivo y Médico 321408 A X SIpsE7
2 ¥ Agregas~ e
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SAA. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 A Lt YR AGRUPACION _ __PRINCIPAL
Capacitaciones 1,030.35
Uniformes y Equipo de Proteccion 3,345.38
Cuota Sindical 2,116.15
MANTENIMIENTO 642,080.61
Matenimiento de Mobiliario y Equip 4,454 54
Matenimiento de Vehiculos 79,020.22
Matenimiento de Maquinaria y Equip 77,097 95
Liantas y Reencauches 60,097.07
Herramientas y Enseres 35,424 30
Combustibles 369,039.61
Lubricantes 16I948.32
COMUNICACIONES 14,502.08
Telefonia Fija 53.689
Telefonia Movil (Celulares) 14,448 39
IMPUESTOS 10,973.06
Impuestos Municipales 3,301.92
Derechos de Registro 1,544.60
Matricuta de Vehiculos 5484.80
Impuesto sobre La Renta del Ejerci 641.74
SERVICIOS SUBCONTRATADOS 73,807.28
Auditoria Externa 2,021.80
Auditoria Fiscal 744.00
Servicios Natariales 2,208.79
Servicio de Seguridad 11,520.00
Fletes y Acarreos 42717.90
Servicios Topograficos 2918.08
Andlisis de Suelos 644.00
Asesorias 11,032.71
ALQUILERES 13,763.88
Alquiler Inmuebles 13.375.00
Alquiler Maquinaria y Equipo 388.88
FINANCIERCS 81,353.47
intereses Bancarios 6125365
Comisiones Bancarias 20,099.82
DEPRECIACION 759,374.33
Depreciacién Mobiliario y Equipo 7,854 49
Depreciacion Vehiculos 443 742.80
Depreciacion Maquinaria y Equipo 306,887.96
Depreciacion Otros Bienes Activo F 889.08
OTROS GASTOS 99.836.11
Suscripciones y Cuotas 580.70
Papeleria y Ufiles 6,444 85
Energia Eléctrica 336183
Agua 880.62
Donaciones 2,160.00
Seguro de Bienes 56,086.66
No Deducibles 2,150.11
Vigjes al Exterior arar
Publicidad 4,409.56
Atenciones a Clientes 364.76
Amortizacion Licencias 2,700.00
Gastos no Reconocidos de Ejerc Ant 7,379.88
Reserva Legal 344876
Membresias 396,41
Bases de Licitaciones 370011
Otros Gastos 5.724.89 o SIMAN /
= SAMultiPay 33 25V

EQUIPUS DE CONSTRUCCION

S.A. DE C.V.
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 SR AL 1 L‘AYOR AGRUPACION PRINCIPAL
INGRESOS (2,869,734.70)
INGRESOS DE OPERACION (2,529,728.70)
INGRESOS POR SERVICIOS (1,532,352 83)
Alquiler de Vehiculos, Maquinaria (467,021.96)
Alquiler de Cargadores (144,359 84)
Alquiler de Excavadoras (116,275.10)
Alquiler de Low Boy {30,444 90)
Alquiler de Gria (12,671.73)
Alquiler de Tractores (86,228.03)
Alquiler de Motoniveladora (8,445 50)
Alquiler de Rodo Vibrocompatador (3,967 87)
Alquiler de Equipo de Transporte (2,507.31)
Alguiler de Bombas (43,705.32)
Alquiler de Equipos Varios (12,754 .98)
Recicladora de Pavimento RM 350 (5,432.80)
Alquiler de Bailarinas (168.58)
Transporte de Grava y Arena (1,085,330.87)
Transporte de Grava (519,725.55)
Transporte de Arena (474,683.08)
Transporte de Grava Cuenta de Te (28,328.91)
Transporte de Arena Cuenta de Te (22,431.81)
Transporte de Desalojos (5,562.36)
Transporte Interno de Materiales (1,810.40)
Transporte de Tierra (12.768.96)
CONTRATOS DE INGENIERIA {997,375.87)
Contratos con Particulares (76,451.23)
Zona Franca Santa Tecla (3.470.08)
Urbanizacién Santa Elena Sur (7,979.65)
Terracerias y Rehabilitacion de !ﬁ,ﬂﬁtﬂ!
Subcontratos con Particulares (235,282.72)
Pavimentacién Carretera CA-1 Sta (152,182.72)
Pavimentacién Km 30.5 CA-1 Sta. (5,709.28)
Aeropuerto Internacional (Pistas (77,390.72)
Contratos con Enfidades Plblicas 541,92
Separadores Zona Central (685,641.92)
REBAJAS Y DEVOLUCIONES SOBRE VENTAS (C 87281
Rebajas y Devoluciones sobre Servici 87281
INGRESOS NO DE OPERACION (340,678.81)
INGRESOS FINANCIEROS (31,911.70)
Intereses Bancarics Depésitos de A (16,720.79)
Intereses Bancarios Depositos a Pl (14,817 44)
Intereses Bancarios Reportos (37347)
OTROS INGRESOS (57,670.50)
Ingresos por Venta de Otros Bienes (16,282.32)
Combustibles (16,239.35)
Lubricantes (42.97)
Otros !41,38&18!
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (251,296.61)
Ganancia en Venta de Propiedad, PI (251,296.61)
1;‘{‘.%{\5 LE CUOMSI i\ULLl\Jh @wﬂm&f
Corwimimtrrs.
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION ,S.A. DE C. V.

DICTAMEN E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

JUNTO CON

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.
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AGUIRRE LOPEZ Y ASOCIADOS PKF

Audifores y Consuitores International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala
Junta General de Accionistas
Equipos de Construccion, S.A. de C.V.

Hemos auditado los balances generales de Equipos de Construccion, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2004
y 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo, por
los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la

administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados
financieros mencionados con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, sobre una base
selectiva, de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en general. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia la situacion financiera de Equipos de Construccién, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2004 y
2003, y los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

EQUIPOS DE CONSTRUCCION -
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Segiin se explica en la nota (24) a los estados financieros, la Administracion de Equipos de Construccion, S.A.
de C.V., se encuentra en proceso de completar el andlisis de todas las diferencias que puedan surgir del proceso
de adopcién de las Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador, y la cuantificacion del efecto
monetario sobre el patrimonio.

San Salvador, 14 de marzo de 2005
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B al
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
resados en dolares de los Estados Unidos de América - US
ACTIVO
2004 2003
Activo Corriente .
Efectivo y equivalentes (nota 4) $ 1,135,496 851,552
Cuentas y Documentos por Cobrar (nota 5) 36,352 358,288
Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas (nota 6) 306,193 390,996
Inventarios (nota 7) 26,205 11,850
Gastos Anticipados (nota 8) 65,484 56,146
Total Activo Corriente 1,569,730 1,668,832
Activo No Corriente
Inversiones Permanentes (nota 9) - 113,143
Propiedad, Planta y Equipo (nota 10) 940,299 1,489,563
Cuentas por Cobrar a2 Compaiiias Relacionadas (nota 6) 1,067,861 569,457
Intangibles 450 3,150
Total Activo No Corriente 2,008,610 2,175,313
Total Activo $ 3,578,340 3,844,145
P Y PATRIM
Pasivo Corriente
Préstamos Bancarios - Porcién Corto Plazo (nota 11) $ 386,771 333,053
Sobregiro Bancario - 3,734
Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar (nota 12) 354,910 244,098
Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas (nota 6) 3,360 37,451
Total Pasivo Corriente 745,041 618,336
Pasivo No Corriente =
Préstamos Bancarios - Porcién Largo Plazo (nota 11) 671,156 774,678
Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas (nota 6) 417,480 755,094
Provisioén para Obligaciones Laborales (nota 2, literal c) 913 913
Total Pasivo No Corriente 1,089,549 1,530,685
Total Pasivo 1,834,590 2,149,021
Patrimonio
Capital Social (nota 13) 1,400,000 1,400,000
Reserva Legal (nota 14) 131,567 128,118
Utilidades Acumuladas (nota 15) 212,183 167,006
Total Patrimonio 1,743,750 1,695,124
Total Pasivo y Patrimonio $ 3,578,340 3,844,145

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financi ps— nh “tlm 4 0
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C V.
Estados de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Ingresos por Servicios (nota 16) $ 2,529,729 4827416
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas (873) (8,583)
Ventas Netas 2,528,856 4,818,833
Menos:
Costo de Ventas (nota 17) 2,451,375 4 461,558
Utilidad Bruta 77,481 357,275
Menos:
Gastos de Operacién
Gastos de Administracion (nota 18) 121,706 97,081
Gastos de Venta (nota 19) 163,882 121,840
Gastos Financieros (nota 20) 81,354 95,689
366,942 314,610
Utilidad de Operacién (289,461) 42,665
Mas:
Otros Ingresos (nota 21) 340,879 99,958
Menos:
Otros Gastos 2,150 2,806
Utilidad antes de Reserva e Impuesto 49,268 139,817
Menos:
Reserva Legal (nota 14) 3,449 9,787
Impuesto sobre la Renta 642 16,835
Utilidad por Aplicar $ 45,177 113,195
TGS DE CONSTRUCCION| o
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PSR el g Miuttipe. €3 Sl

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.
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de i0 Patrimoni
Afios i 131 de dici 2004 y 2003
xpresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Capital Reserva Utilidades Total

Social Legal Acumuladas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2002 $ 1,400,000 118,331 153,811 1,672,142
Movimiento del 2003
Distribucién de utilidades (nota 23, literal b) - - (100,000) (100,000)
Aumento en el capital social E - . -
Reserva legal (nota 14) - 9,787 - 9,787
Utilidad del ejercicio (Nota 15) - - 113,195 113,195
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1,400,000 128,118 167,006 1,695,124
Movimiento del 2004
Reserva legal (nota 14) - 3,449 - 3,449
Utilidad del ejercicio (Nota 15) - - 45,177 45,177
Saldo al 31 de diciembre de 2004 $ 1,400,000 131,567 212,183 1,743,750

2004 2003
Cantidad de acciones 122,500 122,500
Valor nominal por accioén $ 11,43 11.43
Valor contable por accién $ 14.23 13.84

Las notas que se acompailan son parte integrante de estos estados financieros.



EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S A. DEC V.

Estados de Flujos de Efectivo
inados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
en dolares de los Unidos de América - US$
2004 2003
uj fectivo por Actividad eracion:
Utilidad neta $ 45,177 113,195
Mas:
Cargos a los resultados del periodo que no requirieron utilizacién
de efectivo: .
Depreciacién de activos fijos 759,374 878,016
Amortizaciones de intangibles 2,700 2,495
Reserva legal sobre utilidades 3,449 9,787
765,523 890,298
Cambios netos en cuentas de activo y de pasivo:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a clientes 238,717 (177,804)
. Aumento en préstamos y anticipos al personal (9,347) (3,223)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 92,566 (94,514)
Disminucién en cheques rechazados - . 247
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a companias relacionadas (300,458) 264,151
Aumento en inventario (14,355) (8,200)
Ganancia por venta de activo fijo (251,297) (2,208)
Disminucién (aumento)en gastos pagados por anticipados (9,338) 71,137
Adquisicién de activos intangibles , (5,400)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a proveasdores locales 198,886 (35,121)
(Disminucién)aumento en cuentas por pagar a proveedores del exterior (2,200) 2,200
(Disminucién) aumento en documentos por pagar (72,500) 72,500
(Disminucién) en remuneraciones y prestaciones a empleados - (14,019)
Aumento (disminucién) en acreedores varios y provisiones 54,377 (84,071)
(Disminucion) aumento en retenciones y descuentos (9,996) 11,761
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar (57,755) 71,715
(Disminucién) en cuentas por pagar compafiias relacionadas (371,705) (357,324)
Total de cambios netos (514,405) (288,173)
Entradas netas de efectivo por actividades de operacién 296,295 715,320
. Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion:
Compra de activo fijo (534,541) (467,761)
Ventas de activo fijo 575,728 14,682
(Disminucién) en inversiones en capital accionario de otra Compaiiia - 62,000
Entradas (salidas) netas de efectivo por actividades de inversién 41,187 (391,079)
Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento:
Sobregiro bancario (3.734) (92,309)
Préstamos bancarios obtenidos 335,000 -
Amortizacién préstamos bancarios (384,804) (347,653)
Distribucién de utilidades - (100,000)
(Salidas) entradas de efectivo netas por actividades de financiamiento (53,538) (539,962)
(Disminucién) Aumento neto en el efectivo 283,944 (215,721)
Saldo en efectivo al inicio del periodo 851,552 1,067,273
Saldo en efectivo al final del periodo $ 1,135,496 851,552

Las notas que se acompaian son parte integrante de estos estados financieros
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION. S.A. DEC.V.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2004 v 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Organizacion y Propésitos
La sociedad EQUIPOS DE CONSTRUCCION S.A. DE C.V. fue constituida el 15 de septiembre de
1987 como sociedad anénima de capital variable de conformidad a las leyes mercantiles de la Republica

de El Salvador. Dentro de su finalidad principal se encuentra el arrendamiento de toda clase de equipo
dedicado a la industria de la construccion y a toda clase de servicios conexos.

Politicas de Contabilidad Importantes

Las politicas contables que sigue EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V. estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en El Salvador, los cuales requieren que la
administracion efectiie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los
mismos:

a.

Activo fijo:
Las cuentas de activo fijo se registran al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento, que no

mejoran el activo ni alargan su vida util restante, se registran como gastos a medida en que se
incurren.

Depreciacion:
La compaiiia utiliza el método de linea recta para el célculo de la depreciacién. Los porcentajes
méximos de depreciacion anual permitidos por la Ley de Impuesto sobre la Renta, son:

Edificaciones 5%
Maquinaria 20%
Otros Bienes Muebles 50%

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003 se cargé a gastos por este
concepto la cantidad de $759,374 y $863,786 respectivamente.

Indemnizaciones y costos por pensiones: _

La politica de la Compaiiia es pagar en forma anual las indemnizaciones a los empleados,
ademés de cumplir con todos aquellos casos previstos en el Codigo de Trabajo. Dicha
prestacién se reconoce como gasto y /o costo en el momento de su pago. Para efectos de
cumplimiento mercantil al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se mantiene un saldo en concepto
de provision para obligaciones laborales de $913. Durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2004 y 2003 se registré en las cuentas de costos y gastos por dicho concepto
$45,078 y $46,348, respectivamente.

Los costos por pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién
definida, mediante la cual la Compaiiia y los empleados efectiian aportes a un fondo de
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pensiones, administrado por instituciones especializadas y autorizada por el Gobierno de El
Salvador. Estas instituciones estan reguladas por la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones.
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Compaiiia cancel6 en concepto de costos y/o gastos en

concepto de cuota patronal por pensiones a los empleados el importe de $39,899 y $48,992,
respectivamente.

d. Vacaciones y aguinaldos
La politica de la Compaiiia es reconocer al final del afio, a los empleados en concepto de
vacaciones y aguinaldos, lo estipulado en la legislacion laboral. Al 31 de diciembre los costos
y/o gastos por dichos conceptos ascendieron a:

2004 2003
Vacaciones $ 31,471 33,654
Aguinaldos 17,364 20,179
$ 48,835 53,833

Unidad Monetaria
Los registros y estados financieros correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2004 y 2003 estan expresados en dolares Estadounidenses, debido a que el 22 de diciembre de

2000 se promulgd el Decreto Legislativo N°201 que crea la Ley de Integracion Monetaria, la cual

establece como moneda de curso legal el dolar de los Estados Unidos de América a un tipo de
cambio de ¢8.75 por US$1.00.

Efectivo y Equivalentes
El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre es el siguiente:

2004 2003
Caja chica $ - 1,371
Cuentas bancarias corrientes 221,229 45,650
Cuentas bancarias de ahorro 14,267 4,531
Depébsitos a plazo 900,000 800,000
$ 1,135,496 851,552

Cuentas y Documentos por Cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

il'
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2004 2003
Cuentas por cobrar comerciales $ 56,008 294,725
Estimacion de cuentas incobrables (38,516) (38,516)
17,492 256,209
Préstamos y anticipos al personal 12,705 3,358
Otras cuentas por cobrar a/ 6,155 98,721
$ 36,352 358,288
a/ Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:
2004 2003
Ministerio de Obras Publicas $ - 49,573
Varios - 6,155 1,067
Zona Franca Santa Tecla - 21,447
Boulevard Sur - 26,634
$ 6,155 98,721

(6) Cuentas por Cobrar y Pagar a Compaiiias Relacionadas

El saldo por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas al 31 de diciembre se integra de la siguiente

manera:

2004 2003
Cuentas por cobrar Corrientes:
Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (1) $ 48,228 15,350
La Cantera, SA.de C.V. (2) 101,117 327,061
Basiltica, S.A. de C.V. (3) 113,143 44 464
Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. (1) - 4,121
Concretera Salvadorefia (Nicaragua) (4) 43,705 B
$ 306,193 390,996
~
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Cuentas por cobrar no corrientes:

Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (1) $ - 19
Concretera Salvadorefia, (Nicaragua) (5) 81,421 -
Concremix (Nicaragua) (6) 630,829 -
Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. (1) 355,611 569,438
$ 1,067,861 569,457
Cuentas por pagar corrientes:
Concretera Salvadoreiia, S.A. de C.V. (7) $ - 15,216
La Cantera, S.A. de C.V. (8) 3,360 22,235
3,360 37,451
tas agar no corrientes:
Concretera Salvadorefia, S.A. de C.V. (7) 417,480 755,094
$ 420,840 792,545
(1) Estos saldos corresponden a facturacién de servicios prestados en concepto de alquiler de
maquinaria y equipo.
(2) Este saldo corresponde a facturacién de servicios prestados en concepto de alquiler de maquinaria
y saldo de reintegro de gastos operativos.
(3) El saldo al cierre del 2003, comresponde en su totalidad a costos acumulados por cobrar en
concepto de trabajos de terraceria en terrenos de Basdltica, S.A. de C.V,, y el saldo al cierre del
2004 corresponde en su totalidad al derecho de cobro por la venta al crédito del 100% de la
inversién permanente que se tenia en el capital accionario de la sociedad asociada Pavimentos de
Concreto, S.A. de C.V.
(4) Este saldo corresponde a facturacion de exportacion de servicios de alquiler de maquinaria.
(5) Este saldo se genera por gastos varios en concepto de logistica incurridos por la compaiia en el
proceso de instalacion de Concretera Salvadoreiia en la Republica de Nicaragua.
(6) Este saldo corresponde a ventas en concepto de exportacion de maquinaria a Concremix
Nicaragua.
(7)  Este saldo corresponde a compra de concreto premezclado utilizado en la realizacion de los
proyectos ejecutados por la Compafiia.
(8) Este saldo corresponde a compra de materiales pétreos y reintegro de gastos operativos.
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(7) Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios se detallan a continuacién:

2004 2003

Repuestos $ 10,064 -
Flex Beam 2,379 2,379
Combustibles y lubricantes 9,535 7,105
Otros accesorios 4227 2,366

$ 26,205 11,850

(8) Gastos Anticipados

Al 31 de diciembre los gastos anticipados se detallan a continuacion:

. 2004 2003
Suministros de oficina $ 1,875 1,893
Pago a cuenta impuesto sobre larenta 60,455 54,253
Otros pagos anticipados 3,154 -

b 65,484 56,146

(9) Inversiones Permanentes
El saldo de 113,143 en inversiones al 31 de diciembre de 2003, corresponde a la participacion del 45%
que se tiene en el capital accionario de la sociedad Asociada Pavimentos de Concreto, S.A. de C.V. Al
31 de diciembre de 2004, el saldo de dicha inversién ya no existe, debido al acuerdo de la Junta General
de Accionistas de fecha 15 de diciembre de 2004, en el cual se autorizd efectuar la venta al crédito de
dicha inversion a la compaiiia relacionada Basaltica, S.A. de C.V.

(10) Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre el detalle de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2004 2003
Mobiliario y equipo $ 26,643 26,514
Magquinaria 2,154,106 2,078,339
Vehiculos 1,831,331 1,764,074
Otros 1,778 1,778
Total Activo sujeto a depreciacién 4,013,858 3,870,705

” . .
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2004 2003

Depreciacion acumulada mobiliario y equipo $ (23,075) (15,511)
Depreciacién acumulada maquinaria (1,558,910) (1,318,689)
Depreciacién acumulada vehiculos (1,637,145) (1,193,402)
Depreciacién acumulada otros (1,555) (666)
Total depreciacion acumulada (3.220,685) (2,528,268)
Total Activo depreciado 793,173 1,342,437
Mas:

Construcciones 2,126 2,126
Pedidos en transito (Motoniveladora) 145,000 145,000
Total activo fijo neto $ 940,299 1,489,563

(11) Préstamos Bancarios a Corto y Largo Plazo
Los préstamos bancarios al 31 de diciembre s¢ detallan a continuacion:

2004 2003
Préstamos a corto plazo: .
Banco icola
Ref - 809-206190-2 (1) $ 179,284 261,721
Ref - 809-209791-0 (2) 195,934 273,972
Ref - 809-216726-6 (3) 274,946 375,391
Ref - 809-262432-4 (4) 126,638 -
Ref - 809-282003-8 (5) 181,957 -
$ 958,759 911,084
Fechas de
Otorgamiento  Vencimiento Destino del préstamos Garantia
Pago de deudas con el Banco  Firma solidaria de Concretera
(1 27-dic-01 27-dic-06  Salvadorefio, S.A. Salvadorefia, S.A. de C.V.
Cancelacion de deuda a Firma solidaria de Concretera
(2) 1-mar-02 1-mar-07 BasélticaS.A. de C.V. Salvadoreiia, S.A. de C.V.
Prenda sin desplazamiento sobre los
Adquisicion de equipo de vehiculos adquiridos y cesion de
(3) 24-jun-02 24-ene-05 transporte para materiales beneficios de péliza de seguro

o Ay 31'./21-
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Fechas de
Otorgamiento  Vencimiento Destino del préstamos Garantia

Prenda sin desplazamiento sobre los
Adquisicién de equipo de vehiculos adquiridos y cesion de
@) 23-ago-04 23-sep-09 transporte pesado. beneficios de péliza de seguro

Prenda sin desplazamiento sobre los
Adquisicién de equipo de vehiculos adquiridos y cesion de

(5) 23-sep-04 23-sep-09 transporte pesado. beneficios de poliza de seguro
2004 2003
Préstamos Bancarios a Largo Plazo:
Banco Salvadorefio
Ref - 703139738 (1) $ - 31,029
Ref- 703311794 (2) 99,168 165,618
99,168 196,647
Menos:
Porcién corto plazo 386,771 333,053
Porcién largo plazo $ 671,156 774,678
Fechas de
_Otorgamiento Vencimiento Destino del préstamos Garantia
Prenda sin desplazamiento sobre los
Adquisicién de equipo de vehiculos adquiridos y cesion de
(L 30-may-00 30-may-05 maquinaria, beneficios de poliza de seguro
Adgquisicion de equipo de
(2) 13-sep-01 13-sep-06 maquinana Firma solidaria de uno de los accionistas

(12) Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan como sigue:

2004 2003

Proveedores locales y del exterior $ 231,626 34,940
Documentos por pagar - 72,500
Acreedores locales 5,651 8,509
Acreedores varios 74,823 17,551
Seguros por pagar - 38
Retenciones y descuentos 3,738 5,463
Retenciones impuesto sobre la renta 12,442 20,712
IVA por pagar 26,630 71,447
Pago a cuenta de impuesto sobre la renta - 12,938

$ 354,910 244 098

:
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(13)

(14)

1s)

(16)

Capital Social
El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2004 y 2003 esta constituido por 122,500

acciones comunes y nominativas, totalmente suscritas y pagadas, con un valor nominal de $11.4286
cada una.

Reserva Legal
De conformidad con el Codigo de Comercio vigente, todas las sociedades mercantiles deben separar
anualmente un 7% de sus utilidades netas para constituir su reserva legal, y el limite méximo establecido

es la quinta parte de su capital social. En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se
increment en $3,449 y $9,787 respectivamente.

Utilidades Acumuladas

Las utilidades obtenidas por las sociedades anonimas pueden ser capitalizadas o distribuidas, y no hay
plazo que regule esta decision. Los accionistas, personas naturales o juridicas, domiciliadas o no, deben
incluir como parte de su renta las utilidades distribuidas o capitalizadas, las cuales son exentas para el
accionista que las recibe, ya sea persona natural o juridica, siempre y cuando la sociedad que las

distribuye las haya declarado y pagado el impuesto sobre la renta correspondiente (Art. 4, numeral 13 y
delaLeydel LSR.).

Al 31 de diciembre el saldo de las utilidades acumuladas estaba integrado de la siguiente forma:

2004 2003
Utilidad del ejercicio 2002 $ 53,811 53,811
Utilidad del ejercicio 2003 113,195 113,195
Utilidad del ejercicio 2004 45,177 -
$ 212,183 167,006

Ingresos por Servicios

El saldo de los Ingresos por servicios devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se
conforma de la siguiente manera:

2004 2003

Servicios
Alquiler de vehiculos y maquinaria $ 467,022 882,006
Transporte de materiales petreos y a terceros 1,065,331 1,353,923
Contratos de Ingenieria
Contratos con particulares 76,451 101,555
Sub contratos con particulares 235,283 168,354
Contratos con entidades publicas 685,642 2,321,578

$ 2,529,729 4827416

IE(‘-‘UH")\ DE CONS '5 R ue :::}\i
‘,—:.—:.'?A. e ey Badod @é‘



(17) Costo de Ventas

El saldo de los costos de ventas devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se
conforma de la siguiente manera:

2004 2003
Materiales $ 330,635 855,769
Sueldos 437,605 764,169
Prestaciones 170,595 228,144
Mantenimiento 633,317 765,090
Comunicaciones 9,654 7,784
Impuestos 5,412 12,310
Servicios subcontratados 64,396 831,079
Alquiler 1,639 35,162
Depreciacion ) 736,429 844,070
Otros gastos 61,693 117,981
$ 2,451,375 4,461,558

(18) Gastos de Administracién

El saldo de los gastos de administracién devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se
conforma de la siguiente manera:

2004 2003

Sueldos $ 48,099 29,765
Prestaciones 17,338 17:213
Mantenimiento 4,794 7.933
Comunicaciones 4312 852
Impuestos 4,750 4,865
Servicios subcontratados 3,102 3,229
Alquiler 12,125 12,000
Depreciacion 10,435 8,717
Otros gastos 16,751 12,507

$ 121,706 97,081

(19) Gastos de Venta

El saldo de los gastos de venta devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se
conforma de la siguiente manera;
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2004 2003

Sueldos $ 88,929 _ 70,046
Prestaciones 35,666 25,884
Mantenimiento 3,970 2,237
Comunicaciones 536 843
Impuestos 170 134
Servicios subcontratados 6,309 6,789
Alquiler - 57
Depreciacion 12,510 11,000
Otros gastos 15,792 4,850

$ 163,882 121,840

(20) Gastos Financieros

El saldo de los gastos financieros devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se
conforma de la siguiente manera:

2004 2003
Intereses bancarios $ 61,254 73,791
Comusiones bancarias 20,100 18,369
Otros gastos bancarios - 3,529
$ 81,354 95,689
(21) Otros Ingresos
El saldo de Otros Ingresos devengados por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre se conforma de
la siguiente manera:
2004 2003
Intereses bancarios por depésitos $ 31,538 25,849
Intereses bancarios por reportos 374 3,981
Dividendos ganados - 3,585
Venta de otros bienes 16,239 59
Otros 41431 2,562
Ganancia en venta de activo fijo 251,297 2,208
Indemnizaciones de seguros por siniestros - 61,714
$ 340,879 99,958
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Declaraciones de Impuestos

De acuerdo con el Art. 175 Codigo Tributario la Direccion General de Impuestos Internos puede revisar
las declaraciones de inpuesto sobre la renta durante los tres afios subsiguientes, contados a partir del dia
en que vence el periodo de declaracién de cada ejercicio. Después de esta fecha prescribe el derecho a
fiscalizacion. En consecuencia, las declaraciones correspondientes a los afios finalizados el 31 de
diciembre de 2002, 2003 y 2004, estan dentro del periodo sefialado.

Otras Revelaciones Importantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y
2003 se resumen a continuacion:

a) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 2004 acord6 dejar
pendiente de aplicacién el remanente de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2002, el cual

asciende a $53,811, y el total de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2003, las cuales
ascendieron a un monto de $113,195.

b) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2003 acord6 distribuir
un dividendo de ochenta y dos centavos de délar por accién, correspondiente a utilidades
obtenidas en el ejercicio 2002. El monto total cancelado ascendi6 a $100,000, quedando un
remanente de utilidades pendientes de aplicar por la suma de $53,811.

¢) En Junta General de Accionistas de fecha 6 de octubre de 2003 se acordé por unanimidad
ratificar a las personas que ejercer los cargos de administracién de la Compaiiia por un plazo
de cinco aifios, el cual caducarda en octubre del 2008. Las personas que integran dicho
organismo de direccién son las siguientes:

Administrador Unico Propietario: Ing. Carlos Roberto Grassl Lecha
Administrador Unico Suplente: Licda. Carmen Maria Grassl de Alvarez

d) Reformas tributarias

Reformas a la Ley del impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de
Servicios

e  Agente de retencién
Segiin el articulo 162 del Cédigo Tributario, las empresas clasificadas por la
Administracién Tributaria, como grandes contribuyentes, deberan retener en concepto de
anticipo a Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios
(IVA), el uno por ciento (1%) sobre el precio de venta de los bienes adquiridos o de la
remuneracién pagada por servicios recibidos de contribuyentes que pertenezcan a la

clasificaciéon de mediano y pequefio contribuyente. Dicha retencién debe ser enterada al
fisco integramente en los primeros diez dias habiles del mes siguiente.

e  Deduccion del Crédito Fiscal en operaciones adas, exentas y no sujetas
Segin el articulo 66 de esta ley, las empresas que realicen operaciones gravadas, exentas y
no sujetas, estin en la obligacién de utilizar la proporcionalidad para la deduccion del
crédito fiscal de cada periodo, generando un factor que resulta de dividir los ingresos
gravados entre la sumatoria de los ingresos gravados, ingresos exentos y no sujetos,

-
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debiendo deducir inicamente la proporcion resultante de aplicar dicho factor al crédito
fiscal del periodo tributario.

Reformas a la Ley del Impuesto sobre la Renta

e  Determinacion de la renta neta:

Segun el articulo 28 de la referida Ley, la renta neta se determinara deduciendo los costos
y gastos y demas deducciones. Sin embargo, no serdn deducibles en ningiin caso los
costos y gastos realizados en relacion con actividades generadoras de rentas no gravadas o
que no constituyan renta para los efectos de esta Ley. La renta neta se determinara
proporcionando un factor, que se determinard dividiendo las rentas gravadas entre la
sumatoria de las rentas gravadas, no gravadas, o que no constituyan renta de acuerdo a la
ley, debiendo deducirse inicamente la proporcién correspondiente a lo gravado.

Practicas Contables y las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en El Salvador
Con fecha 22 de diciembre de 2004, el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Pablica y

Auditoria publicé un acuerdo respecto a mantener vigente el plan escalonado de implementacion
de las Normas Internacionales de Contabilidad.

El acuerdo publicado por el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria incluye
las siguientes aseveraciones:

En el caso de los Bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero asi como los intermediarios financieros no bancarios y
las sociedades de seguros, continuarin aplicando las normas contables emitidas por dicha
Superintendencia.

Se mantiene como Marco de Referencia las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que
contemplan las revisiones y/o actualizaciones, incluyendo las respectivas interpretaciones hasta la
fecha en que el consejo tomé este acuerdo. Para propésitos formales este marco serd reconocido
como Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador.

En armonia con lo anterior, el acuerdo del consejo, en lo referente a mantener el plan escalonado
para la implementacién de los Normas Internacionales de Contabilidad, las empresas continuarin
con la practica de incluir una nota en los estados financieros que muestren las diferencias
existentes entre las normas contables actualmente en uso, y las Normas de Informacién Financiera
Adoptadas en El Salvador, en tanto no cumplan completamente con dichas normas.

La Administracién de EQUIPOS DE CONSTRUCCION S.A. DE C.V. se encuentra en proceso
de determinar los resultados completos y su efecto monetario, derivado de las diferencias entre la

base contable utilizada actualmente y las Normas de Informacién Financiera Adoptadas en El
Salvador.

Eventos Subsecuentes

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en diciembre de 2004, se acordd
escriturar el aumento del capital social minimo registrado en el ejercicio 2001 por $9,142.86.
Dicha escrituraciéon de modificacion al pacto social fue inscrita en el Registro de Comercio, en el
libro 1991 de Registro de Sociedades, del folio 413 al 432, el 17 enero de 2005,
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.)
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE JULIO DE 2005
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO BASIVO
CIRCULANTE 250563543 CIRCULANTE 1,110,028.50
Efectivo y Equivalentes 742,.854.36 Prestamos y Sobregiros Bancarios 405,909 64
Cuentas y Documentos por Cobrar 1.722088.78 Cuentas y Documentos por Pagar 53832026
Credilo Fiscal IVA 1.548.40 Remuneraciones y Prest a Emple Por P 5324786
[ i 39,043.89 Acreedores Varios y Provisiones 18,225.88
Ingresos Anticipados de Clientes 76,425.10
FLO T11,14128 Retenciones y Descuentos 1205224
Edificios 2,12584 Impuesios por Pagar 5.848.52
2,125.84
Mobiliario y Equipo 26,642.48 A LARGO PLAZO 435,175.61
() Depreciacion Acumulada -25645.42 Prastamos Bancarios a Largo Plazo 43517561
987.08
Maguinaria y Equipo 2,164,338.17 OTROS PASIVOS 81351
(-) Depreciacion Acumulada -1,724,557.81 Provision para Obligaciones Laboral 91351
439,780.36 1,546,118 .62
Vehiculos 1,850,063 59
(-) Depreciacion Acumuladi -1,735,825.37 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
12323822 CAPITAL Y RESERVAS 1,881 566,70
Otros Activos 1,778.13 Capital Social
(-) Depreciacién Acumulada -1,778.13 Minimo Pagado 1142857
0.00 Vatlable Pagado 1,538,571.43
Propiedad, Planta y Equipo, Pedidos en Tio. 145,060.00 1,550,000,00
Reservas 121,566.70
DIFERIDO 87,73564
Pagos Anticipados 8773564
UTILIDADES (DEFICIT) NO DISTRIBUIDOS 76,827.03
Elercicios Anteriores 61,183 61
Presente Ejercicio ™ 1564342
TOTAL ACTIVO 612.35 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $3,304,512.36
stado Financiero ha sido
M » j4qdo con los registros contables.
: )
CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA ' *.‘.

REPRESENTANTE LEGAL
| EQUIPOS DE CONSTRUCCION] wc. same
| S.A.DEC.V. CONTADOR




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
(EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A.DEC.V.)
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE JULIO DE 2005
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
Ingresos por alquiler de equipo 831,407 .46
Proyectos Contratados y Subcontratados 972,141.53
Rebajas y Devoluciones sobre Ventas -6,439.53
1,797,109.46
COSTO DE VENTAS -1,622,363.58
UTILIDAD BRUTA 174,745.88
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 90,233.96
Gastos de Venta 66,639.98
Gastos Financieros 47671.83
Gastos no Deducibles 194 .28
-204,740.05
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION -29,994 17
OTROS INGRESOS 50,439.76
UTILIDAD ANTES DE RESERVA E IMPUESTOS 20,445.59
RESERVA LEGAL 0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 20,445.59
IMPUESTOS
Impuesto sobre La Renta 4,802.17
UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR APLICAR $15,643.42

OS ROBERTO GRASSL LECHA

REPRESENTANTE LEGAL
EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A.DEC.V. LIC. JAIME ROW
[EOUIPOS . . NERA
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f SA _DE CV. 8
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
NEXO A ESTADOS FINANCIEROS

SEGUN BALANCE DE SITUACION AL 31 DE JULIO DE 2005
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA NIVEL  SUBCTA NIVEL CUENTA DE RUBRODE  CLASIFICACION
3 2 SRCTA LY MAYOR AGRUPACION _ __PRINCIPAL

ACTIVO 3,304512.35
ACTIVO CIRCULANTE 2,505,635.43
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 742,954.36
Caja 195298
Caja Chica 1,952.98
Bancos 741,001.38
Cuentas Corrientes 61,384.68
Banco Agricola, Cta. 504-00221 10,060.50
Banco Salvadorefio, Cta. 016-51 32,585.05
Banco de Comercio Cta 08051015 153321
a Banco Cuscatian Cta 0083030000355 1720592
Cuentas de Ahorro 37,600.70
Banco Agricola, Cta. 104-02618 70224
Banco Salvadorefio, Cta. 116-06 154582
Banco de Comercio. Cta 08-4561 5,802.87
Banco de America Central Cta, 101060382 2954977
Depositos a Plazo 642,016.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 1,722,088.78
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,182,036 51
Esfimacion para Cuentas Incobrable (38,515.85)
Préstamos y Anticipos al Personal 22,566.03
Ofras Cuentas por Cobrar 556,002.09
La Cantera, SA.de C.V. 7,568.21
Concretera Salvadorefia (Nicaragu 123,172.34
Messer de El Salvador, SA. de C 376.47
Concremix, SA, 29794117
Facturacion no efectuada 126,443.80
Proyecto CHAO7 Chelatenango 126,443.90
Varios 500.00
CREDITO FISCAL IVA 1,548 .40
Crédito Fiscal IVA por Proporcionalidad 1,548.40
INVENTARIOS 39,043.89
Inventario de Materiales 39,043.89
Repuestos 2293782
Flex Beam 2,379.66
Combustibles y Lubricantes 950057
Inv. Bodega Plantel Chanmico 422584

ACTIVO FlJO 711,141.28
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ PROPIOS AL CO 4,053,948.01
Bienes Inmuebles 212564
Edificios 212564
Mobiliario y Equipo 26,642.48
Maquinaria y Equipo 2,164,338.17
Vehiculos 1,859,063.59
Ofros Activos de Propiedad Planta 1,778.13
DEPREC ACUM PROPIEDAD, PLANTA AL COS (3,487 806.73)
Depreciacion de Mobilierio y Equip (25,645.42)
Depreciacion de Maquinaria y Equipo (1,724,557 81)
Depreciacion de Vehiculos {1,735,826.37)
Depreciacion de Otros Activos de P (1,778.13)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQ, PEDIDOSENT 145,000.00
Motoniveladora CAT 140H 145,000.00

EQUIPOS DE CONSTRUCCION| g/l MiultiPay o .

S.A. DE C.V.




EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

3EGUN BALANCE DE SITUACION AL 31 DE JULIO DE 2005
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

ACTIVO DIFERIDO
PAGOS ANTICIPADOS
Seguros
Pago a Cuenta Impuesto sobre La Re
Ofros Pagos Anticipados
Retencion Impuesto sobre La Rent
Impuestos Municipales

PASIVO
PASIVO CIRCULANTE

. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Porcion Circulante de Préstamos a
Banco Agricola Comercial
Ref. 809-206190-2
Ref. 809-209791-0
Ref, 809-216726-6
Ref. 809-262432-4
Ref. 809-282003-8
Ref. 809-305610-3
Banco Salvadorefio
Ref. 703311794
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Proveedores Locales
Cuentas por Pagar Comerciales
Fovial por Pagar
La Cantera, SA.de C.V.
Proveedores del Exterior
Frontiine Constructions Equipment
International Materials Industri

REMUNERACIONES Y PREST A EMPLE POR PAGAR

Bonificaciones
Vacaciones
Aguinaldos
Indemnizaciones
Planillas por Pagar
ACREEDORES VARIOS Y PROVISIONES
Acreedores Locales
Cuota Patronal ISSS
Cuota Patronal UPISSS
Cuota Patronal AFP Crecer
Cuota Patronal AFP Confia
Cuota Palronal IPSFA
Acreedores Varios
Seguros por Pagar
Compaiiia General de Seguros
INGRESOS ANTICIPADOS DE CLIENTES
Anticipos de Confratos
Concreteado Hidr. Agua Caliente
Reacondicionamiento Aeropuerto
Carretera CHAQ7 Chalatenango
RETENCIONES Y DESCUENTOS
Cotizaciones Relenidas 1SSS salud
Cotizaciones Retenidas Fondo de Pe
Retenciones UPISSS

SUBCTA NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRODE  CLASIFICACION
3 2 SUBGTA. NhEL 1 MAYOR AGRUPAGION PRINGIPAL
8773584
__ enmses =
24,144 40
55.890.98
770026
446297
323129
(1546,118.62)
(1,110,020.50)
(405,909 64)
(405.909.64)
(350,454.18)
(85,675.67) »
(81,12034)
(1.145.82)
(28.643.29)
(33.594.85)
(109.27421)
46,4546
(46,455 .46)
(538,320.26)
(523,195.40)
(516,67155)
(1,16224)
(5.36161)
(15,124.86)
(482000)
(10,304 86)
(53,247 86)
(13,396.15)
(12.355.19)
(6.335.80)
(21.160.71)
001)
(18,225 .88)
(17,611.86)
(4,16202)
(42938)
(2.:24852)
(1535.35)
(86.08)
G5y
(61402)
(61402)
(76.425.10)
(76.425.10)
(001)
(5451051)
(21.91458)
(12,05224)
(1,468.62)
(4.012.44)
(429.38)

-
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.

ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

3EGUN BALANCE DE SITUACION AL 31 DE JULIO DE 2005

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA. NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE
2 PRI 1 MAYOR AGRUPACION
Retenciones AFP Crecer (2,085.34)
Retenciones AFP Confia (1,42164)
Retenciones IPSFA (96.08)
Retenciones de Impuesto sobre La R (6,114.58)
IVA Retenido a Terceros (456.40)
IMPUESTOS POR PAGAR 5,848.52
Iva por Pagar (5,848.52)
PASIVO A LARGO PLAZO (435,175.61)
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO (435,17561)
. Banco Agricola Comercial (422,895.09)
Ref. 809-206190-2 (32,904 85)
Ref. 809-209791-0 (64,306.85)
Ref. 809-262432-4 (81,626.61)
Ref. 809-282003-8 (128,431.19)
Ref. 809-305610-3 (115,725.78)
Banco Salvadorefio (12,180.52)
Ref. 703311794 ‘12,180.2]
OTROS PASIVOS {913.51)
PROVISION PARA OBLIGACIONES LABORALE (913.51)
Provision para Obligaciones Labora (913.51)
TATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
SAPITAL Y RESERVAS (1,742,750.31)
CAPITAL SOCIAL (1,550,000.00)
Capital Social Minimo (11,42857)
Capital Social Minimo Pagado (11,42857)
Capital Social Veriable (1.538,571.43)
Capilal Social Variable Pagado 1,538,571.
RESERVAS (131,566.70)
Reserva Legar (131,566.70)
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS (61,18361)
. Ejercicios Anteriores (61,183.61)
COSTOS Y GASTOS
CUENTAS TRANSITORIAS DE COSTOS Y GASTO 1,831,905.80
MATERIALES 299.479.52
Directos 299 479.52
SUELDOS 400,164.39
Salarios 297 20905
Horas Extra 57,363.17
Servicios a Terceros 45,502.17
PRESTACIONES 149,094.00
Isss e Ingaforp 24 87987
Cuota Patronal AFP 24,744.31
Aguinaldos 10,697 45
Vacaciones 18,070.29
Grafificaciones 23,173.93
Viaticos 10,717.70
Indemnizaciones 26,404.89 s
Atencion al Personal 286982 J
Seguro Colectivo y Médico 1,874 .88 A
Capacitaciones 515.00 TR Y g
EQUIPOS DE CONSTRUCCION
S.A. DE C.V.

CLASIFICACION

PRINCIPAL

(1,742,750.31)

1,831,905 80
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DEC.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

SEGUN BALANCE DE SITUACION AL 31 DE JULIO DE 2005
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA. NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 SUBGT MvEL | MAYOR AGRUPACION PRINCIPAL
Uniformes y Equipo de Proteccion 334362
Cuota Sindical 1,80224
MANTENIMIENTO 471,289.38
Matenimiento de Mobiliario y Equip 2,905.36
Matenimiento de Vehiculos 7353752
Matenimiento de Maquineria y Equip 39,048.11
Llantas y Reencauches 41,267 83
Hermramientas y Enseres 3481030
Combustibles 26836129
Lubricantes 11,358 97
COMUNICACIONES 487219
Telefonia Mdvil (Celulares) 487218
IMPUESTOS 6,78185
Impuestos Municipales 16.08
Derechos de Regisfro - 62285
Matricula de Vehiculos 1,340.75
Impuesto sobre La Renta del Ejerci 480217
SERVICIOS SUBCONTRATADOS 107,184.52
Auditoria Externa 1,135.00
Servicios Notariales 373246
Servicio de Seguridad 7,680.00
Fletes y Acarreos 82,486 95
Servicios Topograficos 10,381.10
Anéiisis de Suelos 1,446.01
Asesorias 313.00
ALQUILERES 3395752
Alquiler Inmuebles 12,030.42
Alquiler Maquinaria y Equipo 21,927 10
FINANCIEROS 47 67183
Intereses Bancarios 3411025
Comisiones Bancarias 1356158
DEPRECIACION 267,122.02
Depreciacion Mobiliario y Equipo 2570.36
Depreciacion Vehiculos 96,680.40
Depreciacion Maquinaria y Equipo 165,648.01
Depreciacion Otros Bienes Activo F 22325
OTROS GASTOS 44,288 58
Papeleria y Utiles 6,706.33
Energia Eléctrica 1,750.99
Agua 498653
Seguro de Bienes 2695183
Mo Deducibles 19428
Viajes al Exterior 531.03
Amortizacion Licencias 45000
Membresias 79288
Bases de Licitaciones 1,68261
Otros Gaslos 473210
INGRESOS 847 549.22)
INGRESOS DE OPERACION (1,803,548,
INGRESOS POR SERVICIOS (831,407 45)
Alquiler de Vehiculos, Maquinaria (212,291.91)
Alquiler : Cargadores {?5,::5.88] -
1 ! & M
Aiquler ds Excavadoras R T A A..........,. SIABAT
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EQUIPOS DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V.
ANEXO A ESTADOS FINANCIEROS

SEGUN BALANCE DE SITUACION AL 31 DE JULIO DE 2005

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de America)

SUBCTA.NIVEL  SUBCTA. NIVEL CUENTA DE RUBRO DE CLASIFICACION
3 2 SRS WSS MAYOR AGRUPACION _ __PRINCIPAL
Alquiler de Low Boy (10,970.40)
Alquiler de Grlia (5,739.30)
Alquiler de Tractores (77,784.27)
Alquiler de Motoniveladora (3,846 96)
Alquiler de Rodo Vibrocompatador (1,618.34)
Alquiler de Equipos Varios (2.105.92)
Transporte de Grava y Arena (619,115.55)
Transporte de Grava (309,454 41)
Transporte de Arena (203,145.19)
Transporte de Grava Cuenta de Te (46,130.43)
. Transporte de Arena Cuenta de Te (58,867 92)
Transporte de Desalojos (1,140.40)
Transporte Interno de Materiales (377.20)
CONTRATOS DE INGENIERIA (972,14153)
Confratos eon Particulares (11,232:65)
Polimeros, Caja Triple Soyapango (11,232.65)
Subcontratos con Particulares (192,317.47)
Aeropuerto Internacional (Pistas (5,001.84)
Boulevard Orden de Malta (181,595.77)
Concreteado Hidraulico Cojutepeque (5,719.86)
Confratos con Entidades Pibiicas (768,591.41)
Concreteado Hidraulico Tepecoyo (362,942.36)
Concreteado Hidréulico Agua Calients (176,494.45)
Reacondicionamiento Estacionamientos Aeronaves Aeropuerto (102,710.70)
Proyecto CHAO7 Chaletenango (126,443.90)
REBAJAS Y DEVOLUCIONES SOBRE VENTAS (C 6,439.53
Rebajas y Devoluciones sobre Servici 6,439.53
INGRESOS NO DE OPERACION (50,439.76)
INGRESOS FINANCIEROS (15,470.28)
Intereses Bancarios Depésitos de A (10,440.15)
Intereses Bancarios Depésitos a PI (5,030.13)
Intereses Bancarios Reportos -
OTROS INGRESOS (34,969.48)
@ i norosos por Venta ce Oros Bienes (20,047.79)
Combustibles (19,693.33)
Lubricantes (354.38)
Otros (14.921.77)
EQUIPOS DE CONSTRUCCION] # Mu SIMAN
S.A. DE C.V. A.-........ itiPan, B9 2






