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Que el 13 de diciembre la Unidad Financiera Institucional presenté al Consejo Directivo un detalle
de las disponibilidades institucionales, no comprometidas para el pago de obligaciones de
diciembre, incluyendo el compromiso de remesar anticipadamente al Ministerio de Hacienda, el
porcentaje legal correspondiente al superavit presupuestario estimado para el afio 2023; esto
ultimo atendiendo solicitud recibida del Ministerio Hacienda mediante nota
MH.VM/001.022/2023, de fecha 12 de diciembre 2023.

Que mediante acuerdo 287-CNR/2023, se autorizd invertir US$2.0 millones en LETES 2023;
materializdndose dichainstruccion el 19 de diciembre del referido afio, con el apoyo de la sociedad
Valores Banagricola, S.A. de C.V., casa corredora de Bolsa, con la cual se formalizé un contrato de
servicios de correduria el 15 de diciembre de 2023; en esa fecha, se adquirieron derechos US$2.0
millones de la serie BB-5, a 348 dias plazo.

Que previamente la sociedad Valores Banagricola, S.A. de C.V., casa corredora de Bolsa, gestiond
ante la Central de Depdsito de Valores (CEDEVAL), una cuenta para la custodia de los fitulos
adquiridos por el CNR -en este caso desmaterializados.

Que es CEDEVAL la encargada de gestionar el pago de intereses (cuando proceda) y capital, entre
los emisores de deuday los inversionistas, a través de |as casas de corredores que los representan.

Que el 24 de enero de 2024 se recibid invitacion del Ministerio de Hacienda, mediante nota
MH.UVH.DGT/001.0149/2024 para participar en la subasta de LETES 2024 a realizarse ese mismo
dia.

Que mediante acuerdo n® 15-CNR/2024, el Consejo Directivo autorizd atender la invitacion
recibida del Ministerio de Hacienda e invertir US$1.5 millones en LETES 2024, considerando las
disponibilidades institucionales y el diferencial de tasas de rendimiento ofrecido, en comparacién
con la tasa de interés sobre depdsitos a plazo (a 360 dias) que era de 6.07%; versus el 7.87% neto
obtenido por la operacion realizada el 19 de diciembre del afio pasado.

Que los términos del acuerdo n® 15-CNR/2024 sefialan que se autorizé 1) La inversién de USS1.5
millones en LETES 2024, aprovechando la liquidez del CNR y la contribucidn de los ingresos no de
operaciones, generados por la inversion, para el logro de los fines institucionales; 2) Realizar la
inversién con el apoyo de la sociedad Valores Banagricola, S.A. de C.V., casa corredora de Bolsa;
3) Pagar comisiones de intermediacion; y 4) Se instruyo a la UFI para encargarse de los aspectos
operativos necesarios para concretar esta inversion.

Que el 24 de enero del afio en curso, se participd en la subasta con el apoyo de la sociedad Valores
Banagricola, S.A. de C.V., casa corredora de Bolsa, ofreciendo un descuento equivalente al 8.25%,
para un plazo de 357 dias (vencen el 21 de enero 2025), para un rendimiento neto de 7.87%; esto
superaba la tasa publicada por el BCR para depdsitos a 360 dias que era, para esa fecha, de 6.45%.
Que antes de tramitar la oferta, la sociedad Valores Banagricola, S.A. de C.V. solicité al CNR
transferir a una cuenta de ellos la cantidad de US$1,391,417.40; esto equivale al valor descontado
de los USS1.5 millones invertidos, dado que la operacion era entrega contra pago (T+0).

Que se pagaron comisiones por US$4,855.50 en concepto de comisiones por la operacidn
{USS$3,884.40 a la casa corredora y por US$971.10 a la Bolsa de Valores), segun el acuerdo 15-
CNR/2024.









