ACTA DE SESION No. CD-20/2019.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves veintitrés de mayo de dos mil diecinueve. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del
Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como
de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo
Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los
sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez
Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos y Carlos Gustavo Salazar Alvarado. Después de
haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesidn, se aprueba la siguiente agenda:

. Informes del sefior Superintendente.

II. Sustitucion de interventor de la sociedad Operaciones Bursatiles de Centroamérica,
S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa.

III. Solicitud de autorizacién de asiento registral de Noel Ernesto Chacdn Valencia en el
Registro de Agentes de Bolsa de Productos y Servicios del Registro Publico.

IV. Solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision de Valores de
Titularizacion — Titulos de Participacion con cargo al Fondo de Titularizacion de
Inmuebles Hencorp Valores Tuscania Corporate and Business Park Cero Uno
(VTHVTBO1), por un monto de hasta tres millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (US$3,000,000.00).

V. Informacion reservada.

VL. Informacion reservada.

VIL Solicitud presentada por Aseguradora Agricola Comercial, S.A., para que se autorice
la inscripcion de la Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacidn, S.A., en el Registro
de Entidades que Comercializan en Forma Masiva Pdlizas de Seguros que lleva esta
Superintendencia.

VIIL Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de Seguros Fedecrédito,
S.A.

IX. Solicitud de autorizacién de modificaciéon de Pacto Social de Fedecrédito Vida, S.A,,
Seguros de Personas.

X. Solicitud de autorizacion de inscripcion en el Registro de Auditores Externos de
esta Superintendencia, presentada por la sociedad ACC Auditores y Consultores,
S.A. de C.V,, para prestar servicios de auditoria a Otros Integrantes del Sistema
Financiero.

XI. Varios; desarrollandose la sesidn asi:



I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) SUSTITUCION DE INTERVENTOR DE LA SOCIEDAD OPERACIONES BURSATILES DE
CENTROAMERICA, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe de la Intendencia de Valores y
Conductas, relacionado con la sustitucion del interventor de Operaciones Bursatiles de
Centroamérica, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, ACUERDA:

I) Revocar a partir de la presente fecha el nombramiento de Interventor de la sociedad
Operaciones Bursatiles de Centroamérica, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, que se
abrevia OBC, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, cargo que actualmente recae sobre
la licenciada Ana Aida Burgos Valencia, ex empleada de esta Superintendencia del Sistema
Financiero, efectuado mediante acuerdo No. VI de la sesion del Consejo Directivo No. CD-
35/2016 celebrada el dia 29 de septiembre del afio 2016; y

II) Nombrar a partir de la presente fecha como Interventor de Operaciones Bursatiles de
Centroamérica, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, que se abrevia OBC, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, al licenciado Daniel Alfredo Ramirez Rojas, auditor del
Departamento de Supervisiéon de Valores de esta Superintendencia del Sistema Financiero,
quien en virtud de su nombramiento ejercera la administracion de la sociedad y la
representacion legal, bajo los mismos términos establecidos en el acuerdo adoptado por el
Consejo Directivo de la extinta Superintendencia de Valores en la sesion No. CD-23/2005,
de fecha 10 de junio del 2005, con el objeto de proceder inmediatamente a las gestiones
que sean necesarias de conformidad con la ley. No se fijan honorarios al licenciado Daniel
Alfredo Ramirez Rojas, quien ejercera su cargo “ad honorem”. El Interventor tiene la
obligacion de rendir informes periddicos del proceso de intervencion a la Superintendencia
del Sistema Financiero, hasta el nombramiento y toma de posesion de los liquidadores,
fecha en la cual finalizara sus funciones. COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE NOEL ERNESTO
CHACON VALENCIA EN EL REGISTRO DE AGENTES DE BOLSA DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS DEL REGISTRO PUBLICO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacion de asiento
registral de Noel Ernesto Chacon Valencia en el Registro de Agentes de Bolsa de Productos
y Servicios del Registro Publico presentado por la sociedad Bolsa de Productos de El
Salvador, S.A. de C.V., Bolsa de Productos y Servicios, con base en los articulos 15 literal m),
78 literal k) y 82 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, y las Normas
técnicas para la autorizacion e inscripcion de los puestos de bolsa, licenciatarios y agentes



de bolsa en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar
servicios en las bolsas de productos y servicios (NRP-03), ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de Noel Ernesto Chacon Valencia en el Registro de Agentes
de Bolsa de Productos y Servicios del Registro Publico, para actuar en nombre y
representacion de la sociedad Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. de C.V., Bolsa de
Productos y Servicios, en las negociaciones que ésta realice en el mercado de productos y
servicios por cuenta del Estado de conformidad con las reformas a la Ley de Bolsas de
Productos y Servicios aprobadas mediante Decreto Legislativo No. 875, del 03 de enero del
2018, publicado en Diario Oficial No. 11, Tomo 418, del 17 de enero de 2018; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Bolsa de Productos de El Salvador, S.A.
de C.V. Bolsa de Productos y Servicios y al licenciado Noel Ernesto Chacén Valencia.
COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
VALORES DE TITULARIZACION - TIiTULOS DE PARTICIPACION CON CARGO AL
FONDO DE TITULARIZACION DE INMUEBLES HENCORP VALORES TUSCANIA
CORPORATE AND BUSINESS PARK CERO UNO (VTHVTBO1l), POR UN MONTO DE
HASTA TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$3,000,000.00).

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas relacionado con la solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision
de Valores de Titularizacion — Titulos de Participacion con cargo al Fondo de Titularizacion
de Inmuebles Hencorp Valores Tuscania Corporate and Business Park Cero Uno
(VTHVTBO1), por un monto de hasta tres millones de dodlares de los Estados Unidos de
América (US$3,000,000.00), y con base en los articulos 5 literal b) y 15 literal m) de la Ley
de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, 3, 6 y 9 de la Ley del Mercado de
Valores, 22, 44, 46, 47, 51, 52, 71 al 77 de la Ley de Titularizacién de Activos, las Normas
Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de Valores de Oferta
Publica (NRP-10), Normas sobre el Contenido Minimo del Contrato de Titularizacién y su
inscripcion en el Registro Publico (RCTG-07/2008), Normas Técnicas para los Fondos de
Titularizacion de Inmuebles (NDMC-20), Norma para el Reconocimiento y Calificacion de
Peritos Valuadores de Activos para Procesos de Titularizacion (RCTG-10/2010) y Normas
para la Valuacion de Activos Susceptibles de Titularizacién y de Activos que Integren un
Fondo de Titularizacién (RCTG-15/2010), ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de Valores de Titularizacion — Titulos de
Participacion con cargo al Fondo de Titularizacion de Inmuebles Hencorp Valores Tuscania



Corporate and Business Park Cero Uno (VTHVTBO1), por un monto de tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000.00) a la sociedad Hencorp
Valores, Limitada, Titularizadora, en caracter de administradora del Fondo de Titularizacion
de Inmuebles Hencorp Valores Tuscania Corporate and Business Park Cero Uno
(FTIHVTBOL1), el cual estara integrado con el inmueble construido, ubicado en Porcion A
Complejo Tuscania kildmetro dieciséis y medio Carretera al Puerto de La Libertad, Finca
San Antonio, Zaragoza, La Libertad. El Fondo de Titularizacién sera constituido con el
proposito principal de generar rentabilidad a través de dividendos para los tenedores de
los valores de titularizacién que se emitan con cargo al mismo, conforme al anexo que
contiene las caracteristicas de la presente emision, que forma parte integral de este
acuerdo y a las disposiciones legales y normativa aplicables;

1) Instruir a la sociedad Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora, en su caracter de emisor,
que previo al otorgamiento material del Asiento Registral, deberd presentar: 1) El
Prospecto de Emisién definitivo; 2) Los Testimonios de Escritura Publica de contratos para
la constitucion del Fondo; 3) Certificacion del vallo realizado sobre los activos
titularizados, con el respectivo acuse de recibo por parte de la Direccion General de
Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda, esto Ultimo de conformidad a lo dispuesto
en el articulo 51 de la Ley de Titularizacion de Activos; y 4) El sistema contable del Fondo
de Titularizacién aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero;

III) Instruir a la sociedad Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora, el pago de derechos de
registro por cuatrocientos cincuenta doélares de los Estados Unidos de América
(US$450.00), para otorgar el asiento registral de la emisién de los valores de titularizacion;

IV) Autorizar la modificacion del asiento registral para marginar la certificacion de
integracion total del Fondo de Titularizacion otorgada por el Representante de los
Tenedores de Valores, con base a las condiciones establecidas en el articulo 48 de la Ley
de Titularizacion de Activos, una vez dicha certificacion de integracion sea presentada en
legal forma;

V) La autorizacion dispuesta en el Romano I de este acuerdo esta supeditada a la
colocacion obligatoria de los tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$3,000,000.00);

VI) Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora, en calidad de administradora del fondo, y
con base en las proyecciones financieras presentadas, debera mantener en todo momento:
1) una relacion maxima del cincuenta por ciento de gastos con respecto a los ingresos
mientras exista apalancamiento, 2) una relacion maxima del veinte por ciento de gastos
con respecto a los ingresos cuando no exista apalancamiento;



VII) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Hencorp, S.A. de C.V. Casa de
Corredores de Bolsa; Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora; y Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A.de C.V,y

VIII) Comunicar el Romano I del presente acuerdo al Ministerio de Hacienda.
COMUNIQUESE.

V) Informacién reservada.

VI) Informacién reservada.

VII) SOLICITUD PRESENTADA POR ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A.,
PARA QUE SE AUTORICE LA INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO

CONSTELACION, S.A., EN EL REGISTRO DE ENTIDADES QUE COMERCIALIZAN EN
FORMA MASIVA POLIZAS DE SEGUROS QUE LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Seguros relativo a la solicitud presentada por la sociedad Aseguradora
Agricola Comercial, S.A., para autorizar la inscripcion de Sociedad de Ahorro y Crédito
Constelacion, S.A,, en el Registro de Entidades que Comercializan en Forma Masiva Polizas
de Seguros, y con base a lo establecido en el articulo 51 de la Ley de Sociedades de
Seguros, literal m) del articulo 15, literal j) del articulo 78 de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero y el articulo 6 de las Normas para el Registro de
Entidades que Promuevan y Coloquen en Forma Masiva Polizas de Seguros (NPS4-10),
ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha la inscripcidn del asiento registral de Sociedad de Ahorro
y Crédito Constelacion, S.A., en el Registro de Entidades que Comercializan en Forma
Masiva Polizas de Seguros que lleva esta Superintendencia, para que comercialice en sus
oficinas principales ubicadas en Km 12 carretera al Puerto de la Libertad, Centro Comercial
La Joya, local #18, Santa Tecla, La Libertad y en sus 2 agencias de Sociedad de Ahorro y
Crédito Constelaciéon, S.A., distribuidas asi: Alameda Roosevelt, Centro Comercial La
Campana, local #03, San Salvador y Boulevard del Ejercito, Centro Comercial Plaza Mundo
IV etapa, local #50, Soyapango, San Salvador, la Pdliza de Seguro Colectivo de Vida Plan
Vida Constelacion depositada en esta Superintendencia mediante nota No. SABAO-SEG-
24640 de fecha 07 de diciembre de 2018;

II) Instruir a Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacidén, S.A, que entregue a los
asegurados la informacién minima establecida en el articulo 30 del Reglamento de la Ley
de Proteccién al Consumidor, aclarando en dicha comunicaciéon que las responsabilidades
derivadas de la emisién de la pdliza referida corresponde a la sociedad Aseguradora



Agricola Comercial, S.A., y no a Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A., quien no
podra cobrar comisiones y otros cargos a los suscriptores;

III) Comunicar a Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacién, S.A., y Aseguradora Agricola
Comercial, S.A., los numerales I y II de este Acuerdo, instruyéndoles someter a la
aprobacion de esta Superintendencia los nuevos modelos de las pdlizas de seguro que se
emitan para ser comercializados masivamente por Sociedad de Ahorro y Crédito
Constelacion, S.A., asi como las modificaciones al convenio o manual de comercializacion,
e informar que deberan presentar en esta Superintendencia la actualizacién de la
informacion del nominado comercializador masivo requerida en el articulo 5 de las citadas
Normas (NPS4-10), cada dos afios en el mismo mes de la autorizacion otorgada por el
Consejo Directivo;

IV) Instruir a la sociedad Aseguradora Agricola Comercial, S.A., el pago de los derechos de
registro de Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A., por trescientos délares de los
Estados Unidos de América (US$300.00), correspondientes a su inscripcién en el Registro
de Entidades que Comercializan en Forma Masiva Pélizas de Seguros, pago que debera ser
efectuado en esta Superintendencia a mas tardar el 30 de junio de 2019, caso contrario
quedara sin efecto la autorizacién concedida. COMUNIQUESE.

VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE
SEGUROS FEDECREDITO, S.A.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad SEGUROS
FEDECREDITO, S.A, para que se autorice la modificacion de su Pacto Social y con
fundamento en el Art. 89 de la Ley de Sociedades de Seguros y Art. 15 literales d) y m) de
la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad SEGUROS FEDECREDITO, S.A., la modificacion de su Pacto Social
por aumento de su capital social en la suma de UN MILLON DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,000,000.00), pasando de un capital social de DOS
MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y UN MIL CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$2,581,100.00) a TRES MILLONES QUINIENTOS OCHENTA'Y UN MIL CIEN
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$3,581,100.00) representado y
dividido en TREINTA' Y CINCO MIL OCHOCIENTAS ONCE acciones comunes y nominativas
del valor nominal de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una;
modificando la cladusula CUARTA denominada: CAPITAL SOCIAL;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero, y en el Registro de Emisores de Valores de la sociedad SEGUROS FEDECREDITO,
S.A., para marginar la modificacion del pacto social, actualizando la informacién en el



asiento registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-ultima modificacion,
marginando las referencias de fecha, notario e inscripciéon en el Registro de Comercio
debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la modificacién al asiento registral,
presentar fotocopia certificada del Testimonio de la escritura antes mencionada
debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion del Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacion en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emision de acciones que representan el capital social de SEGUROS FEDECREDITO, S.A,
para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la comunicacién de este
acuerdo. COMUNIQUESE.

IX) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE
FEDECREDITO VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad
FEDECREDITO VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS, para que se autorice la modificacion de
su Pacto Social y con fundamento en el articulo 89 de la ley de Sociedades de Seguros y
articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervision y Regulacidn del Sistema Financiero,
ACUERDA:

) Autorizar a la Sociedad FEDECREDITO VIDA, S.A, SEGUROS DE PERSONAS, la
modificaciéon de su Pacto Social por aumento de su capital social en la suma de UN
MILLON QUINIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$1,500,000.00), pasando de un capital social de UN MILLON NOVECIENTOS
DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$1,919,800.00 ) a TRES MILLONES CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$3,419,800.00) representado y
dividido en TREINTA Y CUATRO MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO acciones comunes y
nominativas de un valor de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada
una, modificando la clausula CUARTA denominada: CAPITAL SOCIAL;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y en el Registro de Emisores de Valores, para marginar la modificacion del pacto
social, actualizando la informacién en el asiento registral en el apartado correspondiente a
escrituras publicas-ultima modificacion, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito para



otorgar la modificacién al asiento registral, presentar fotocopia certificada del Testimonio
de la escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion del Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de FEDECREDITO VIDA, S.A,
SEGUROS DE PERSONAS, para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la
Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la
comunicacién de este acuerdo. COMUNIQUESE.

X) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AUDITORES
EXTERNOS DE ESTA SUPERINTENDENCIA, PRESENTADA POR LA SOCIEDAD ACC
AUDITORES Y CONSULTORES, S.A. DE C.V., PARA PRESTAR SERVICIOS DE
AUDITORIA A OTROS INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de autorizacion de
inscripcion en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia,
presentada por la sociedad de auditoria ACC Auditores y Consultores, S.A. de C.V, y en
base al informe presentado por el Departamento de Registros del Sistema Financiero,
efectuado con base en las Normas Técnicas para el Registro de los Auditores Externos de
los Integrantes del Sistema Financiero, Norma NRP-16, en uso de las facultades conferidas
en el articulo 15 literal m) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha a la sociedad ACC Auditores y Consultores, S.A. de C.V,,
para prestar servicios de auditoria a Otros Integrantes del Sistema Financiero, de
conformidad al articulo 4 literal b) de las Normas Técnicas para el Registro de los Auditores
Externos de los Integrantes del Sistema Financiero, NRP-16;

II) Autorizar la inscripcion de la sociedad ACC Auditores y Consultores, S.A. de C.V,, en el
Registro de Auditores Externos, que lleva esta Superintendencia previo pago de los
derechos de registro equivalentes a cien doélares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$100.00) conforme a las Tarifas del Registro Publico; y

III) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad ACC Auditores y Consultores, S.A. de C.V.
COMUNIQUESE.

XI). VARIOS. No hubo.



Se da lectura a la presente acta que es aprobada y ratificada en esta misma sesiéon. Y no

habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las diecinueve horas con treinta minutos de

este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar
William Ernesto Duran Tobar
José Atilio Montalvo Cordero
Francisco Antonio Mejia Méndez
Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.
Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle
Gilmar Navarrete Castafieda
José Gerardo Rodriguez Cruz

Carlos Gustavo Salazar Alvarado



