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Aprobacién: 04/10/2021 NORMAS TECNICAS PARA REMISION Y DIVULGACION DE LOS HECHOS
RELEVANTES

Vigencia: 21/10/2021

EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

l. Que el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, establece la obligacion de las
entidades inscritas en el Registro Publico Bursétil de informar a la Superintendencia
de todo hecho o informacién esencial respecto de ellas mismas, que pueda afectar
positiva o negativamente y de forma significativa su situacion juridica, econémica y
financiera o la posicion de la sociedad o de sus valores en el mercado.

Il. Que el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores regula las disposiciones relativas
a los hechos considerados como informacién reservada, los cuales deberan ser
manejados como lo sefiala dicha disposicion.

[l Que el articulo 35 literal h) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero establece que los Supervisados tendrdn como obligacién velar por que se
cumpla con la adecuada divulgaciéon de informacion, la oportuna disponibilidad de
informacion relevante sobre el desemperio de las actividades, la transparencia de las
operaciones y el estado econdmico y financiero para la toma de decisiones por parte
de sus 6rganos de direccion.

V. Que el articulo 35 literal m) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero establece que los directores, gerentes y demas funcionarios que ostenten
cargos de direccién o de administracion en los integrantes del sistema financiero
deberan conducir sus negocios, actos y operaciones cumpliendo con los mas altos
estandares éticos de conducta y actuando con la diligencia debida de un buen
comerciante en negocio propio, estando obligados a cumplir y a velar porque en la
institucion que dirigen o laboran se cumpla con, entre otras cosas, informar a la
Superintendencia todos los hechos relevantes, segun se determine en la normativa
técnica que al efecto se emita.

V. Que el articulo 99 inciso tercero literales a) y b) de la Ley de Supervisidn y Regulacion
del Sistema Financiero, establece que le corresponde al Comité de Normas la
aprobacién de normas técnicas, para los supervisados, sobre transparencia de la
informacion, asi como para que los integrantes del sistema financiero proporcionen
al publico informacion suficiente y oportuna sobre aspectos juridicos, econémicos y
financieros de cada uno, de conformidad a las leyes que los regulan, asi como sobre
los productos y servicios que ofrecen.

VI. Que las mejores préacticas internacionales establecen la necesidad de la divulgacién
integral de cualquier informacién al mercado para las decisiones de los inversionistas,
como una forma importante de garantizar la proteccién de sus derechos, de modo
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que el inversionista tiene mayor capacidad de evaluar los riesgos asociados, los frutos
potenciales de sus inversiones y proteger asi sus propios intereses.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS TECNICAS PARA REMISION Y DIVULGACION DE LOS HECHOS
RELEVANTES

CAPITULO |
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Objeto

Art. 1.-Las presentes Normas tienen por objeto regular la remision y divulgacion de
informacién a la Superintendencia y al publico en general, por parte de los sujetos
obligados, con relacion a la informacién esencial o hechos relevantes respecto de ellos
mismos, que puedan afectar positiva o negativamente la situacién juridica, econémica y
financiera de la entidad, esto a fin de garantizar la transparencia de la informacion.

Sujetos
Art. 2.-Los sujetos obligados al cumplimiento de las disposiciones establecidas en las
presentes Normas son:

a) Agentes Especializados en Valuacion de Valores;

b) Almacenes Generales de Depdsito;

c) Bolsas de Productos y Servicios;

d) Bolsas de Valores;

e) Casas de Corredores de Bolsa;

f) Emisores de Valores;

g) Sociedades Clasificadoras de Riesgo; y

h) Sociedades Especializadas en el Depdsito y Custodia de Valores.

Para el caso de las Sociedades Titularizadoras y Gestoras de Fondos de Inversion,
seguiran remitiendo los hechos relevantes e informacion reservada de acuerdo a la
normativa técnica aplicable a dichas entidades.

Términos
Art. 3.-Para efectos de las presentes Normas, los términos que se indican a continuacion
tienen el significado siguiente:
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a) Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador;

b) Bolsa: Bolsa de Valores constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia
del Sistema Financiero;

c) Entidad(es): Sujetos obligados al cumplimiento de las presentes Normas;

d) Emisor(es): Emisores de valores de oferta publica segun la Ley del Mercado de
Valores. Para efectos de las presentes Normas, se exceptlan el Estado y el Banco
Central de Reserva de El Salvador;

e) Junta Directiva: Organo colegiado encargado de la administracion de la entidad,
con funciones de supervision, direccion y control u érgano equivalente;

f) Registro: Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero; y

g) Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero.

CAPITULO Il
HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes

Art. 4.-Se considera informacion esencial o hechos relevantes, todo aquel hecho
concreto o situacion no habitual, que cuantitativa o cualitativamente pueda afectar
positiva 0 negativamente en forma significativa, la situacién juridica, reputacional,
econdmica, administrativa o financiera de las entidades, asi como la de sus emisiones, el
precio de negociacion de dichos valores, su rendimiento y bursatilidad en el mercado.

Identificacién y comunicacién de hechos relevantes
Art. 5.-Las entidades deberan identificar los hechos relevantes, tomando en
consideracion lo establecido en el Anexo No. 1 de las presentes Normas.

Las entidades, una vez identificados los hechos relevantes, deberan remitirlos a la
Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente que los hechos ocurran o que hayan
tenido conocimiento de ellos, de conformidad con lo establecido en el Anexo No. 2 de
las presentes Normas.

El listado, del Anexo No. 1 de las presentes Normas, es de caracter ejemplificativo y no
taxativo, debiendo las entidades, informar aquellos hechos que sean significativos y
cumplan con las caracteristicas incluidas en el articulo 4 de estas Normas, asi como
también lo establecido en las politicas propias de las entidades.

Las entidades deberdn divulgar toda situacion que sea considerada como un hecho
relevante, relacionada con ella o sus valores, cuando aplique.
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CAPITULO Il

RESPONSABILIDAD DE COMUNICACION DE LOS HECHOS RELEVANTES

Responsables

Art. 6.-Las entidades deberdn nombrar un delegado, quien tendra la responsabilidad de
la remisién de la informacion esencial o hechos relevantes a la Superintendencia, de
conformidad a lo dispuesto en las presentes Normas. Dicha designacién, asi como
cualquier modificacién de la misma, debera ser aprobada por la Junta Directiva de la
entidad o por un funcionario designado por la misma y comunicada de manera oficial a
la Superintendencia en un plazo méaximo de dos dias habiles a partir de su nombramiento.

El delegado que haya sido nombrado como responsable para el envio de la informacion
debera realizar las funciones y contar con las facultades siguientes:

a) Calificar los hechos de caracter relevante;

b) Estar facultado para responder oficialmente en hombre de la entidad y atender de
forma efectiva los requerimientos de informacion relativos a informacién esencial o
hechos relevantes realizados por la Superintendencia;

c) Tener acceso a los directores y administradores de la entidad, en caso de ser
necesario, con el objeto de corroborar efectivamente la informacién relevante en los
casos que sea necesario; y

d) Otras facultades y actividades que la Junta Directiva considere necesarias.

Todos los delegados que hayan sido nombrados por los sujetos obligados se encontraran
designados y acreditados ante la Superintendencia.

El nombramiento del delegado es sin perjuicio de la responsabilidad definida a la Junta
Directiva de la entidad sobre el cumplimiento de estas Normas.

En todo caso, la entidad podra nombrar un delegado suplente, para que, en ausencia del
delegado titular, se puedan continuar realizando las actividades reguladas en las
presentes Normas. Su hombramiento se realizara en la misma forma que el delegado
titular.

Politicas y procedimientos internos

Art. 7.-Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos claros, aprobados
por la Junta Directiva, para la identificacidon y manejo de informacién esencial o hechos
relevantes, que incluyan aspectos como:

a) Mecanismos de identificacion de hechos relevantes e informacion reservada;
b) Designacion de las personas responsables de informar la informacion esencial o
hechos relevantes;
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c) Politica de manejo de informacidon reservada de conformidad con lo establecido en
el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el literal c) del articulo 35 de la
Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, que incluya los
procedimientos para la identificacion de informacion reservada y que incorpore
potenciales eventos que pueden ser calificados como informacion reservada; y

d) Identificacion de personas con acceso a la informacién reservada, asi como la
deduccion de responsabilidades y estdndares conductuales de dichas personas.

Las politicas y procedimientos internos aprobados por la Junta Directiva deberan ser
remitidos a la Superintendencia en los primeros diez dias hébiles después de su
aprobacién o su respectiva modificacion.

Las entidades deberan llevar un registro interno de la informacién esencial o hechos
relevantes que han sido identificados y divulgados de conformidad con estas Normas, en
el que se incluya, al menos, el contenido requerido en el Anexo No. 2 de las presentes
Normas y referencia a la documentacion que acredite la veracidad del hecho
comunicado. Dicho registro y la documentacion deberd estar disponible para la
Superintendencia en el momento que esta lo requiera.

El registro interno de la informacién de hechos relevantes, podra ser llevado de forma
fisica o electrdnica, de acuerdo con las politicas internas de cada entidad.

Contenido de hechos relevantes

Art. 8.-Las entidades deberan divulgar sus hechos relevantes en forma oportuna, veraz,
objetiva, clara y suficiente en un comunicado para no dejar duda a los interesados;
debiendo incluir los elementos definidos en el Anexo No. 2 de las presentes Normas.

El comunicado podra divulgarse en su sitio web, de forma visible y con el mismo
contenido con que se haya comunicado a la Superintendencia. Ademas, mantendra el
mismo a disposicién en sus oficinas, a mas tardar el dia habil siguiente que el hecho
ocurra o sea de su conocimiento.

En el comunicado se deberd incluir al pie la nota siguiente: “La veracidad y la oportunidad
de este comunicado de hechos relevantes es responsabilidad de [nombre de la entidad
gue divulga sobre el hecho relevante]”.

La entidad no podra divulgar una informacion esencial o hechos relevantes a través de
otros medios sin que previamente se haya comunicado a la Superintendencia de
conformidad a lo establecido en las presentes Normas.

Las entidades podran mantener la informacién esencial o hechos relevantes publicados
en su sitio web por un periodo de dos afios a partir de su comunicacion.
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La Superintendencia podra solicitar las aclaraciones que estime convenientes sobre la
informacion proporcionada respecto de los hechos relevantes.

Informacion reservada

Art. 9.-De conformidad a lo establecido en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores,
los emisores, con la aprobacion undnime de los directores, podran dar caracter de
reservado a hechos o antecedentes relativos a negociaciones pendientes que de ser
conocidas pudiesen perjudicar su resultado y, en consecuencia, afectar el interés del
emisor.

La clasificacion de un hecho o informacion reservada deberd ser comunicada a la
Superintendencia, por los medios que esta determine, a mas tardar el dia habil siguiente
a su adopcion.

La informacién reservada no podra invocarse frente a los requerimientos judiciales o a
los fundados en una facultad legal.

Comunicacién de informacién reservada
Art. 10.-La comunicacion a la Superintendencia de la informaciéon reservada, debera
incluir como minimo lo siguiente:

a) Incluir el titulo: "COMUNICADO DE INFORMACION RESERVADA";

b) Una descripciodn clara y detallada del hecho, especificando las fechas en que ocurrié
el hecho o que el mismo fue del conocimiento de la entidad;

c) Certificacion del acuerdo de la Junta Directiva donde se aprobd por unanimidad
declarar uno o mas hechos como confidenciales o reservados;

d) Las razones por las cuales se solicita mantener con caracter de reservado el hecho
notificado;

e) Listado de las personas que tienen acceso a la informacién que se pretende
mantener en reserva;

f)  Plazo durante el cual se solicita mantener con caracter de hecho reservado, asi como
las justificaciones del mismo; y

g) Medidas adoptadas por la entidad para garantizar la confidencialidad y reserva de la
informacién notificada, a fin de evitar su divulgacién y uso indebido.

Una vez transcurrido el plazo de reserva establecido en la notificacién inicial del hechoy
en caso subsistan las razones que motivaron la clasificacion, los sujetos obligados podran
mantener dicha clasificacion siempre que lo notifiguen nuevamente a la
Superintendencia, adjuntando las razones que motivan a mantener dicha clasificacion. Si
antes del vencimiento del plazo original o de sus prérrogas desaparecieran las razones
gue dieron lugar a que la informaciéon fuera considerada como reservada, la entidad
estard obligada a informarlo a la Superintendencia y cuando aplique, a la bolsa
correspondiente, para su divulgacion.
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CAPITULO IV

REMISION DE INFORMACION DE HECHOS RELEVANTES A LA SUPERINTENDENCIA

Medio de remisi6n y publicacién de informacién

Art. 11.-La presentacion de la informacion referida en el articulo 5 y 10 debera ser en
formato electrénico con el fin de agilizar las comunicaciones entre la Superintendencia
y las entidades, y ofrecer a estos ultimos una mejor calidad y facilidad del servicio de
recepcion de la informacion, por los medios que la Superintendencia determine.

Detalles técnicos del envio de informacion

Art. 12.-La Superintendencia remitira a las entidades, en un plazo maximo de ciento
veinte dias habiles posteriores a la fecha de vigencia de las presentes Normas, con copia
al Banco Central, los detalles técnicos relacionados con el envio de la informacion
requerida en los articulos 5y 10 de las presentes Normas.

Los requerimientos de informacién se circunscribiran a la recopilacion de informacion
conforme lo regulado en las presentes Normas.

Art. 13.-Las entidades tendran hasta treinta dias habiles a partir de la comunicacion de
los detalles técnicos por parte de la Superintendencia, para implementar los mecanismos
necesarios y dar cumplimiento a la remisién de informacién establecida en el articulo 5
y 10 de las presentes Normas.

Art. 14.-La Superintendencia podra solicitar informacion adicional a la dispuesta o
establecer una periodicidad diferente para la entrega de informacién por parte de un
emisor o un sujeto obligado en particular en los siguientes casos:

a) Cuando el emisor haya incurrido en cesacidn de pago de sus valores; y
b) Cuando el emisor se halle sujeto a administracién por intervencion judicial.

CAPITULO V
OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

Sanciones

Art. 15.-Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en las presentes Normas,
seran sancionados de conformidad a lo estipulado en la Ley de Supervisidn y Regulacion
del Sistema Financiero.

Transitorio

Art. 16.- Los sujetos obligados en las presentes Normas, tendran un plazo maximo de
noventa dias habiles posteriores a la entrada en vigencia de las mismas, para dar
cumplimiento a lo establecido en los articulos 6 y 7 de las presentes Normas.
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Las entidades que a la entrada en vigencia de las presentes Normas remitan a la
Superintendencia la informacion relacionada con hechos relevantes, de conformidad al
formato, medios y periodicidad previamente establecidos por esta, deberan continuar
remitiéndola hasta que finalice el periodo de adecuacion estipulado en los articulos 12 y
13 de las presentes Normas.

Aspectos no previstos
Art. 17.-Los aspectos no previstos en materia de regulacién en las presentes Normas
serdn resueltos por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Vigencia
Art. 18.-Las presentes Normas entraran en vigencia a partir del veintiuno de octubre de
dos mil veintiuno.
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Anexo No. 1

LISTADO EJEMPLIFICATIVO DE HECHOS RELEVANTES
1. Informacién general sobre la entidad:
a) Cambios de domicilio, direccion, teléfono, fax, correo electrénico.
2. Informacion sobre la estructura organizacional de la entidad:

a) Los cambios en la estructura organizacional de la entidad;
b) Los cambios en las clausulas de la escritura de constitucion, tales como:
i.  Aumento o disminucién de capital social;
ii. Cambio en denominacién social;
iii. Plazo de la entidad;
iv. Cualquier otro cambio que maodifique las clausulas de la misma;

c) Los cambios de los integrantes de los 6rganos administrativos de la sociedad o de los
miembros de la Junta Directiva, gerencia general, director ejecutivo, personal con
cargos gerenciales, interventores, liquidadores, representantes legales o apoderados
generales administrativos, asi como las razones que los hayan motivado;

d) Las modificaciones a los estatutos sociales;

e) Modificaciones en la conformacion del grupo empresarial, al que pertenece la entidad;

f) Inversiones por mas del 50 por ciento del capital de otras sociedades;

g) Embargo sobre bienes de las entidades;

h) Procesos de liquidacion de las entidades;

i) Informacion de cambios en la nédmina de accionistas, cuando las variaciones en el
numero de accionistas que directa o indirectamente tengan una participacion sea igual
0 mayor a un 10 por ciento;

i) Adquisicién o venta de sociedades que son parte del grupo empresarial;

k) Fusiones, adquisiciones y alianzas con otras sociedades; y

I) Cambios en los miembros integrantes del comité de auditoria de la entidad, asi como
del comité de calificacion, en el caso de sociedades clasificadoras de riesgos.

3. Informacién sobre los negocios de la entidad:

a) Apertura de sucursales o agencias;

b) Alianzas estratégicas con otras entidades o grupos;

c) Cambios en el marco normativo y de la regulacion sectorial en los emisores, que
afecten significativamente las actividades de la entidad o su grupo;

d) Adquisicion de franquicias por parte de la entidad;

e) Otorgamiento, modificacidon o revocacidn de concesiones a la entidad o a las personas
juridicas que ésta controla o aquellas en las que tiene influencia significativa; y
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f)

Anexo No. 1

Casos fortuitos o causas de fuerza mayor que dificulten de manera considerable la
ejecucion de las actividades programadas por la entidad o de las personas juridicas que
ésta controla o en las que tiene influencia significativa.

4. Informacion sobre los valores registrados:

Informe de embargo de valores nominativos emitidos por la sociedad registrada,
detallando los datos pertinentes para su identificacion;

Redenciones anticipadas de valores, cuando asi se haya autorizado en las
caracteristicas registradas;

La calificacion de los valores y sus modificaciones que, en su caso, efectle alguna
institucion calificadora de valores, sea local o extranjera;

Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores;

Atraso en la actualizacién de las calificaciones de riesgo de las emisiones de deuda;
Deterioro de activos dados en garantia de la emisiéon o de la situacion financiera de las
empresas garantes. Variable de referencia: total patrimonio;

Inversiones de los miembros de la junta directiva y accionistas de la casa de corredores
de bolsa, en un 25 por ciento o mas en otras sociedades, o el 10 por ciento en otra
casa de corredores;

La suspension o cancelacion de la cotizacion de los valores de la entidad emisora;

Los actos, hechos o acontecimientos relacionados con ofertas publicas de valores;
Suspensidon de negociacidn de un emisor o cualquier otra medida precautoria
adoptada, con indicacién del plazo; y

Cambios en las calificaciones otorgadas, con indicacién de la calificacion anterior y la
actual y las razones que fundamentaron el cambio, en el caso de calificadoras de
riesgo.

5. Informacioén de la situacion financiera de la entidad:

Reparto de utilidades ya sea mediante pago de dividendos en efectivo o capitalizacion;
Venta de principales activos productivos de la sociedad, es decir, los activos que
permiten obtener una rentabilidad econémica a la entidad;

Revaldo de activos fijos;

Cualquier hecho o decisidon que afecte la politica de inversién y financiamiento y que
afecte el flujo de caja;

Adquisicion de otro tipo de activos financieros u otorgamiento de garantias sobre esos
activos;

Adopcién de decisiones y ejecucién de planes de inversion;

Variaciones en las proyecciones financieras de la empresa, presentadas en el prospecto
informativo, en los estados financieros, en un comunicado de hechos relevantes o en
informacién difundida por algin medio de comunicacion;

Pérdidas incurridas que no sean consideradas como parte normal del negocio, con
indicacion de las principales causas de la pérdida y las medidas que ha tomado la
empresa para normalizar la situacion;
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Anexo No. 1

i) Cambios en la valoracién de activos y pasivos;

j) Operaciones de deuda o warrants convertibles o canjeables en capital; y

k) Concurso de acreedores o quiebra de la entidad o de las personas juridicas que esta
controla o de aquellas en las que tiene influencia significativa.

6. Otros eventos, tales como:

a) Convocatoria de Juntas generales de accionistas, asi como los acuerdos adoptados en
las mismas;

b) Interposicion de demandas judiciales contra la entidad, sus administradores por
actividades desarrolladas en el ejercicio de sus labores o su grupo empresarial, asi
como su resolucion;

c) Sentencias en firme dictadas por las autoridades reguladoras o supervisoras contra los
supervisados; y

d) Responsabilidades derivadas de impactos medioambientales.
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NORMAS TECNICAS PARA REMISION Y DIVULGACION DE LOS HECHOS

NDMC-22

RELEVANTES

Anexo No. 2

INFORMACION DE HECHOS RELEVANTES

No Nombre Descripcién
1 | Denominacién de la | Corresponde a la denominacion de la Entidad.
Entidad
2 | Fecha de envio de archivo | Corresponde a la fecha en la cual la Entidad remite la
de la informacién informacion a la Superintendencia.
3 | Fecha de la informacién | Indicar la fecha o fechas en que ocurrié el hecho, evento
del hecho relevante o la toma de decisiones.
4 | Titulo "COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES "
5 | Hecho relevante Indicar el hecho relevante de conformidad a lo
establecido en el articulo 5 y Anexo No. 1 de estas Normas.
6 | Descripciéon La informacién deberd comunicarse en forma clara y
completa, indicando antecedentes, circunstancias o
sujetos que dieron origen al mismo; asi como especificar
si el hecho relevante, requiere de algun tramite de
ratificacion o legalizacion posterior, para efectos de su
concretizacion oficial.
7 | Valor Indicar el monto de la transaccion u operacion cuando
sea aplicable, consignando el efecto que el hecho o la
informacion pudiere producir en la Entidad.
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